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行业点评报告

2022年12月08日

如何看待美国阿拉巴马州出现禽流感疫情？

事件

12月 6日，据美国农业部网站信息，美国阿拉巴马州出现高致病性

禽流感。

点评

阿拉巴马州出现禽流感疫情，引种受限进一步加剧。美国为我国白
羽鸡祖代种鸡主要供种国，主要供种地包括田纳西州、密西西比州和阿
拉巴马州。此前，田纳西州和密西西比州均已发生禽流感疫情，且最新

病例均发生在 11月中旬。12月 6日阿拉巴马州确认出现高致病性禽流

感疫情。截至 2022年 12月 6日，美国已有 47个州暴发禽流感疫情，5287
万只禽类受影响。根据引种相关规定，涉疫区 3个月无新增禽流感病例

才可能恢复引种；而我国海关总署审批则更为严格，涉疫区往往在 3-6
个月时间内未出现禽流感疫情，国内才可能恢复引种。目前美国主要供
种州均发生禽流感疫情，引种受限进一步加剧。

12 月引种难度加大，祖代鸡供给短缺或将加剧。截至目前，5、6、
7、10、11月我国均未从海外引种，阿拉巴马州暴发禽流感疫情影响下，

12月引种难度进一步加大，2022年全年祖代更新量预计 80-85万套左右，
和行业需求均衡水平 120万套相比，存在 30%左右的供给缺口。目前美

国三大供种州最新病例均发生在 11-12月，考虑到引种恢复时间期限，
2023Q1低引种态势确定性较强，供给收缩逻辑进一步加强。

引种缺口已传导至父母代，2023Q1 父母代鸡苗价格有望再创新高。
目前祖代引种缺口已传导至父母代，12月父母代鸡苗报价较 11月涨幅

高达 150%。展望未来，5-11月的祖代供给缺口将作用于 7 个月后的父
母代鸡苗供给收缩，对应 2022年 11月至 2023年上半年父母代鸡苗供给
减量，叠加引种受限催化，我们预计 2023Q1 父母代鸡苗价格有望再创

新高。

投资建议

5-11月海外引种受阻影响下，2022年祖代鸡供给短缺态势已确立。

目前美国主要供种州均已发生禽流感疫情，祖代鸡引种受限持续至
2023Q1确定性加强。展望未来，祖代鸡供给缺口将逐步传导至父母代和
商品代，产业链各企业将依次受益。建议关注：圣农发展【自研品种 sz901
打破种源垄断，全产业链一体化龙头企业】，益生股份【受益于种鸡高
盈利性以及苗价高弹性，业绩有望迎来爆发式增长】；相关标的：民和

股份【苗价高弹性有望带来业绩高增，布局下游熟食板块盈利能力有望
进一步提升】。

风险提示

原材料价格波动的风险、发生疫病的风险、鸡肉价格下行的风险。

评级 推荐（维持）

报告作者
作者姓名 汪玲
资格证书 S1710521070001
电子邮箱 wangl665@easec.com.cn
联系人 赵雅斐
电子邮箱 zhaoyf707@easec.com.cn

股价走势

相关研究
《【农业】寒潮来袭腌腊开启，消费利好
终将显现_20221205》2022.12.05

《【农业】10月猪价创新高，养殖盈利持
续增厚_20221130》2022.11.30

《【农业】祖代存栏量持续下滑，把握白
鸡周期布局机遇_20221127》2022.11.28

《【农业】引种缺口传导兑现，看好白鸡
板块投资机会_20221120》2022.11.21

《【农业】祖代引种受限持续，父母代鸡
苗价格高涨_20221117》2022.11.18

行

业

研

究

·

农

林

牧

渔

·

证

券

研

究

报

告



请仔细阅读报告尾页的免责声明 2

农林牧渔

特别声明

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017年
7月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平

台推送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者。若您并非

专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何

信息。

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。

分析师声明

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证

券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量

和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及东亚前海证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保

证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。

分析师介绍

汪玲，东亚前海证券研究所大消费组长兼食品饮料首席。中央财经大学会计系。2021年加入东亚前海证券，

多年消费品研究经验，善于从行业框架、产业发展规律挖掘公司价值 。

投资评级说明

东亚前海证券行业评级体系：推荐、中性、回避

推荐： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。

中性： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。

回避： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。

市场基准指数为沪深 300指数。

东亚前海证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避

强烈推荐： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在 20%以上。该评级由分析师给出。

推荐： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于 5%－20%。该评级由分析师给出。

中性： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。

回避： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在 5%以上。该评级由分析师给出。

市场基准指数为沪深 300指数。

分析、估值方法的局限性说明

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法

及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。
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