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[Table_Title] 

“三维度”验证信创加速 
[Table_Title2] 
计算机行业：信创系列专题（六） 

 

[Table_Summary] 核心观点：我们从政策、需求、供给等多方面验证了信创产业加

速的趋势。预计“十四五”期间，随着我国数字经济、自主可控

等战略持续深化，信创产业将迎来更加可观的增长。  

►   政策: “总纲”到“专项”，信创政策加速落地 

我国信创政策呈现高度更高，力度更大，落地更深等特点。 

1）高度更高：二十大报告中，“安全”一词共出现了 91 次，

创历年之最。12 月，中共中央政治局会议再次强调“产业政策

要发展和安全并举，科技政策要聚焦自立自强”。 

2）力度更大：2022 年 5 月《深圳市关于促进消费持续恢复的

若干措施》中提到，原则上新增办公系统、业务系统中信创

产品的采购比例，金融、能源、教育、医疗、电信、交通等

重点领域不低于20%；新增关键信息基础设施中信创产品的

采购比例，党政机关、国资国企不低于40%。 

3）落地更深：目前，我国广州、天津、黄陂、苏州、太原、

金华等市县已发布“信创专项激励”政策，政策从国家下沉至

区县，将驱动信创在更大范围展开。 

►   需求：信创招标持续加速，“十四五”放量可期 
1）运营商：中国电信 2021-2022年服务器集采中国产 CPU 达

53401 台，占比为 26.7%。中国移动 2021-2022 年 PC 服务器第

1 批（合计）中国产 CPU 达 85251 台，占比为 41.65%。 

2）金融：2022 年 11 月-12月，中国建设银行披露信创订单，

其中国产芯片服务器采购额近 6 亿元，国产芯片台式电脑采购

额 1.2 亿元，国产操作系统采购额 9900 万元。 

3）教育/医疗等：2022年 9月，央行设立额度 2000亿元以上

专项再贷款，支持卫生健康、教育、文旅体育等 10 个领域的

设备购置与更新改造，且优先审核和支持符合采购国产自主品

牌设备的获贷主体。 

►   供给：产品、生态持续改善，盈利能力明显提升 

1）产品：鲲鹏920、海光三号等高端CPU 性能行业领先，

即将发布的飞腾S5000 等性能将明显提升。华为等厂商的供

应链问题持续改善，将有力保障信创产业的高速发展。 

2）生态：华为生态持续走强，目前，搭载HarmonyOS 的华为

终端设备超过 3.2 亿；华为云开发者总数突破350 万；欧拉

累计装机量达 245 万套。麒麟软件生态累计适配总量达到110

万+（2021 年年底：29 万+）。 

3）盈利能力：2021 年，飞腾、麒麟、达梦等国产基础软硬件

企业的净利率水平分别为 29%、24%、59%。 
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投资建议 

信创产业加速趋势在政策、供给和需求等多维度得到验证，

建议持续关注信创投资机会，相关公司包括： 

1)   信创软件：太极股份、金山办公、中国软件、用友网络、

华大九天、概伦电子、星环科技、海量数据等。  

2)   信创硬件：海光信息、中科曙光、中国长城、龙芯中科、

拓维信息、神州数码等。 

风险提示 

宏观经济影响下游需求、中美博弈加剧、政策落地不及预期、

市场竞争加剧。 
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1.政策: “总纲”到“专项”，信创政策加速落地 

“二十大”明确“安全”的重要战略地位。2022 年 10 月，中共“二十大”正式

召开，根据大众日报统计，党的二十大报告中“安全”一词贯穿全篇，共出现了 91

次，创历年之最。报告第十一部分用专章对维护国家安全和社会稳定进行安排，突出

了国家安全在党和国家工作大局中的重要地位。2022 年 12 月，中共中央政治局会议

强调“产业政策要发展和安全并举，科技政策要聚焦自立自强”。我们认为，二十大

报告作为“十四五”期间的重要报告，将为后续政策提供指引。 

图 1  “二十大”报告独立章节系统阐述安全  图 2  2022 年 12 月中共中央政治局会议召开 

 

 

 
资料来源：百度百科，华西证券研究所  资料来源：人民政府网，华西证券研究所 

我国信创相关政策加速落地。据零壹智库、数字化讲习所不完全统计，截至

2022 年 10 月底，中央及全国各地方政府共发布信创相关政策 166 部，其中，中央层

面政策 35 条，地方层面政策 131 条。在 2022 年 1 月至 10 月期间，中央及全国各地

方政府共发布 67 部信创相关政策。其中，国务院、工信部和发改委共出台 5 部国家

政策规划，其中均涉及数字化方面谋划。金融方面，银保监会和人民银行共出台 3 部

政策规划，涉及金融科技、金融服务升级和金融机构数字化转型等。以广东省、天津

市和北京市为代表的地方政府纷纷响应国家战略布局，共出台 59 部信创相关政策。 

随着中央及地方政府对信创产业的发展布局、结构框架越发明确，对于新产品、

新技术的掌握也有了更高要求。2022 年 5 月 26 日消息，深圳出台《深圳市关于促进

消费持续恢复的若干措施》，将信创与促消费政策并列，并明确提出“提升信创产品

应用比例。原则上新增办公系统、业务系统中信创产品的采购比例，金融、能源、教

育、医疗、电信、交通等重点领域不低于 20%；新增关键信息基础设施中信创产品的

采购比例，党政机关、国资国企不低于 40%”。 
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图 3  2006-2022 年信创相关政策数量变化趋势  图 4  2022 年各地方政府出台相关政策数量 

 

 

 

资料来源：零壹智库、数字化讲习所，华西证券研究所  资料来源：零壹智库、数字化讲习所，华西证券研究所 

信创“专项激励”政策持续落地，向区县下沉。2022 年 11 月，金华市发布《支

持信息技术应用产业发展的若干政策意见》，提出“在充分竞争的前提下，鼓励在政

府采购中积极采购信息技术应用企业所开发的产品”。我国地方性信创专项激励政策

陆续出台，目前已有广州、天津、黄陂、苏州、太原等地发布相关政策，将促进党政

和行业信创规划持续落地。 

表 1 地方性信创专项激励政策陆续出台 

时间 发布单位 政策名称 重点内容 

2022 年

11 月 

浙江省金华

市 

《支持信息技术应用

产业发展的若干政策

意见》 

涉及信息技术应用产业投资、人才团队引进、企业发展上台

阶、信息技术应用产品推广四大方面。明确：在充分竞争的前

提下，鼓励在政府采购中积极采购信息技术应用企业所开发的

产品。 

2022 年

11 月 

山西省太原

市小店区 

《小店区“信创产业

集聚区”专项奖励办

法》 

支持基于国产自主芯片的硬件、软件产品研发生产、应用迁

移、适配测试、信息服务在能源、金融、政务、教育、医疗、

电力、交通、旅游、司法等领域及“水暖煤农”等北方特色行

业的应用项目，鼓励企业申报太原市相关部门遴选产品应用示

范项目，在获得市级奖补的基础上，按照市奖励金额的 20%予

以奖励，最高不超过 100 万元。 

2022 年 
江苏省苏州

市吴中区 

《苏州吴中经济技术

开发区关于促进信息

技术应用创新产业发

展的若干政策》 

15 条专项政策对信创项目引进、龙头企业培育、产业基础提

升、信创产业集聚、研发能力提升、标准体系建设、学术交流

等给与相应的补贴支持 

2022 年

5 月 

湖北省武汉

市黄陂区 

《黄陂“信创 8 条”

专项政策措施》 

每年设立 5000 万元信创产业专项支持资金，用于对从事信息

技术应用创新产业发展的相关项目引入、自主研发、应用创

新、生产销售、人才引育、融资服务等奖励政策的兑现保障，

引导推动信创产业发展 

资料来源：新浪新闻，自主可控新鲜事，华西证券研究所 
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2.需求：信创招标持续加速，“十四五”放量可期 

建行公布服务器集采项目，信创招投标持续加速。2022 年 12 月，建设银行发布

《国产芯片服务器采购项目》中标公示。飞腾芯片服务器 7411.07 万元，鲲鹏芯片服

务器 36425.06 万元、海光芯片服务器 15847.07 万元。2022 年 11 月，建设银行发布

《国产操作系统软件》中标公示。麒麟软件 9900 万中标。2022 年以来，运营商，银

行等行业招标结果陆续公布，国产化占比持续提升，信创订单加速放量。 

表 2 银行信创招投标加速 

时间 发布单位 政策名称 重点内容 

2022 年 12

月 

中国建设

银行 

《全行台式电脑（国

芯）采购项目》 

中标人：联想、浪潮信息、紫光恒越。采购价格 12440.76 万

元（预估金额） 

2022 年 12

月 

中国建设

银行 

《国产芯片服务器采

购项目》 

1）飞腾芯片服务器 7411.07 万元；2）鲲鹏芯片服务器

36425.06 万元；3）海光芯片服务器 15847.07 万元。 

2022 年 12

月 

中国建设

银行 

《国产操作系统软件

采购项目》 
麒麟软件 9900 万元。 

2022 年 6

月 

中国农业

银行 

《2022 年第一批 PC

服务器项目》 

1）中科可控 7.14 亿元（主选供货商）。2）浪潮信息 6.61 亿

元（主选供货商）；3）中兴通讯 7.39 亿元（备选供货商） 

资料来源：新浪新闻，华西证券研究所 

 

表 3 运营商信创招投标加速 

运营商 采购项目 
总数量

（台） 
国产 CPU 系列数量（台） 国产 CPU 系列占比（%） 

中国电信 2020 年服务器采购 56314 
H 系列（国产 CPU：海光或者鲲

鹏）11185 台 
19.86% 

中国电信 2020-2021 年服务器集采 69952 
H 系列（国产 CPU：海光或者鲲

鹏）24823 台 
35.50% 

中国电信 2021-2022 年服务器集采 200000 G 系列（国产 CPU）53401 台 
26.70%（其中，鲲鹏：

28%，海光：72%） 

中国移动 2020 年 PC 服务器集采 138272 鲲鹏 CPU：19563 台 14.15% 

中国移动 
2021-2022 年 PC 服务器

集采第 1 批及补充采购 
204696 

国产 CPU：85251 台（鲲鹏 CPU：

44837 台，海光 CPU：40414 台） 

国产 CPU：41.65%（鲲鹏：

21.90%，海光：19.74%） 

中国移动 
2021-2022 年 PC 服务器

集采第 2 批（标包 1-9） 
82245 

国产 CPU：33632 台（鲲鹏 CPU：

14064 台，海光 CPU：19568 台） 

国产 CPU：40.89%（鲲鹏：

17.10%，海光：23.79%） 

资料来源：新浪新闻，采招网，华西证券研究所 

 

“十四五”期间，党政和行业信创持续放量可期，根据零壹智库、数字化讲习

所报告： 
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（1）党政信创。2019 年以来，在国家政策等多方推动下，我们政府信创招投标

迅速放量增长。2019 年至 2021 年 11 月期间，全国政府总信创招标金额达 463.81 亿

元，2020 年，总招标金额达 279.24 亿元。即使面对疫情冲击与贸易摩擦升级的情况

下，信创产业仍实现逆势高增。“十四五”期间，随着党政信创下沉至区县级，以及

电子政务信创的全面铺开，我们认为，党政信创有望引来新一轮增长。 

（2）医疗信创：2020 年以来，信创工作在全国范围内全面铺展，医疗领域成交

金额大幅增长，2021年成交金额更是突破3.5亿元，是2017年成交金额的近56倍。

2022 年以来医疗信息安全、医疗器械国产化等政策密集发布，政策催化下医疗信创

推进节奏有望加快。2022 年 9 月，央行设立额度 2000 亿元以上的设备更新改造专项

再贷款，支持卫生健康、教育、文旅体育等 10 个领域的设备购置与更新改造，且优

先审核和支持符合采购国产自主品牌设备的获贷主体。在政策的推动与医疗机构数字

化转型等趋势下，医疗行业信创逐步拉开序幕。 

（3）教育信创。2019 年正式提出发展信创产业以来，全国各地教育类信创招标

项目成交金额大幅增长，2019 年突破一千万元，2021 年突破五千万元，同比增长

36.15%。2022 年 9 月，中央制定千亿政策贴息+专项再贷款“组合拳”，支持教育等

10 个领域的设备购置和更新改造。政策要求尽可能买国产仪器，短期带来显著订单

需求(未来 1 年)，长期加速整个基础科学仪器的国产化替代。各地区学校对教育信创

发展的重视程度不断提高，教育信创将加速推进，迎来一个发展高峰。 

 

图 5  全国政府信创招标发展趋势（单位：亿元）  图 6  医疗信创年度招标成交额（单位：万元） 

 

 

 

资料来源：零壹智库、数字化讲习所，华西证券研究所  资料来源：零壹智库、数字化讲习所，华西证券研究所 

 

3.供给：产品、生态持续改善，盈利能力明显提升 

信创核心基础软硬件持续迭代。以国产CPU 为例： 

（1） 鲲鹏：Kunpeng 处理器是鲲鹏计算产业基座，华为持续保持重点投入，

秉承量产一代、研发一代、规划一代的演进节奏。2019 年，华为旗下海

思半导体自研芯片推出数据中心高性能处理器产品鲲鹏920，鲲鹏920处

理器兼容 ARM 架构，采用 7nm 工艺制造，可以支持 32/48/64 个内核，主

频可达 2.6GHz，综合性能世界领先。2022 年华为供应链问题明显改善。 
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（2） 飞腾：基于自主的内核技术，2020 年飞腾三大 CPU 产品线全新升级为飞

腾腾云 S 系列、飞腾腾锐 D 系列和飞腾腾珑 E 系列，分别主打高性能服

务器 CPU、高效能桌面 CPU 以及高端嵌入式 CPU。飞腾腾锐 D2000 处理器

以其高性能的表现在政企市场赢得较高的出货量和市场占有率，D3000

性能将比D2000有更有显著的提升。面向高性能服务器领域的飞腾腾云S

系列也将从 S2500 升级到 S5000，同样将有较高的性能提升。 

（3） 海光： 2022年 6月，海光三号产品正式发布，整体实测性能相比上一代

提升约 45%，在国内同类产品中脱颖而出。海光四号正在研发工作中。 

图 7  鲲鹏“量产一代、研发一代、规划一代”  图 8  飞腾产品持续迭代升级 

 

 

 

 
资料来源：鲲鹏计算产业发展白皮书，华西证券研究所  资料来源：电子发烧友，华西证券研究所 

信创产业生态持续完善。以华为生态和麒麟软件生态为例： 

（1） 华为生态：根据华为全联接大会 2022 披露数据，目前，搭载 HarmonyOS

的华为终端设备超过 3.2 亿；HMS 海外 Top 3000 应用集成度达 80%；华

为云开发者总数突破 350 万；鲲鹏和昇腾伙伴数量超过 5000 家、解决方

案数量达 13000 个、开发者总数超过 260 万。欧拉实现从企业主导到产

业共建，累计装机量达 245 万套，我们预计 2022 年在中国服务器操作系

统领域新增市场份额将达 25%。 

（2） 麒麟软件：2019年12月，中国电子旗下天津麒麟和中标软件强强整合，

打造中国操作系统新旗舰——麒麟软件。作为操作系统的“国家队”，成

立以来，麒麟软件持续推进生态构建，生态适配增量呈倍数增长。据麒

麟软件官网统计，麒麟软件 2020 年软硬件兼容适配总增量 3 万+，2021

年总增量 26 万+，2022 年 1-11 月，总增量约 70 万。截至 2022 年 11 月

底，麒麟软件累计适配总量为 110 万+。 
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图 9  鲲鹏生态稳步发展  图 10  麒麟软件生态适配数量（2022 年 12月 8日） 

 

 

 

 
资料来源：华为全联接大会 2022，华西证券研究所  资料来源：麒麟软件官网，华西证券研究所 

 

国产基础软硬件企业收入规模快速增长，盈利能力持续提升。2021 年，海光信

息、飞腾信息、麒麟软件、统信软件、达梦数据、人大金仓的营收分别为 23.1、

22.2、11.3、6.8、7.4、3.4 亿元，同比增速分别为 126%、74%、85%、59%、65%、

41%；净利润分别为4.38、6.53、2.75、-2.38、4.38、0.31亿元，净利率分别为19%、

29%、24%、-35%、59%、9%。 

图 11  国产基础软硬件企业收入（单位：亿元）  图 12  国产基础软硬件企业净利润（单位：亿元） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

4.投资建议 

信创产业加速趋势在政策、供给和需求等多维度得到验证。相关公司有望受益，

1)   信创软件：太极股份、金山办公、中国软件、用友网络、华大九天、概伦电子、

星环科技、海量数据等。 2)  信创硬件：海光信息、中科曙光、中国长城、龙芯中

科、拓维信息、神州数码等。 
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表 4 相关公司估值 

证券代码 证券名称 
EPS PE 归母净利润 CAGR 

2022E 2023E 2024E 2022E 2023E 2024E 2021-2024E 

600536.SH 中国软件 0.29 0.60 1.01 222.60 108.00 64.51 106.67% 

002368.SZ 太极股份 0.78 0.95 1.19 39.12 32.10 25.46 22.84% 

688111.SH 金山办公 2.64 3.66 4.90 96.25 69.52 51.89 29.51% 

600588.SH 用友网络 0.18 0.28 0.39 124.99 80.19 58.00 23.81% 

603138.SH 海量数据 0.03 0.05 0.24 747.71 440.50 99.51 82.29% 

688041.SH 海光信息 0.43 0.71 1.05 104.60 63.40 43.19 95.18% 

603019.SH 中科曙光 1.05 1.37 1.76 22.80 17.51 13.66 30.52% 

000066.SZ 中国长城 0.15 0.23 0.35 76.69 51.65 33.30 24.13% 

688047.SH 龙芯中科 0.64 0.98 1.35 130.19 84.78 61.31 31.78% 

002261.SZ 拓维信息 0.11 0.17 0.24 62.98 41.55 28.86 54.98% 

000034.SZ 神州数码 1.59 1.93 2.28 14.03 11.55 9.77 85.29% 

资料来源：Wind，华西证券研究所，注：各公司均采用 Wind 一致预期，股价为 2022 年 12 月 7 日收盘价 

 

5.风险提示 

宏观经济影响下游需求、中美博弈加剧、政策落地不及预期、市场竞争加剧。 
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