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相关报告

投资要点：

 行情回顾。截至2022年12月9日，申万有色金属行业本周上涨2.65%，跑

输沪深300指数0.64个百分点，在申万31个行业中排名第10名；申万有

色金属行业本月上涨2.68%，跑输沪深300指数1.09个百分点，在申万31

个行业中排名第14名；申万有色金属板块年初至今下跌13.03%，跑赢沪

深300指数6.04个百分点，在申万31个行业中排名第15名。

 截至2022年12月9日，本周有色金属行业子板块中，工业金属板块上涨

5.26%，小金属板块上涨3.16%，能源金属板块上涨1.13%，金属新材料

板块下降1.02%，贵金属板块下降1.03%。

 有色金属行业周观点。工业金属。国内疫情防控措施持续优化，宏观情

绪升温，使得市场对工业金属板块上涨预期持续转好，未来行情上涨的

持续性仍需下游需求发力。截至12月9日，LME铜价收于8485美元/吨，

LME铝价收于2470美元/吨，LME铅价收于2167美元/吨，LME锌价收于3227

美元/吨，LME镍价收于28810美元/吨。建议关注神火股份（000933）、

云铝股份（000807）。贵金属。本周，十年期美债和两年期美债出现了

逾40年来最严重的倒挂，预示着美国经济或处在衰退的开端。周内美元

指数不断下行，黄金价格持续上涨，持续看好中长期贵金属板块上涨逻

辑。截至12月9日，COMEX黄金价格收于1810.70美元/盎司，较周初上涨

29.4美元。建议关注赤峰黄金（600988）、山东黄金（600547）。能源

金属。需求预期减弱，本周锂盐产品价格小幅回调。截至12月9日，碳

酸锂现货价格收于56.4/吨，较前一周末下降2500元；氢氧化锂现货价

格收于55.90万元/吨，较前一周末下降500元。需持续关注未来锂产业

链下游动力电池、储能等需求情况。稀土及磁材。本周截至12月9日，

稀土价格指数收于284.91点，较上周末上涨6.18点。稀土行业加速整合，

产品价格企稳，拥有充足原料供应并做强磁材业务的企业有望优势凸

显。建议关注广晟有色（600259）、横店东磁（002056）、正海磁材

（300224）。

 风险提示：宏观经济增长不及预期；美联储及欧洲央行货币政策收紧超

预期；能源金属及小金属价格下跌；有色金属下游需求不及预期；企业

在建项目建设进程不及预期；行业供需格局改变致使行业竞争加剧等。
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一、行情回顾

截至 2022 年 12 月 9日，申万有色金属行业本周上涨 2.65%，跑输沪深 300 指数 0.64

个百分点，在申万 31 个行业中排名第 10 名；申万有色金属行业本月上涨 2.68%，跑输

沪深 300 指数 1.09 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 14 名；申万有色金属板块年

初至今下跌 13.03%，跑赢沪深 300 指数 6.04 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 15

名。

图 1：申万有色金属行业近一年行情走势（截至 2022 年 12月 9 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

表 1：申万 31 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 12 月 9 日）

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 801120.SL 食品饮料 7.22 10.93 -15.00

2 801110.SL 家用电器 6.74 7.13 -16.19

3 801200.SL 商贸零售 5.40 6.46 -4.50

4 801170.SL 交通运输 4.63 3.76 0.72

5 801710.SL 建筑材料 4.40 4.32 -20.24

6 801230.SL 综合 4.09 5.51 14.07

7 801790.SL 非银金融 3.79 3.62 -17.94

8 801780.SL 银行 3.63 2.24 -9.43

9 801180.SL 房地产 2.77 0.59 -1.73

10 801050.SL 有色金属 2.65 2.68 -13.03

11 801040.SL 钢铁 2.16 2.07 -18.45

12 801980.SL 美容护理 1.93 5.87 -10.51

13 801140.SL 轻工制造 1.92 4.17 -17.43
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截至 2022 年 12 月 9 日，本周有色金属行业子板块中，工业金属板块上涨 5.26%，

小金属板块上涨 3.16%，能源金属板块上涨 1.13%，金属新材料板块下降 1.02%，贵金属

板块下降 1.03%。

月初至今来看，工业金属板块上涨 6.15%，小金属板块上涨 3.78%，能源金属板块

上涨 0.02%，金属新材料板块下降 0.38%，贵金属板块下跌 2.03%。

从年初至今表现来看，贵金属板块上涨 14.08%，工业金属板块下跌 6.68%，金属新

材料板块下跌 16.39%，小金属板块下跌 16.98%，能源金属板块下跌 22.54%。

在本周涨幅前十的个股里，天山铝业、云铝股份和铜陵有色三家公司涨幅在申万有

色金属板块中排名前三，涨幅分别达 17.98%、14.85%和 12.37%。在本月初至今表现上

看，浩通科技、天山铝业和云铝股份三家公司涨幅在申万有色金属板块中排名前三，涨

幅分别达 19.67%、19.30%和 15.60%。从年初至今表现上看，园城黄金、吉翔股份和神

火股份三家公司涨幅在申万有色金属板块中排名前三，涨幅分别达 249.04%、131.62%

14 801210.SL 社会服务 1.91 3.15 -5.27

15 801130.SL 纺织服饰 1.88 4.97 -11.77

16 801030.SL 基础化工 1.86 3.18 -12.70

17 801150.SL 医药生物 1.39 1.40 -17.09

18 801720.SL 建筑装饰 1.39 1.07 -3.21

19 801880.SL 汽车 0.64 -0.11 -14.74

20 801760.SL 传媒 0.57 2.69 -25.81

21 801730.SL 电力设备 0.24 2.26 -20.57

22 801080.SL 电子 0.02 0.54 -33.19

23 801950.SL 煤炭 -0.25 -2.33 21.58

24 801970.SL 环保 -0.55 -0.24 -18.91

25 801960.SL 石油石化 -0.78 0.46 -8.24

26 801890.SL 机械设备 -0.79 -0.04 -16.18

27 801010.SL 农林牧渔 -0.82 1.76 -11.15

28 801750.SL 计算机 -1.35 1.51 -23.10

29 801740.SL 国防军工 -1.61 -1.59 -22.92

30 801770.SL 通信 -1.61 0.88 -11.19

31 801160.SL 公用事业 -2.70 -2.96 -14.88

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 2：申万有色金属行业各子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 12 月 9 日）

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 801055.SL 工业金属 5.26 6.15 -6.68

2 801054.SL 小金属 3.16 3.78 -16.98

3 801056.SL 能源金属 1.13 0.02 -22.54

4 801051.SL 金属新材料 -1.02 -0.38 -16.39

5 801053.SL 贵金属 -1.03 -2.03 14.08

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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和 104.51%。

在本周跌幅前十的个股里，万顺新材、横店东磁、云路股份表现较弱，分别-7.75%、

-6.76%、-6.07%。在本月初至今表现上看，福达合金、银泰黄金、博迁新材表现较弱，

跌幅分别达 15.39%、8.46%、8.15%%。从年初至今表现上看，嘉元科技、诺德股份、博

迁新材表现较弱，跌幅分别达 57.64%、44.49%和 44.04%。

二、主要有色金属价格情况

工业金属

市场宏观情绪转好，本周工业金属价格维持高位。截至 12 月 9 日，LME 铜价收于

8485 美元/吨，LME 铝价收于 2470 美元/吨，LME 铅价收于 2167 美元/吨，LME 锌价收于

3227 美元/吨，LME 镍价收于 28810 美元/吨。

表 3：申万有色金属行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 12 月 9 日）

本周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

002532.SZ 天山铝业 17.98 301026.SZ 浩通科技 19.67 600766.SH 园城黄金 249.04

000807.SZ 云铝股份 14.85 002532.SZ 天山铝业 19.30 603399.SH 吉翔股份 131.62

000630.SZ 铜陵有色 12.37 000807.SZ 云铝股份 15.60 000933.SZ 神火股份 104.51

000603.SZ 盛达资源 11.27 600766.SH 园城黄金 14.33 601958.SH 金钼股份 55.41

002057.SZ 中钢天源 11.19 000603.SZ 盛达资源 13.08 002738.SZ 中矿资源 54.03

601600.SH 中国铝业 10.59 002057.SZ 中钢天源 12.08 000975.SZ 银泰黄金 53.46

301026.SZ 浩通科技 10.36 601677.SH 明泰铝业 11.82 000633.SZ 合金投资 46.28

601677.SH 明泰铝业 9.33 000630.SZ 铜陵有色 11.60 000688.SZ 国城矿业 36.19

600456.SH 宝钛股份 8.11 002182.SZ 云海金属 10.15 002155.SZ 湖南黄金 34.37

603993.SH 洛阳钼业 7.51 601600.SH 中国铝业 9.84 002379.SZ 宏创控股 31.66

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 4：申万有色金属行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 12 月 9 日）

本周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

300057.SZ 万顺新材 -7.75 603045.SH 福达合金 -15.39 688388.SH 嘉元科技 -57.64

002056.SZ 横店东磁 -6.76 000975.SZ 银泰黄金 -8.46 600110.SH 诺德股份 -44.49

688190.SH 云路股份 -6.07 605376.SH 博迁新材 -8.15 605376.SH 博迁新材 -44.04

600459.SH 贵研铂业 -5.98 600988.SH 赤峰黄金 -5.58 601677.SH 明泰铝业 -43.47

605376.SH 博迁新材 -5.80 600459.SH 贵研铂业 -5.57 300618.SZ 寒锐钴业 -43.41

601137.SH 博威合金 -5.72 002056.SZ 横店东磁 -5.48 600111.SH 北方稀土 -40.87

300811.SZ 铂科新材 -5.07 300057.SZ 万顺新材 -5.01 600711.SH 盛屯矿业 -40.42

600988.SH 赤峰黄金 -4.86 000762.SZ 西藏矿业 -4.80 600459.SH 贵研铂业 -40.24

600110.SH 诺德股份 -4.13 600311.SH *ST 荣华 -4.43 002171.SZ 楚江新材 -39.43

603045.SH 福达合金 -4.01 600110.SH 诺德股份 -4.34 301026.SZ 浩通科技 -38.61

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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图 2：LME 铜库存及价格（吨；美元/吨） 图 3：LME 铝库存及价格（吨；美元/吨）

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所

图 4：LME 铅库存及价格（吨；美元/吨） 图 5：LME 锌库存及价格（吨；美元/吨）

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所

图 6：LME 镍库存及价格（吨；美元/吨） 图 7：LME 锡库存及价格（吨；美元/吨）

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所

贵金属

周内美元指数不断下行，贵金属价格持续上涨。截至 12 月 9日，COMEX 黄金价格收

于 1810.70 美元/盎司，COMEX 白银价格收于 23.72 美元/盎司。
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图 8：COMEX 黄金库存与价格（盎司；美元/盎司） 图 9：COMEX 白银库存与价格（盎司；美元/盎司）

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所

能源金属

能源金属下游需求预期减弱，产品价格小幅回落。截至 12 月 9 日，碳酸锂现货价

格收于 56.4/吨，较前一周末下降 2500 元；氢氧化锂现货价格收于 55.90 万元/吨，较

前一周末下降 500 元。

图 10：碳酸锂现货价（元/吨） 图 11：氢氧化锂现货价（元/吨）

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所

三、行业新闻

1. 长江有色网新闻，据安泰科调研，2022 年 11 月份，22 家样本企业合计生产阴极铜

81.55 万吨，同比增长 5.96%，环比增长 1.71%, 1-11 月份，样本企业累计生产阴

极铜 848.26 万吨，同比增长 2.69%。11 月，国内阴极铜产量整体符合上月预期，

出现反弹性增长。进入 11 月，冷料供应紧张的问题未能得到明显改观，同时腰部

产能企业的集中检修和新投产产能的滞后性释放，均未能对当月的产量作出应有贡

献，头部产能企业生产稳定，尤其尾部产能企业增量贡献较为明显。预计 12 月电

解铜产量将再次出现下滑至 80.5 万吨，同比增长 0.3%，环比下降 1.3%。

2. 长江有色网新闻，12 月 8 日 21 时，“天价锂矿”斯诺威 54.2857%股权第七轮拍卖
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正式开启，起拍价 14 亿元。本轮拍卖共有 4人报名，报价只有两次，12 月 9日 11：

15，竞买人“K8610”叫出起拍价，40 秒后，竞买人“Q8223”直接报出封顶价格

16 亿元，触发熔断，这也是连续第三次直接封顶。

3. 长江有色网新闻，据外媒 12 月 7 日消息，嘉能可集团也加入了其他铜矿商的行列，

对即将到来的铜供应短缺发出警告，认为这种重要的工业金属即将出现“巨大的供

应缺口”。嘉能可首席执行官加里.纳格尔表示，虽然有些人士认为铜行业会像之

前周期那样增加供应，以满足能源转型推动的需求增长预测，但是这次情况会有所

不同。他估计在 2022 年至 2030 年期间，铜的供需缺口累计将达到 5000 万吨。作

为对比，目前全球每年铜需求量约为 2500 万吨。纳格尔表示，铜市场将面临严重

供应短缺，而价格尚未反映出这一点。

4. 长江有色网新闻，外电 12 月 5 日消息，澳洲矿商 IGO 公司周一表示，公司旗下位

于西澳的 Nova 镍矿将停产约四周，因其电力设施周末发生火灾。该公司在提交给

澳大利亚证券交易所的一份文件中表示，火灾对发电站的发动机室造成了“严重破

坏”，虽然没有人员伤亡，但恢复全面供电预计需要大约四周时间。

5. 据界面新闻援引英国金融时报 12 月 4 日消息，在巴西建设锂矿的加拿大公司西格

玛锂业明年将开始商业化生产用于电动汽车电池的高质量材料。目前供应短缺已导

致该金属价格飙升。西格玛锂业表示，本月将开始试运行位于巴西米纳斯吉拉斯州

的 Grota do Cirilo 硬岩锂矿项目，目标是在 4 月底前将产品准备好发货。在多伦

多交易所上市的西格玛锂业另外透露，公司计划到 2024 年将其目标年产量提高近

三倍，达到约 10 万吨碳酸锂当量。西格玛锂业表示，这将使其跻身全球四大锂生

产商之列，与美国雅宝、智利矿业化工和中国赣锋锂业齐名。

四、公司公告

1. 12 月 9 日，永兴材料公告，全资子公司江西永兴特钢新能源科技有限公司生产设施

排查检修已完成，于 2022 年 12 月 9 日恢复生产。

2. 12 月 8 日，广晟有色公告，公司与中国科学院广州地球化学研究所签订《战略合作

协议》，拟在离子型稀土矿产资源开发技术及应用、人才培养等多个领域深入开展

全面合作。本次签订的战略合作协议属于框架性约定，确立了战略合作伙伴关系，

为推进具体项目合作奠定了基础，但后续的合作以具体签订的协议为准，具体实施

内容和进度尚存在不确定性。

3. 12 月 8 日，贵研铂业公告，根据公司贵金属二次资源循环利用板块规划布局和业务

可持续发展的需要，公司全资子公司贵研资源公司投资设立全资子公司贵研循环公

司，专业从事贵金属二次资源回收、加工及销售；公司 2022 年 12 月 7 日召开的第

七届董事会第三十二次会议已审议通过了《关于全资子公司贵研资源（易门）有限

公司投资设立贵研循环科技（云南）有限公司的议案》。

4. 12 月 8 日，安宁股份公告，公司于 2022 年 12 月 7 日召开第五届董事会第二十六次

会议、第五届监事会第二十次会议，审议通过了《关于募投项目延期的议案》，同
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意在募投项目实施主体、实施方式、募集资金投资用途及投资规模不发生变更的前

提下，将募投项目“钒钛磁铁矿提质增效技改项目”、“潘家田铁矿技改扩能项目”

的预定可使用状态日期由 2022 年 12 月 31 日延期至 2023 年 6 月 30 日。

5. 12 月 6 日，银泰黄金公告，公司于 2022 年 12 月 4 日收到实控人沈国军、控股股东

中国银泰的通知，获悉某企业正积极与其接洽，拟与其黄金资源板块开展股权合作，

不排除其通过向该企业协议转让其持有的公司股份实现控制权变更事项。公司股票

自 2022 年 12 月 5 日开市起停牌。

五、有色金属行业本周观点

工业金属。国内疫情防控措施持续优化，宏观情绪升温，使得市场对工业金属板块上涨

预期持续转好，未来行情上涨的持续性仍需下游需求发力。截至12月9日，LME铜价收于

8485美元/吨，LME铝价收于2470美元/吨，LME铅价收于2167美元/吨，LME锌价收于3227

美元/吨，LME镍价收于28810美元/吨。

建议关注神火股份（000933）、云铝股份（000807）。

贵金属。本周，十年期美债和两年期美债出现了逾40年来最严重的倒挂，预示着美国经

济或处在衰退的开端。周内美元指数不断下行，黄金价格持续上涨，持续看好中长期贵

金属板块上涨逻辑。截至12月9日，COMEX黄金价格收于1810.70美元/盎司，较周初上涨

29.4美元。

建议关注赤峰黄金（600988）、山东黄金（600547）。

能源金属。需求预期减弱，本周锂盐产品价格小幅回调。截至12月9日，碳酸锂现货价

格收于56.4/吨，较前一周末下降2500元；氢氧化锂现货价格收于55.90万元/吨，较前

一周末下降500元。需持续关注未来锂产业链下游动力电池、储能等需求情况。

稀土及磁材。本周截至12月9日，稀土价格指数收于284.91点，较上周末上涨6.18点。

稀土行业加速整合，产品价格企稳，拥有充足原料供应并做强磁材业务的企业有望优势

凸显。

建议关注广晟有色（600259）、横店东磁（002056）、正海磁材（300224）。。

表 5：建议关注标的理由

代码 名称 建议关注标的推荐理由

600988.SH 赤峰黄金

公司是贵金属探采选一体化矿山企业。1.矿产金增量显著，将大幅提升公司盈

利能力。2.多地改扩建项目进展顺利。与厦门钨业签署战略合作协议，共同开

发老挝稀土资源。

600547.SH 山东黄金

矿产金优势显著，业绩快速修复上涨。1.公司持续整合海内外优质资源，黄金

资源储量优势显著。2.随着复产及新建的项目加速推进，公司业绩有望快速修

复上涨。
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六、风险提示

1、宏观经济增长不及预期；

2、美联储及欧洲央行货币政策收紧超预期；

3、能源金属及小金属价格下跌；

4、有色金属下游需求不及预期；

5、企业在建项目建设进程不及预期；

6、行业供需格局改变致使行业竞争加剧等。

000807.SZ 云铝股份

1.全国最大绿色铝供应企业，依托云南省丰富水电资源。2.业务贯穿铝行业各

大重点环节。拥有氧化铝产能 140 万吨、绿色铝产能 350 万吨、阳极炭素产能

80 万吨，铝合金产能 140 万吨、铝板带产能 13.5 万吨、铝箔产量 3.6 万吨。

000933.SZ 神火股份

煤铝双主业持续受益。1.能源危机叠加供应紧张，煤炭价格有望持续高位。2.

电解铝方面，公司受益于云南丰富的水电资源与广西省丰富的氧化铝资源，未

来在下游房地产、基建等促进下，电解铝需求有望快速提升。3.积极进军新能

源赛道，铸造公司新的盈利增长点。

600259.SH 广晟有色

中重稀土龙头，各地项目进展顺利。1.稀土行业供不应求持续，稀土价格有望

持续上涨，助推公司业绩上涨。。2.年产 8000t/a 高性能钕铁硼永磁材料项目

已完成建设用地，今年年底第一批磁材将投产。3.公司募投项目富远公司年处

理 5000 吨中钇富铕稀土矿分离生产线异地搬迁升级改造项目亿正式投产。

300224.SZ 正海磁材

磁材技术行业领先，下游业务景气高企。1.公司拥有先进的“正海无氧工艺”

和众多专有技术的保障下，生产出独具“6A”特性的高性能钕铁硼永磁材料。

2.公司下游新能车、风电、节能电机等业务景气旺盛，业务规模将持续扩大。

002056.SZ 横店东磁

磁材、光伏两大业务持续放量。1.公司为铁氧体磁材龙头，具有年产 20 万吨铁

氧体预烧料、16 万吨永磁铁氧体、4万吨软磁铁氧体、2 万吨塑磁的产能，是

国内规模最大的铁氧体磁性材料生产企业。2.欧洲光伏需求持续上涨，公司光

伏组件出货量大幅提升。公司新能源产业具有年产 8GW 电池、3.5GW 组件和

2.5GWh 锂电池的内部产能。

资料来源：东莞证券研究所
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