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[Table_Summary] 1、数据资产化、要素化，推动我国经济未来长期转型：过去十

几年，我国数字经济发展过程中积累大量存量数据，随着传统

的土地要素、资本要素对于经济的边际促进作用越来越小；我

们认为我国需要通过数字手段提升各行业生产效率、从单纯的

依赖土地、资本发展向以数据为核心的数字经济转变。 

2、数字政务是数字要素大背景下大数据行业落地的关键和重

点领域：做大做强数字经济成为共识，数字经济有望进入高速

发展阶段。。 

3、建议关注数据源、关键数据技术、大数据云平台、数据交

易、数据安全等通用环节。 

相关产业链受益标的： 

数据源：中国移动、中国电信、中国联通三大运营商的数据资

产变现带动下的估值重估； 

大数据云平台：深桑达 A（中国电子私有云产品易捷云行）、

太极股份（国家网信平台）； 

关键大数据技术及解决方案：东方通信、天源迪科； 

数据硬件：中兴通讯、浪潮信息、紫光股份、锐捷网络等； 

数据安全：卫士通，三未信安、启明星辰，齐安信-U 等； 

相关政务数据应用：航天信息（水务数据）、金卡智能（燃气

数据）等。 

4、通信板块本周持续推荐： 

1）低估值、高股息，必选消费属性强的电信运营商（A+H）板

块：中国移动、中国电信、中国联通； 

2）低估值成长依旧的主设备：紫光股份（华西通信&计算机联

合覆盖）、中兴通讯； 

3）东数西算产业链中 IDC、光模块板块：光环新网、奥飞数

据、新易盛、天孚通信、光迅科技、中际旭创等； 
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5）10G-PON 及家庭宽带设计产业链：平治信息、天邑股份等； 

6）其他个股方面：海格通信（北斗三号渗透率提升）（华西通

信&军工联合覆盖）、新雷能（华西通信&军工联合覆盖）、TCL 科

技（面板价格触底）（华西通信&电子联合覆盖）、七一二（军工

信息化）、金卡智能（华西通信&机械联合覆盖）等 
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相关大数据评估及技术标准统一不及预期；产业链各方合

作不及预期。 
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1.大数据产业政策层出不穷，大数据资产要素化成为长期目

标 

大数据产业政策层出不穷，大数据资产要素化成为长期目标：《中华人民共和国

国民经济和社会发展第十四个五年规划和 2035 年远景目标纲要》（“《十四五规划》”）

提出，“发展数据要素市场，激活数据要素潜能”。 

2022 年初发布的《“十四五”数字经济发展规划》（“《数字经济规划》”）进一步

提出，到 2025 年，要实现“数据要素市场化建设成效显现，数据确权、定价、交易

有序开展，探索建立与数据要素价值和贡献相适应的收入分配机制，激发市场主体创

新活力”。 

表 1 国家大数据产业政策梳理 

时间 产业政策 相关大数据内容 

2021 年 
《数据安全法》《个人信息

保护法》相继颁布 

国家对数据安全合规建设的要求进一步提高，部分企业

已经开始着手开发数据合规管理工具，以协助需求方应

对监管。 

2021 年 
《“十四五”大数据产业发

展规划》 

数据已成为重要的生产要素，大数据产业作为以数据生

成、采集、存储、加工、分析、服务为主的战略性新兴

产业，是激活数据要素潜能的关键支撑，是加快经济社

会发展质量变革、效率变革、动力变革的重要引擎 

2022 年 1月 12日 
《“十四五”数字经济发展

规划》 

充分发挥数据要素作用。强化高质量数据要素供给，加

快数据要素市场化流通，创新数据要素开发利用机制。 

2022 年 1月 6日 
《要素市场化配置综合改革

试点总体方案》 

建立健全数据流通交易规则。探索“原始数据不出域、

数据可用不可见”的交易范式；探索建立数据用途和用

量控制制度；规范培育数据交易市场主体。 

2022 年 9月 13日 
《全国一体化政务大数据体

系建设指南》 

整合构建标准统一、布局合理、管理协同、安全可靠的

全国一体化政务大数据体系，加强数据汇聚融合、共享

开放和开发利用，促进数据依法有序流动 

资料来源：工信部、国务院办公厅，华西证券研究所整理 

数据资产化、要素化，推动我国经济未来长期转型：过去十几年，我国数字经

济发展过程中积累大量存量数据，随着传统的土地要素、资本要素对于经济的边际促

进作用越来越小；我们认为我国需要通过数字手段提升各行业生产效率、从单纯的依

赖土地、资本发展向以数据为核心的数字经济转变。 

2.大数据资产定义及产业链 
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数据资产定义：《信息技术服务数据资产管理要求》对“数据资产”的定义为：

“合法拥有或者控制的，能进行计量的，为组织带来经济和社会价值的数据资源。”

《信息技术服务治理 第 5 部分：数据治理规范》对“数据资产”的定义为：“组织拥

有和控制的、能够产生效益的数据资源”。 

中国信息通信研究院在《数据资产管理实践白皮书（5.0 版）》对“数据资产”

的定义为：“由组织（政府机构、企事业单位等）合法拥有或控制的数据资源，以电

子或其他方式记录，例如文本、图像、语音、视频、网页、数据库、传感信号等结构

化或非结构化数据，可进行计量或交易，能直接或间接带来经济效益和社会效益。 

大数据分为自有数据、公共数据和采集和基于采集后加工的数据： 

1）自有数据 

对于主体自身产生的数据，例如，个人对本人的个人信息，企业对本企业的产量、

成本、销售收入等经营数据。 

2）公共数据 

国家机关、事业单位，经依法授权具有管理公共事务职能的组织，以及供水、供

电、供气、公共交通等提供公共服务的组织，在履行公共管理和服务职责过程中收集

和产生的数据。 

3） 采集和基于采集后加工的数据 

数据处理主体对采集的其他主体数据，以及采集后加工形成的数据，是否拥有所

有权有待讨论。例如，来源于人口普查、婚姻登记、企业登记、供电供气等公共管理

和服务过程中向个人、企业和其他组织等管理对象或服务对象采集而来的数据。 

大数据产业链包括：数据源、硬件支持层、交易层、技术层、应用层等 

数据源领域市场集中度高，存在进入壁垒：海量的数据构成了大数据产业发展

的基础，大数据企业的核心竞争力来源于数据的不断深入挖掘与积累，企业自身掌握

的数据越多，就能够结合数据分析、数据可视化等技术实现更大的商业价值，从而在

激烈的行业竞争中占据优势地位。目前我国数据源主要集中在政府、互联网巨头、三

大运营商以及与政府合作的相关企业手中。 

技术层大数据企业将海量数据资源转变为商业价值的关键：主要包括数据采集、

数据存储、数据分析以及数据可视化处理，目前我国大数据技术领域参与者众多。 

应用层目前大数据在金融领域应用最早，未来政府部门将依托数据资源优势与

大数据深度结合：根据中国政府网信息，自从 2015 年我国将大数据发展上升到国家

战略层次以来，环保部、国土资源部、国家林业局、农业部、工信部、国家测绘地理

信息局办公司、公安部、交通运输部、国家健康委员会等部门相继出台有关大数据的

产业政策，极大地促进了大数据在各个细分垂直领域的应用。 
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图 1 大数据产业链 

 

资料来源：华西证券研究所整理 

目前大数据在金融领域的应用最早，未来政府部门将依托数据资源优势与大数据

深度结合。 

图 2 2020 年中国大数据各垂直领域应用占比 

 

资料来源：贵阳大数据交易所，华西证券研究所整理 

3.投资建议 

1）数据资产化、要素化，推动我国经济未来长期转型：过去十几年，我国数字

经济发展过程中积累大量存量数据，随着传统的土地要素、资本要素对于经济的边际

促进作用越来越小；我们认为我国需要通过数字手段提升各行业生产效率、从单纯的

依赖土地、资本发展向以数据为核心的数字经济转变。 

数字政务是数字要素大背景下大数据行业落地的关键和重点领域：做大做强数字

经济成为共识，数字经济有望进入高速发展阶段。。 
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2）建议关注数据源、关键数据技术、大数据云平台、数据交易、数据安全等通

用环节。 

相关产业链受益标的： 

数据源：中国移动、中国电信、中国联通三大运营商的数据资产变现带动下的估

值重估； 

大数据云平台：深桑达 A（中国电子私有云产品易捷云行）、太极股份（国家网

信平台）； 

关键大数据技术及解决方案：东方通信、天源迪科； 

数据硬件：中兴通讯、浪潮信息、紫光股份、锐捷网络等； 

数据安全：卫士通，三未信安、启明星辰，齐安信-U 等； 

相关政务数据应用：航天信息（水务数据）、金卡智能（燃气数据）等。 

4.近期通信板块观点及推荐逻辑 

4.1.整体行业观点 

本周持续推荐： 

1）低估值、高股息，必选消费属性强的电信运营商（A+H）板块：中国移动、

中国电信、中国联通； 

2）低估值成长依旧的主设备：紫光股份（华西通信&计算机联合覆盖）、中兴通

讯； 

3）东数西算产业链中 IDC、光模块板块：光环新网、奥飞数据、新易盛、天孚

通信、光迅科技、中际旭创等； 

4）高成长物联网模组及能源信息化板块：移远通信、朗新科技（华西通信&计

算机联合覆盖）、威胜信息等； 

5）10G-PON及家庭宽带设计产业链：平治信息、天邑股份等； 

6）其他个股方面：海格通信（北斗三号渗透率提升）（华西通信&军工联合覆

盖）、新雷能（华西通信&军工联合覆盖）、TCL 科技（面板价格触底）（华西通信&电

子联合覆盖）、七一二（军工信息化）、金卡智能（华西通信&机械联合覆盖）等。 

4.2.中长期产业相关受益公司 

1）设备商：中兴通讯、烽火通信、海能达、紫光股份、星网锐捷等； 

2）军工通信：新雷能、七一二、上海瀚迅、海格通信等； 

3）光通信：中天科技、亨通光电、中际旭创、天孚通信、新易盛、光迅科技等； 

4）卫星互联网：雷科防务、震有科技、康拓红外等； 

5）5G 应用层面：高鸿股份、光环新网、亿联网络、会畅通讯、东方国信、天

源迪科等； 

6）其他低估值标的：平治信息、航天信息等。 

5.风险提示 

相关大数据评估及技术标准统一不及预期；产业链各方合作不及预期。 
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