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多地发布绿电相关公告，持续看好“火+绿电运营商”  

——公用事业行业周报（20221211） 
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本周行情回顾：本周 SW公用事业一级板块下跌 2.70%，在 31 个 SW一级板块

中排名第31；沪深300上涨3.29%，上证综指上涨1.61%，深圳成指上涨2.51%，

创业板指上涨 1.57%。细分子板块中，火电下跌 4.14%，水电下跌 2.39%，光

伏发电下跌 4.15%，风力发电下跌 2.81%，电能综合服务下跌 1.40%，燃气下

跌 2.54%。 

本周公用事业涨幅前五的个股分别为深南电 A（+7.15%)、ST 升达
（+1.92%)、浙能电力（+1.15%)、广州发展（+0.70%)、蓝天燃气（+0.45%)；
周跌幅前五的个股分别为水发燃气（-15.68%)、赣能股份（-8.62%)、皖天然
气（-8.03%)、建投能源（-7.54%)、华能国际（-7.40%)。 

  

本周重点事件：近期，多地发布绿电相关公告。 

1）12 月 1 日，吉林省人民政府发布《关于印发吉林省新能源产业高质量发展战

略规划（2022—2030 年）的通知》，规划提出到 2030 年，“陆上风光三峡”

装机达 6000 万千瓦。 

 

2）12 月 6 日，江西省能源局发布《关于江西省 2022 年风电、光伏发电项目竞

争优选结果的公示》，其中共包含 146 个项目（风电 17 项，光伏 129 项），总

规模为 5.64GW（光伏 4.57GW，风电 1.07GW）。 

 

3）青海电力市场管理委员会印发青海省 2023 年电力交易方案通知。预计 2023

年青海市场化交易电量规模 896 亿千瓦时，其中水电 248 亿千瓦时，火电 128

亿千瓦时，新能源 307 亿千瓦时，外购电 213 亿千瓦时。引导电力用户积极参

与绿色电力交易，对参与省内绿色电力交易的用户，适当放宽偏差电量的免考核

标准。 

 

4）近日，江苏省发展改革委、江苏能源监管办发布《关于开展 2023 年电力市

场交易工作的通知》，其中明确燃煤机组发电基准价±20%（0.3128~0.4692 元

/千瓦时），高耗能企业不受上浮 20%限制；新增“燃气机组和绿电交易价格不

设限制”条款：燃气机组和绿电交易价格不设限，但燃气机组参与市场的，仍执

行气电联动政策。 

 

我们认为绿电价值逐渐凸显，构建清洁能源电力结构为大势所趋，引导绿电成为

消费中心是未来发展方向。一方面从绿电维度来看，硅料价格下行增厚光伏项目

IRR。另一方面新能源发电重要性逐渐提升，新能源消纳将成为电力稳定重要关

注点；火电具备强灵活性特征，容量电价及辅助服务有望成为火电另一增长曲线。 

  

建议关注“火+绿电运营商”：华能国际、华电国际、国电电力。 

 

风险分析：权益市场系统性风险；上网电价超预期下行，煤价超预期上涨，用
电需求下滑，水电来水不及预期，行业改革进度低于预期等。 
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行业与沪深 300 指数对比图 
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相关研报 

全国 9月全社会用电量环比下滑 16.7%，云南

限电行业继续扩散——公用事业行业周报

（20221016）（2022-10-16）  

8 月用电需求快速增长，火电、风电供给增速显

著——公用事业行业周报（20220917）

（2022-09-18）  

7 月全社会用电量延续高增速，继续看好Q3火

电量利双增逻辑——公用事业行业周报

（20220813）（2022-08-14）  
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1、 传统电力板块本周回顾 

1.1、 传统电力事件 

1.  12 月 5 日，广西壮族自治区发展和改革委员会发布《关于加快抽水蓄能电站

项目前期工作的通知（征求意见稿）》，随文发布了《广西抽水蓄能项目库（纳

入国家规划）及“十四五”核准计划清单》，共 20 个抽水蓄能电站项目。（北

极星新闻网） 

2. 12 月 6 日，国家发展改革委发布关于核定雁淮、扎青特高压直流工程输电价格

的通知。根据《跨省跨区专项工程输电价格定价办法》（发改价格规〔2021〕

1455 号），经研究，现就雁淮、扎青特高压直流工程输电价格有关事项通知如

下：一、雁淮特高压直流工程输电价格为每千瓦时 3.59 分（含税，含输电环节

线损，线损率 2.77%）。二、扎青特高压直流工程输电价格为每千瓦时 4.12 分

（含税，含输电环节线损，线损率 2.69%）。三、上述工程实际运行中输电线

损率超过定价线损率带来的风险由电网企业承担，低于核价线损率产生的收益

由电网企业和电力用户各分享 50%。（北极星新闻网） 

3. 12 月 7 日，安徽省发改委下发批复正式核准谢桥电厂 2×660MW 超超临界燃

煤机组发电项目，淮河能源集团自主办大电再次走出坚实一步。谢桥电厂

2×660MW超超临界燃煤机组项目是由规划建设的谢2×350MW低热值煤综合

利用发电项目改扩建而来，符合国家发改委提出的燃煤电站布局优先考虑扩建

项目和利用本地煤炭资源建设坑口或矿区电站项目的原则，被列入安徽省实施

长江三角洲区域一体化发展规划纲要行动计划，项目动态总投资 56 亿元，拟于

2023 年 6 月开工，工期 24 个月。（北极星新闻网） 

4. 为了加强重大项目环评审批服务保障，进一步规范建设项目环境影响评价文件

审批，生态环境部近日下发《关于印发钢铁/焦化、现代煤化工、石化、火电四

个行业建设项目环境影响评价文件审批原则的通知》。（北极星新闻网） 

5. 山东省装机容量最大的抽水蓄能电站——文登抽水蓄能电站首批机组通过并网

发电试验，顺利与山东电网实现同期并网。据了解，山东文登抽水蓄能电站位

于威海文登界石境内，总装机容量 180 万千瓦，设计年发电量 27 亿千瓦时，是

胶东地区首座抽水蓄能电站。（北极星新闻网） 

1.2、 传统电力数据追踪 

图1：秦皇岛港5500大卡动力煤平仓价，元/吨, 至2022.12.09  图2：京津唐5500大卡动力末煤平仓价，元/吨，至2022.12.09 

 

 

 
资料来源：Wind, 光大证券研究所整理  资料来源：Wind, 光大证券研究所整理 
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图 3：CECI 价格指数，元/吨, 至 2022.10.28  图 4：中国 LNG出厂价格全国指数，元/吨，至 2022.12.09 

 

 

 
资料来源：Wind, 光大证券研究所整理  资料来源：Wind, 光大证券研究所整理 

 

图 5：三峡水库流量，立方米/秒，至 2022.12.09  图 6：三峡水库蓄水量及水位，亿立方米、米，至 2022.12.09 

 

 

 
资料来源：Wind, 光大证券研究所整理  资料来源：Wind, 光大证券研究所整理 

 

图 7：火电盈亏平衡点，元/吨，至 2022.12.09  图 8：火电产业链成本及价格情况，元/千瓦时，至 2022.12.09 
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资料来源：CCTD 中国煤炭市场网，Wind，光大证券研究所测算 

备注：参考装机规模 100 万千瓦机组运营数据。假设：1）当下上网电价为 12 月各省市

代理购电价格平均值 0.438 元/千瓦时，2）火电市场化占比 100%，3）下水煤运输至火

电机组运输成本为燃料总成本 10%，4）厂用电率为 5.7%；横坐标为当下上网电价变化

量，纵坐标为盈亏平衡点处入炉煤炭价格（上网电价为基础电价 0.391 元/度前提下，标

煤入炉盈亏平衡点为 820.1 元/吨） 

 资料来源：Wind, 光大证券研究所整理 
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2、 新能源电力板块本周回顾 

1.  12 月 5 日，浙江省自然资源厅关于规范光伏项目用海管理的意见（试行），

重点内容如下：优先在国土空间规划中允许或兼容光伏用海的功能区选址，不

得损害所在规划分区的基本功能，并避免对国防安全和海上交通安全等产生影

响。禁在海洋自然保护区、重要滨海湿地等海洋生态红线以及其他相关法律法

规禁止的区域内布局建设光伏项目。支持在已开发利用的养殖用海等适宜区域

开展立体分层设权，推广生态友好型“渔光互补”等立体开发模式。（北极星

新闻网） 

2.  12 月 6 日，吉林省新能源产业高质量发展战略规划（2022—2030 年）发布，

通知提出，吉林省到 2030 年非化石能源消费比重达到 20%左右，“陆上风光

三峡”发电装机达到 6000 万千瓦，“山水蓄能三峡”形成千万千瓦级抽水蓄

能基地，外送新能源电力 1000 万千瓦左右。打造三个战略定位：国家级清洁

能源基地、新能源高比例消纳示范省、新能源全产业链发展示范区。（北极星

新闻网） 

3.  12 月 6 日，山西省能源局发布《山西省 2022 年支持新能源产业发展风电光伏

发电建设规模评审结果》，评审确定了 17 家企业符合安排标准，拟安排风电

光伏建设规模 372 万千瓦，纳入年度建设计划。其中：新能源产业链企业 11

个家，安排规模 276 万千瓦；煤电调峰能力建设企业 6 家，安排 96 万千瓦。

（北极星新闻网） 

4.   12 月 7 日，浙江嘉兴市发改委印发《嘉兴市可再生能源发展“十四五”规划》，

文件提出，深挖分布式光伏潜力。积极推进国家、省级整县（市、区）屋顶分

布式光伏开发试点建设。在城镇和农村，充分利用居民屋顶、建设户用光伏；

在党政机关、学校、医院等建筑屋顶，发展“自发自用，余电上网”的分布式

光伏；结合污水处理厂、垃圾填埋场等城市基础设施，推进分布式光伏；在新

建厂房和商业建筑等，积极开发建筑一体化光伏发电系统；允许存量工商业分

布式光伏在原有容量不增加的基础上，通过改造升级腾退屋顶资源新上项目，

加强提质增效。鼓励在公路服务区（停车场）、加油站、公交货运场站、港口

码头、航标等导航设施、码头趸船等区域合理布局光伏发电项目；鼓励数据中

心、5G 等新兴基础设施配套建设光伏。“十四五”期间，分布式光伏新增装

机容量 195 万千瓦以上。（北极星新闻网） 

5.  12 月 7 日郑州市人民政府日前发布关于印发《郑州市“十四五”现代能源体

系规划》（以下简称《规划》）的通知。《规划》指出，有序推进风电开发。

按照最大保护、最低影响、适度开发的原则，加强风能资源的开发利用。保障

郑州市沿黄生态保护区、大河文化绿道等重点生态工程建设的前提下，挖掘黄

河流域干支流沿线及周边区域优质风电资源，在巩义、中牟、新郑等区域择优

布局规划风电项目，稳妥推进登封、巩义等地存量风电建设，确保项目顺利并

网发电。引导采用先进风力发电技术，高标准建设分散式风电项目。加大已并

网山地风电项目技术升级改造力度，推动新建风电项目智慧化、数字化。到

2025 年新增并网装机规模约 40 万千瓦，累计并网装机规模达到 53 万千瓦左

右。（北极星新闻网） 

6.  12 月 7 日，湖南省发改委发布《关于华能湖南让家溪风电场项目核准的批复》，

同意建设华能湖南让家溪风电场项目。该项目位于怀化市沅陵县凉水井镇、马

底驿乡，投资方为华能沅陵新能源有限责任公司，共建设 16 台单机容量 6.25

兆瓦的风力发电机组，总装机 100MW，是湖南首个采用超 6兆瓦大容量风力

发电机组的高山风电项目。项目总投资 7.65 亿元，计划 2023 年 1 月开工，

预计 12 月底投产。（北极星新闻网） 
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公用事业 

3、 本周行情回顾 

3.1、 板块行情 

本周 SW公用事业一级板块下跌 2.70%，在 31 个 SW一级板块中排名第 31；沪

深 300 上涨 3.29%，上证综指上涨 1.61%，深圳成指上涨 2.51%，创业板指上涨

1.57%。细分子板块中，火电下跌 4.14%，水电下跌 2.39%，光伏发电下跌 4.15%，

风力发电下跌 2.81%，电能综合服务下跌 1.40%，燃气下跌 2.54%。 

图 9：SW一级行业周涨跌幅（%），2022.12.05-2022.12.09 

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

 

资料来源：Wind, 光大证券研究所整理 

 

图 10：SW一级行业 2022 年至今涨跌幅（%），截至 2022.12.09 
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资料来源：Wind, 光大证券研究所整理 

图 11：SW公用事业子板块周涨跌幅（%），

2022.12.05-2022.12.09 
 

图 12：SW公用事业子板块 2022 年至今涨跌幅（%），截至

2022.12.09 
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资料来源：Wind, 光大证券研究所整理  资料来源：Wind, 光大证券研究所整理 
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3.2、 个股行情 

本周公用事业涨幅前五的个股分别为深南电 A（+7.15%)、ST 升达（+1.92%)、

浙能电力（+1.15%)、广州发展（+0.70%)、蓝天燃气（+0.45%)；周跌幅前五的个

股分别为水发燃气（-15.68%)、赣能股份（-8.62%)、皖天然气（-8.03%)、建投能

源（-7.54%)、华能国际（-7.40%)。 

图 13：公用事业周涨跌幅前五个股，2022.12.05 -2022.12.09 
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资料来源：Wind, 光大证券研究所整理 

2022 年至今公用事业涨幅前五的个股分别为湖南发展（+66.87%)、通宝能

源（+62.50%)、赣能股份（+59.19%）、德龙汇能（+30.73%)、国电电力（+29.02%)；

2022 年至今跌幅前五的个股分别为江苏新能（-39.12%)、新天绿能（-38.39%）、

中闽能源（-36.26%)、中泰股份（-35.97%)、凯添燃气（-35.84%)。 

图 14：公用事业 2022 年至今涨跌幅前五个股，截至 2022.12.09 
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资料来源：Wind, 光大证券研究所整理 

4、 风险分析 

权益市场系统性风险；上网电价超预期下行，煤价超预期上涨，用电需求下滑，

水电来水不及预期，行业改革进度低于预期等。 
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