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风机招标放量，装机加速可期
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[Table_Summary]

★ 风电行情回顾

本周风电设备板块下跌 2.9%，跑输沪深 300 指数 5.4 个百分
点，跑输创业板 4个百分点。

★ 行业数据回顾

10 月份，全社会用电量 6834 亿千瓦时，同比增长 2.2%。10 月
全国风电发电量 613.3 亿千瓦时，同比增长 19.2%。风电发电量
占总发电量的 9.28%；从从装机量上看，10 月风电新增装机容
量 190 万千瓦，同比降低 31.2%，1-10 月风电累计装机容量
2114 万千瓦。本周中厚板现货价格 3948.2 元/吨，环比上周上
涨 0.03%，电解铜现货价格 66940 元/吨，环比上周上涨
0.87%，环氧树脂 15700 元/吨，环比上周降低 4.1%。

★ 动态点评

本周，贵州省对 40 个累计装机 368.7 万千瓦的风电光伏建设规
模滞后项目进行清理，这一举措有助于风电项目加快建设推
进，尽早并网。在陆上以及海上风电整机交付价格持续走低的
情况下，风电制造企业正面临着愈加激烈的行业竞争，盈利水
平明显受到考验。1-11 月风电招标量已经超过 90GW，受抢装
透支，疫情反复，供应链影响的今年未完成装机将结转到明
年，23 年装机有望达到 70GW 以上。总体上看风电制造企业在
手订单量呈现增长态势，明年风电制造板块未来预期仍较为乐
观。
★ 投资机会

海上风电深海远海化趋势明确，重点关注桩基，海缆环节；海
外需求高增，风电设备出海环节利润弹性较高，出口业务收益
明显，建议关注金风科技，泰盛风能。

★ 风险提示

风电装机不及预期；全国疫情反复
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1、风电市场行情回顾

本周风电设备板块下跌 2.9%，跑输沪深 300 指数 5.4 个百分点，跑输创业板 4个百分点。

图表 1：本周风电设备申万行业指数追踪

资料来源：Wind，东证衍生品研究院

图表 2：本周电力子板块涨跌幅情况

资料来源：Wind，东证衍生品研究院
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图表 3：本周重点公司股价追踪
类别 代码 公司名称 本周收盘价 本周涨跌幅
主机 002202.SZ 金风科技 11.38 -2.1%

601615.SH 明阳智能 25.91 -2.4%
电缆 600522.SH 中天科技 15.8 -6.8%

603606.SH 东方电缆 67.59 -4.9%
600487.SH 亨通光电 15.2 -10.6%

铸件 603218.SH 日月股份 19.48 -3.8%
主轴 300185.SZ 通裕重工 2.57 -1.2%

300443.SZ 金雷股份 38.91 -2.4%
轴承 300850.SZ 新强联 60.42 -5.8%

603667.SH 五洲新春 14.07 -6.9%
叶片 002080.SZ 中材科技 24.15 -0.7%

600458.SH 时代新材 9.92 -2.5%
塔筒 002531.SZ 天顺风能 14.42 -4.8%

002487.SZ 大金重工 40.37 -8.4%
301155.SZ 海力风电 90.9 -6.3%

发电机 600875.SH 东方电气 21.06 -5.3%
资料来源：Wind，东证衍生品研究院

2、风电板块数据追踪

2.1、电力供需数据

10 月份，全社会用电量 6834 亿千瓦时，同比增长 2.2%。分产业看，第一产业用电量
90 亿千瓦时，同比增长 6.5%；第二产业用电量 4726 亿千瓦时，同比增长 3.0%；第三
产业用电量 1102 亿千瓦时，同比下降 2.0%；城乡居民生活用电量 916 亿千瓦时，同比
增长 3.3%。
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10 月全国风电发电量 613.3 亿千瓦时，同比增长 19.2%。风电发电量占总发电量的
9.28%；光伏发电量 190 亿千瓦时，同比增长 24.7%，光伏发电量占总发电量的 2.87%。

图表 6：全国风电发电量 vs 光伏发电量 图表 7：全国风电和光伏发电量同比增长对比

资料来源：国家统计局，东证衍生品研究院 资料来源：国家统计局，东证衍生品研究院

图表 4：社会用电总量及同比 图表 5：社会供电量及同比

资料来源：Wind，东证衍生品研究院 资料来源： Wind，东证衍生品研究院
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图表 8：全国风电发电量及同比 图表 9：全国光伏发电量占比

资料来源：国家统计局，东证衍生品研究院 资料来源：国家统计局，东证衍生品研究院

2.2、风电装机数据

从装机量上看，10 月风电新增装机容量 190 万千瓦，同比降低 31.2%，1-10 月风电累计
装机容量 2114 万千瓦。光伏新增装机容量 564 万千瓦，同比增加 50.4%，1-10 月累计
装机总容量 5824 万千瓦。

图表 10：风电 vs 光伏新增装机容量 图表 11：风电和光伏新增装机容量同比对比

资料来源：国家能源局，东证衍生品研究院 资料来源：国家能源局，东证衍生品研究院，
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图表 12：风电 vs 光伏累计装机量

资料来源：国家能源局，东证衍生品研究院

3、上游原材料数据追踪

原材料方面，我们对风电上游的中厚板，电解铜，环氧树脂等现货价格及库存量进行
跟踪。本周中厚板现货价格 3948.2 元/吨，环比上周上涨 0.03%，电解铜现货价格
66940 元/吨，环比上周上涨 0.87%，环氧树脂 15700 元/吨，环比上周降低 4.1%。

图表 13：中厚板现货价格变化 图表 14：中厚板库存变化

资料来源：Mysteel，东证衍生品研究院 资料来源：Mysteel，东证衍生品研究院
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图表 15：环氧树脂现货价格变化 图表 16：铜现货价格变化

资料来源：Wind，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院

图表 17：交易所铜库存变化 图表 18：保税区铜库存变化

资料来源：Wind，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联

4、本周行业新闻和公告

4.1、上市公司重点公告

天顺风能
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天顺风能（苏州）股份有限公司为完善公司海上风电整体产能战略布局，拟以现金 30
亿元收购交易对手方季国其持有的江苏长风海洋装备制造有限公司 100%股权。本次收
购完成后，标的公司成为公司全资子公司，纳入公司合并报表范围内。

龙源电力

龙源电力集团股份有限公司（“本公司”）2022 年 11 月按合并报表口径完成发电量
6,028,004 兆瓦时，较 2021 年同期同比增长 6.75%。其中，风电发电量增长 5.65%，火电
发电量增长 9.18%，其他可再生能源发电量增长 52.39%。截至 2022 年 11 月 30 日，本
公司 2022 年累计完成发电量 63,603,795 兆瓦时，较 2021 年同期同比增长 12.11%。其中，
风电发电量增 13.57%，火电发电量下降 1.37%，其他可再生能源发电量增长 84.54%。

龙源电力

12 月 8 日，龙源电力发布公告，为保证公司良好的治理结构，董事会于 2022 年 12 月 8
日召开会议，推选唐坚担任公司第五届董事会董事长及董事会战略委员会主任职务，
任期自董事会审议通过之日起，至第五届董事会届满时止。此外，董事会于 2022 年 12
月 8 日收到公司总经理唐坚的书面辞职报告，唐坚因工作变动，向董事会申请辞去公
司总经理的职务。

4.2、行业新闻

1、交投平泉 300MW风电项目开标，六家整机商竞标，含塔筒最低报价 1996 元/kW

12 月 4 日，交投平泉 300MW 风电项目风电机组设备采购项目开标，六家整机商参加竞
标，含塔筒最低报价 1996 元/kW。

项目概况：交投平泉 300MW风电项目位于河北省承德市平泉市北部一带的山地上，涉
及茅兰沟乡、平房满族蒙古族乡、北五十家子镇等，场址范围面积约 350km2。中心位
置西南距平泉市区约 19.6km。G11 与 G239 从丰宁县经过，场区附近有 S244 通过。本
工程规划装机总容量为 300MW，单台容量拟安装 5.0MW～6.0MW的风电机组，机位数
量不超过 60 台。

2、艾尔姆风能叶片制品(秦皇岛)有限公司将关停

位于秦皇岛市开发区的艾尔姆风能叶片制品(秦皇岛)有限公司计划本月关停。

3、1750 万千瓦，宁夏“十四五”风电规划目标公布

12 月 5 日，宁夏发改委发布《宁夏回族自治区可再生能源发展“十四五”规划》。

《规划》提出，加快建设宁夏黄河几字弯绿能基地和千万千瓦级“宁电入湘”绿能基
地，实现可再生能源发电装机“倍增”，可再生能源占新增电力装机、发电量比重达
到 80%。到 2025 年，可再生能源装机规模超过 5000 万千瓦，力争达到 5500 万千瓦。
可再生能源发电装机和发电量占比分别提高到 55%和 30%以上。
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协调有序推进风电建设。整合优质资源，稳步推进集中式风电开发。结合风电技术进
步和开发成本下降进程，在吴忠、固原、中卫等风能资源丰富区域，加强风能资源精
细化评估，统筹电网接入和消纳条件，稳步推进集中式风电项目建设。推广高塔筒、
大功率、长叶片风机及先进技术，积极发展低风速风电，进一步挖掘风能资源开发潜
力。到 2025 年，集中式风电装机达到 1750 万千瓦以上。

4、三一重能与大唐华银电力战略合作

12 月 6 日，三一重能股份有限公司与大唐华银电力股份有限公司在湖南长沙举行战略
合作签约仪式。据协议，双方将积极贯彻落实“创新、协调、绿色、开放、共享”的
五大发展理念，大力推进“能源革命”，推动供给侧结构性改革。发挥华银电力投资
运营的专长与三一重能技术优势，多层次、全方位的开展深度合作。双方将以风电能
源产业投资、能源科技创新为重点合作领域，以风电、技术创新、运维服务等方面为
载体，加大合作力度，助力华银电力建设成为“绿色低碳、多能互补、高效协同、数
字智慧”的中国大唐集团一流区域公司，助力三一重能成为全球清洁能源装备及服务
的领航者。

5、贵州省 170.7 万千瓦风电项目废除

12 月 6 日，贵州省能源局发布《关于清理贵州省“十四五”风电光伏发电建设规模第
一批项目的通知》。通知显示：此次共取消风光项目指标 40 个，规模共计 368.7 万千
瓦。其中风电项目 23 个，规模共计 170.7 万千瓦，光伏项目 17 个，规模共计 198 万千
瓦。

6、381 台 6.25MW机组！内蒙古 238 万千瓦风电大基地项目开标，总价 139 亿元

12 月 9 日，通辽科尔沁左翼后旗全域高质量零碳清洁能源装备 100 万千瓦荒漠治理风
电工程 EPC 总承包中标候选人公示，中国电建集团江西省电力建设有限公司预中标，
投标报价 58.08 亿元。

12 月 9 日，通辽市科尔沁区 138 万千瓦生态治理风电基地项目 EPC 总承包中标候选人
公示，共 2个标段，A标段 868.75MW，中国电建集团江西省电力建设有限公司预中标，
投标报价：51.4 亿元；B标段 511.25MW，山东电力建设第三工程有限公司预中标，投
标报价：29.7 亿元。

7、中国电建 16GW风电项目机组采购集中招标

12 月 6 日，中国电建发布《中国电建股份公司 2023 年度风力发电机组集中采购项目招
标公告》，公告称：本次集中采购招标的风力发电机组为中国电力建设股份有限公司
2023 年预计装机总量（包括自主投资建设项目和对外承揽的总承包项目），其中陆上
总量预计为 15GW，海上总量预计为 1GW。本次招标将按各包件分别确定中国电力建
设股份有限公司 2023 年度风力发电机组入围供应商（入围供应商数量根据实际投标人
数量确定），并签订框架协议，框架协议有效期截至 2023 年 12 月 31 日。
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4.3、政策汇总

1、湖南发改委发布《关于开展风电防冻抗冰技术应用的通知》
近日，湖南发改委发布《关于开展风电防冻抗冰技术应用的通知》。通知指出：随着
湖南省风电装机规模的逐步提升，因履冰影响导致风电机组退备现象日益凸显，对冬
季电网的安全调度运行带来极大影响。

通知要求：各相关风电开发企业根据已建风机防冻抗冰改造需求判定标准，结合省内
试点风电项目改造效果，全面开展风电项目抗冰改造，对按期完成抗冰改造的风电机
组，免除改造机组对应容量配置 15%比例储能的要求，效果显著的将授牌鼓励；对消
极对待抗冰改造试点的开发企业，将严格控制其后续省内新能源项目投资。

5、行业观点

本周风电设备板块下跌 2.9%，跑输沪深 300 指数 5.4 个百分点，跑输创业板 4个百分点。
10 月份，全社会用电量 6834 亿千瓦时，同比增长 2.2%。10 月全国风电发电量 613.3 亿
千瓦时，同比增长 19.2%。风电发电量占总发电量的 9.28%；从从装机量上看，10 月风
电新增装机容量 190 万千瓦，同比降低 31.2%，1-10 月风电累计装机容量 2114 万千瓦。
本周中厚板现货价格 3948.2 元/吨，环比上周上涨 0.03%，电解铜现货价格 66940 元/吨，
环比上周上涨 0.87%，环氧树脂 15700 元/吨，环比上周降低 4.1%。

本周，贵州省对 40 个累计装机 368.7 万千瓦的风电光伏建设规模滞后项目进行清理，
这一举措有助于风电项目加快建设推进，尽早并网。在陆上以及海上风电整机交付价
格持续走低的情况下，风电制造企业正面临着愈加激烈的行业竞争，盈利水平明显受
到考验。1-11 月风电招标量已经超过 90GW，受抢装透支，疫情反复，供应链影响的
今年未完成装机将结转到明年，23 年装机有望达到 70GW 以上。总体上看风电制造企
业在手订单量呈现增长态势，明年风电制造板块未来预期仍较为乐观。

海上风电深海远海化趋势明确，重点关注桩基，海缆环节；海外需求高增，风电设备
出海环节利润弹性较高，出口业务收益明显，建议关注金风科技，泰盛风能。

6、风险提示

风电装机不及预期；全国疫情反复
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期货走势评级体系（以收盘价的变动幅度为判断标准）

走势评级 短期（1-3 个月） 中期（3-6 个月）
长期（6-12 个
月）

强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上
看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15%
震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5%
看跌 下跌 5-15% 下跌 5-15% 下跌 5-15%

强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上

上海东证期货有限公司

上海东证期货有限公司成立于 2008 年，是一家经中国证券监督管理委员会批准的经营期货业务的综合性公

司。东证期货是东方证券股份有限公司全资子公司，注册资本金 38 亿元人民币，员工逾 800 人。公司主要

从事商品期货经纪、金融期货经纪、期货投资咨询、资产管理、基金销售等业务，拥有上海期货交易所、

大连商品交易所、郑州商品交易所、上海国际能源交易中心和广州期货交易所会员资格，是中国金融期货

交易所全面结算会员。公司拥有东证润和资本管理有限公司，上海东祺投资管理有限公司和东证期货国际

（新加坡）私人有限公司三家全资子公司。

东证期货以上海为总部所在地，在大连、长沙、北京、上海、郑州、太原、常州、广州、青岛、宁波、深

圳、杭州、西安、厦门、成都、东营、天津、哈尔滨、重庆、苏州、南通、泉州、汕头、沈阳、无锡、济

南等地共设有 36 家分支机构，并在北京、上海、广州、深圳多个经济发达地区拥有 149 个证券 IB 分支网

点，未来东证期货将形成立足上海、辐射全国的经营网络。

自成立以来，东证期货秉承稳健经营、创新发展的宗旨，坚持以金融科技助力衍生品发展为主线，通过大

数据、云计算、人工智能、区块链等金融科技手段打造研究和技术两大核心竞争力，坚持市场化、国际

化、集团化发展方向，朝着建设一流衍生品服务商的目标继续前行。
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免责声明

本报告由上海东证期货有限公司（以下简称“本公司”）制作及发布。

本公司已取得期货投资咨询业务资格，投资咨询业务资格：证监许可【2011】1454号。

本研究报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。

本研究报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性

和完整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生

任何变更，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司会适时

更新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的报告之外，绝大多数研究报

告是在分析师认为适当的时候不定期地发布。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客

户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，

若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作

为或被视为出售或购买投资标的的邀请或向人作出邀请。

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者

需自行承担风险。

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经

本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内

容，不得将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其

它用途。

如需引用、刊发或转载本报告，需注明出处为东证衍生品研究院，且不得对本报告进行任何有悖原意

的引用、删节和修改。

东证衍生品研究院

地址：上海市中山南路 318 号东方国际金融广场 2号楼 21 楼

联系人：梁爽

电话： 8621-63325888-1592

传真： 8621-33315862

网址： www.orientfutures.com
Email： research@orientfutures.com
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