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事件： 

近日中汽协、乘联会发布 2022年 11月汽车产销数据。    

点评： 

乘用车产销表现略低预期。11月汽车产销分别完成238.6万辆和232.8万辆，同比均下降7.9%，环比分

别下降8.2%和7.1%。1-11月汽车产销量分别为2462.8万辆和2430.2万辆，同比分别增长6.1%和3.3%，

增速有所收窄。乘用车方面，11月乘用车产销分别完成215.1万辆和207.5万辆，同比分别下降3.9%和

5.6%，环比分别下降7.8%和7%。1-11月乘用车产销量分别完成2170.2万辆和2129.2万辆，同比分别增

长14.7%和11.5%。受到11月疫情局部散发的影响，多家主机厂产销表现相对疲弱，叠加终端消费者购

买需求未能充分释放，供需两端表现低于预期。库存方面，11月汽车经销商库存预警指数为65.3%，环

比上升6.3pct，同比上升9.9pct，库存预警指数位于荣枯线以上。 

自主品牌同比稳中有增，品牌力持续兑现。11月自主品牌零售87万辆，同比增长5%，环比下降7%；豪

华车零售24万辆，同比增长13%，环比增长15%；主流合资品牌零售54万辆，同比下降31%，环比下降23%。

11月自主品牌国内零售份额为53.4%，同比提升7.1pct，1-11月零售累计份额47%，同比提升6.3pct。

头部传统车企转型升级成果显著，在新能源汽车赛道获得明显增量。 

新能源汽车保持高速发展。11月新能源汽车产销分别为76.8万辆和78.6万辆，同比分别增长65.6%和

72.3%。1-11月新能源汽车产销量分别为625.3万辆和606.7万辆，同比均增长1倍。11月纯电动汽车产

销分别完成58.9万辆和61.5万辆，同比分别增长55.5%和67.4%；插电式混合动力汽车产销分别完成

17.9万辆和17.1万辆，同比分别增长110.8%和92.6%。国家新能源车购置补贴优惠政策临近尾声，年末

新能源汽车表现维持高景气。11月新能源汽车渗透率达到33.8%，1-11月累计渗透率达到25%。从月度

国内新能源汽车份额看，11月主流自主品牌新能源车零售份额70.3%，同比增加8pct；合资品牌新能源

车份额4.2%，同比下降2.5pct；新势力份额12.7%，同比下降7.3pct；特斯拉份额10.5%，同比增加2.1pct。 

重点车企新能源车基本维持增长，传统车销量承压。11月，上汽集团销量49.27万辆，同比下降18.06%，

环比下降2.11%，其中新能源汽车12.99万辆，同比增长57.91%，环比增长27.6%；广汽集团销量19.03

万辆，同比下降15.09%，环比下降10.45%，其中新能源汽车3.37万辆，同比增长89.99%，环比增长0.3%；

长城汽车销量8.76万辆，同比下降28.53%，环比下降12.57%，其中新能源汽车1.29万辆，同比下降22.7%，

环比增长17.4%；长安汽车销量18.48万辆，同比下降1.72%，环比下降17.79%，其中新能源汽车3.31万

辆，同比增长193.81%，环比下降9.32%。新能源车企方面，11月，比亚迪销量23.04万辆，同比增长

152.63%，环比增长5.79%；特斯拉中国销量10.03万辆，同比增长89.7%，环比增长39.89%。哪吒、零

跑、蔚来、理想的销量同比表现仍较快。 

投资建议：疫情扰动下汽车供需两端略显疲弱，11月汽车产销同比环比双下降，与2020和2021年四季

度相比低于预期，未能延续增长趋势，呈现旺季不旺的局面。随着疫情防控新政策的出台，居民出行

便利度不断提升。外加农历新年临近，以及乘用车购置税和国家新能源车购置补贴优惠政策临近尾声，

终端促销力度加大，有望进一步刺激汽车购置需求释放。12月产销有望出现好转，实现稳增长目标。

建议关注品牌力提升、受益消费刺激政策的自主整车品牌，以及顺应汽车电动智能化趋势、具备全球
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竞争力的优质零部件供应商：比亚迪（002594）、广汽集团（601238）、银轮股份（002126）、文灿

股份（603348）、拓普集团（601689）。   

风险提示：汽车产销量不及预期风险；原材料价格大幅上涨风险；芯片短缺缓解不及预期风险；疫情

反复等事件影响。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 
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风险等级评级 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 
创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 
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