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 梳理中国教育信息化发展历程，目前已至教育信息化 2.0 收尾阶段，专项贷款+贴息政策助推教育新基建，预计

本轮教育贴息贷款政策落地节奏较快，2022 年底前将到位总货款的 20%以上。采样分析结果看，双一流高校招标

规模过亿，普本及职校信息化项目占比超 50%。预计 2022 年我国教育信息化市场规模在 5,000 亿元以上，其中高

职教信息化静态规模或在 2,000 亿元左右，高/职教各占半壁江山。我们的研究估算表明，本轮政策增量总规模

约为 2,212-5929 亿元，依照 2022 年内结算货款 20%的要求，2022 年度新增市场规模约为 442-1,186 亿元，若不

考虑二者重复计算，约占静态规模的 22-59%，教育 IT 国产化标的或将极大受益于本轮贴息贷款政策。 

 从产业链看，贴息贷款政策主要提升 B 端需求，教育信息化中游企业本轮政策受益显著。高职教信息化涵盖智能

交互显示、直播/录播、实训室、智慧招考、智慧校园等五大重点产品，赋能教研数智化转型。其中智能交互显

示产品市场集中度高，视源股份、鸿合科技分别为第一、第二，竞争格局稳定；实训室市场相对分散，行业壁垒

深厚；竞业达和佳发教育是全国最早从事国家教育考试信息化建设的企业，为智慧招考龙头企业；新开普、正元

智慧高职教智慧校园市占率均超过 40%。 

 教育信息化中游软硬件厂商更受益于本轮高职教贴息贷款政策支持，推荐关注智能交互显示、直播/录播、实训

室、智慧招考、智慧校园等环节的重点公司，如鸿合科技、国新文化、佳发教育、正元智慧、中望软件。 

 国内宏观经济环境波动的风险；海外双边关系波动的风险；疫情反复的风险；政策落地不及预期的风险；技术应

用普及不及预期的风险；行业竞争加剧的风险；业绩季节性波动的风险。 
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1.1 发展回顾：教育信息化 2.0 进入收尾阶段，专项贷款+贴息政策助推教育新基建 

 我国教育经费占 GDP 在 5%，教育信息化 2.0 进入收尾阶段。我国教育经费绝对规
模由 1995 年约 1,880 亿元升至 2021 年约 5.8 万亿元，增长 30 倍；相对比例也由
1995 年 GDP 的约 3%升至 2021 年的约 5%，教育经费投入稳步提高。信息化建设
历程上看，包括 1995~1999 年的萌芽阶段、2000~2017 年的教育信息化 1.0 阶段、
2018~2022 年的教育信息化 2.0 阶段，整体建设节奏加快，建设重心由普教向高职教
转移。 

图表1：教育经费稳定高增或破 6 万亿元，教育信息化 2.0进入收尾阶段 

 

来源：Wind，中国政府网，教育部，沙利文，国金证券研究所 

 专项贷款+贴息政策“组合拳”助推教育新基建。2022 年 8 月，国务院提出增强职业
院校设备更新投入；9 月，中央针对教育领域制定政策贴息+专项再贷款“组合拳”： 

 9 月 7 日，国常会提出对高职业院校和实训基地设备更新改造贷款阶段性财政贴息； 

 9 月 13 日，教育部明确每所学校贷款原则上不低于 2000 万元； 

 9 月 14 日，教育部明确专项贷款重点支持范围； 

 9月28日，央行宣布设立设备更新改造专项再贷款，额度2000亿元以上，利率1.75%。 

图表2：专项贷款+贴息政策“组合拳”助推教育新基建 

发布时间  文件名称  政策相关内容  

2022 年 8 月 

1）《央行：保持贷

款总量增长的稳定

性》 

2）《李克强主持召

开国务院常务会议 

听取稳住经济大盘督

导和服务工作汇报

等》 

1）8 月 22 日，中国人民银行指出，政策性开发性银行要用好政策性开发性金融工具，加大

对网络型基础设施建设、产业升级基础设施建设、城市基础设施建设、农业农村基础设施建

设、国家安全基础设施建设等重点领域相关项目的支持力度，尽快形成实物工作量，并带动

贷款投放。 

2）8 月 31 日，国务院召开常务会议，再推进稳经济一揽子政策发挥效能，接续政策细则 9

月上旬应出尽出，着力扩大有效需求，巩固经济恢复基础。其中第三点“出台支持制造业企

业、职业院校等设备更新改造的政策”。 
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2022 年 9 月 

1）《国务院常务会

议：部署加力支持就

业创业的政策 拓展

就业空间培育壮大市

场主体和经济新动

能》 

2）《关于抓紧做好项

目储备工作的预通

知》 

3）《关于教育领域扩

大投资工作有关事项

的通知》 

4）《中国人民银行宣

布设立设备更新改造

专项再贷款》 

1）9 月 7 日，召开的国务院常务会议上，确定专项再贷款与财政贴息配套支持部分领域设

备更新改造，扩市场需求、增发展后劲。中央财政贴息 2.5 个百分点，期限 2 年，贷款申请

要求 2022 年 12 月 31 日前签订贷款协议且支付设备采购首批贷款； 

2）9 月 13 日，教育部司局发布函件《关于抓紧做好项目储备工作的预通知》，拟对职业院

校、高等学校设备购置与更新新增贷款，实施阶段性鼓励政策。通知表示“本轮贷款由中央

财政贴息 2.5 个百分点，期限 2 年。每所学校贷款项目总投资原则上不低于 2000 万元，

时限至 2022 年 12 月 31 日止。 

3）9 月 14 日，教育部发展规划司小范围下发了一个更为明晰的红头文件，明确专项贷款重

点支持范围包括：高校教学科研条件及仪器设备更新升级、学校数字化建设，包括校园网络

及信息管理系统提档升级，高性能计算系统，信息中心建设，智慧校园，智慧教室，数据中

心的国产代替、实验实训等资金的投入建设。 

4）9 月 28 日，中国人民银行宣布设立设备更新改造专项再贷款，额度 2000 亿元以上，支

持银行以不高于 3.2%利率投放中长期贷款，结合上述中央财政贴息 2.5%，今年第四季度内

更新改造设备的贷款主体实际贷款成本不高于 0.7%。该项贷款支持领域包括教育、卫生健

康、文旅体育、实训基地等十大领域，其中教育领域主要覆盖高校和职业院校。设备更新改

造专项再贷款额度为 2000 亿元以上，利率 1.75%，期限 1 年，可展期 2 次，每次展期

期限 1 年，发放对象包括国家开发银行、政策性银行、国有商业银行、中国邮政储蓄银行、

股份制商业银行等 21 家金融机构，按照金融机构发放符合要求的贷款本金 100%提供资金

支持。 

 
 

来源：中国政府网，教育部官网，国金证券研究所 

 本轮教育贴息贷款政策落地节奏较快，预计 2022 年底前将到位总货款的 20%以上。
本轮贴息贷款审批流程包括形成贷款采购计划与银行达成贷款协议报上级发改
委审核报国家发改委批复完成采购招标银行发放贴息贷款六步。文件要求高职
院校在 12 月 31 日前签订贷款协议且支付不低于20%总货值的设备购置首批贷款后，
方可自主向贷款机构申请贴息贷款。 

图表3：贴息贷款审批流程 

 

来源：中国政府网，国金证券研究所 

1.2 采样分析：双一流高校招标规模过亿，普本及职校信息化项目占比超 50% 

 分层分级梳理，分别确立双一流高校、普通本科高校和职业院校三类高职院校，每类
院校抽取两所代表性样本摘录并分析其 10 月 1 日至 11 月 16 日的招标信息。双一流
高校本轮招标特点为项目金额大、信息化项目占比相对较小；普通本科高校与职业院
校本轮招标特点为项目金额小，信息化项目占比相对较高。 

（1）双一流高校：招标金额在 6-9 亿，信息化项目比例在 13.8%-21.8%。10 月 1 日至 11
月 16 日，清华大学招标总金额为 6.28 亿元，教育信息化项目约占 13.8%，其中，智慧教
室金额为 1,366 万元，智慧校园金额为 4,633 万元，实训室金额为 1,376 万元；华北电力
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大学招标总金额为 8.96 亿元,教育信息化项目约占 21.8%，其中，智慧教室金额为 1,964
万元，智慧校园金额为 9,837 万元，实训室金额为 7,841 万元。 

图表4：双一流高校代表性样本部分招标信息披露（不完全统计） 

招标学校 项目名称 日期 金额（万元） 

清华大学 锦屏大设施通用电子学测试平台 C 部分采购项目 2022/10/8 430  

清华大学 锦屏大设施通用电子学测试平台 D 部分采购项目 2022/10/8 367  

清华大学 … … … 

清华大学 大压力高精度芯片耦合系统采购项目 2022/11/16 1,500  

清华大学 海洋工程结构分析和耦合计算软件 2022/11/16 70  

清华大学 单一来源采购可编程汽车转向操作仪 2022/11/16 224  

清华大学 三重四级杆质谱仪 2022/11/16 450  

清华大学 单一来源采购超窄线宽染料可调谐环形激光器 2022/11/16 384  

清华大学招标金额小计 62,780  

华北电力大学 华北电力大学 LED 显示屏电子竞价 2022/10/8 79  

华北电力大学 … … … 

华北电力大学 实验室用多功能平板式固体氧化物电池测试台 2022/11/8 150  

华北电力大学 实验室用多功能固体氧化物短电堆测试台 2022/11/8 120  

华北电力大学招标金额小计 89,562  
 

来源：招标网，国金证券研究所 

图表5：清华大学本轮招标约有 13.8%教育信息化项目  图表6：华北电力本轮招标约有 21.8%教育信息化项目 

 

 

 

来源：招标网，国金证券研究所  来源：招标网，国金证券研究所  

（2）普通本科高校：招标金额在 0.3-0.8 亿，信息化项目比例在 49.0%-58.1%。10 月 1
日至 11 月 16 日，闽南师范大学招标总金额为 8,166 万元，教育信息化项目约占 49%，其
中，智慧教室金额为 1,508 万元，智慧校园金额为 109 万元，实训室金额为 2,208 万元；
东莞理工大学招标总金额为 3,265 万元,教育信息化项目约占 58.1%，其中，智慧教室金
额为 1,074 万元，智慧校园金额为 824 万元。 
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图表7：普通本科高校代表性样本部分招标信息披露（不完全统计） 

招标学校 项目名称 日期 金额（万元） 

闽南师范大学 广播、电视、电影设备 2022/10/6 80  

闽南师范大学 设备采购 2022/10/6 42  

闽南师范大学 … … … 

闽南师范大学 投影仪 2022/11/7 61  

闽南师范大学 智慧教室建设 2022/11/7 366  

闽南师范大学招标金额小计 8,166  

东莞理工大学 
高水平理工科大学建设专项—生态环境与建筑工程学院嵌入

式连续场测试仪采购项目 
2022/10/8 50  

东莞理工大学 … … … 

东莞理工大学 智慧教室设备采购项目（二期） 2022/11/16 998  

东莞理工大学招标金额小计 3,265  
 

来源：招标网，国金证券研究所 

图表8：闽南师范本轮招标约有 49.0%教育信息化项目  图表9：东莞理工本轮招标约有 58.1%教育信息化项目 

 

 

 

来源：招标网，国金证券研究所  来源：招标网，国金证券研究所 

（3）职业院校：招标金额在 0.2-0.5 亿，信息化项目比例在 84.5%-91.1%。10 月 1 日至
11 月 16 日，黑龙江林业职业技术学院招标总金额为 1,730 万元，教育信息化项目约占
84.5%，其中，智慧教室金额为 528 万元，智慧校园金额为 205 万元，实训室金额为 729
万元；深圳职业技术学院招标总金额为 4,527 万元,教育信息化项目约占 91.1%，其中，
智慧教室金额为 1,478 万元，智慧校园金额为 20 万元，实训室金额为 2,627 万元。 

图表10：职业院校代表性样本部分招标信息披露（不完全统计） 

招标学校 项目名称 日期 金额（万元） 

黑龙江林业职业技术学院 财务数字化训赛平台建设采购项目 2022/10/8 33  

黑龙江林业职业技术学院 … … … 

黑龙江林业职业技术学院 
“双高”相关工作室、教师客栈、录播室及教室多媒体

等设备采购项目 
2022/11/16 65  

黑龙江林业职业技术学院 实训楼＿阳光大厅装修工程 2022/11/16 23  

黑龙江林业职业技术学院标金额小计 1,730  

深圳职业技术学院 虚拟场景仿真研发实验平台 2022/10/8 52  

深圳职业技术学院 … … … 

深圳职业技术学院 轨道交通信号控制实训设备 2022/11/16 99  

深圳职业技术学院招标金额小计 4,527  
 

来源：招标网，国金证券研究所 
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图表11：黑职校本轮招标约有 84.5%教育信息化项目  图表12：深职校本轮招标约有 91.1%教育信息化项目 

 

 

 

来源：招标网，国金证券研究所  来源：招标网，国金证券研究所 

1.3 市场规模：高职教信息化静态规模 2,000 亿元左右，2022 年增量规模或在 442~1,186
亿元 

 静态规模数据口径一：信息化经费不低于教育经费的 8%，2022 年最低限额或达 4,853
亿元。2011 年教育部明确提出“各级政府在教育经费中按不低于 8%的比例列支教育
信息化经费，保障教育信息化拥有持续、稳定的政府财政投入”。据此计算 2021 年我
国教育信息化经费最低限额为 4,640 亿元，2022 年或达 4,853 亿元。 

图表13：我国 2022年教育信息化经费最低限额或达 4,853 亿元 

 
来源：Wind，教育部官网，国金证券研究所 

 静态规模数据口径二：中商情报网&华经情报网预测 2022 年我国教育信息化规模或超
5,000 亿元。据中商情报网、华经情报网，我国 2021 年教育信息化市场规模分别为
4,839 亿元和 5,025 亿元，同比增速分别为 13.1%和 7.4%，2022 年或破 5,000 亿元。 
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图表14：中商情报网口径下我国 2022 年教育信息化市场

规模或达 5,277 亿元 

 图表15：华经情报网口径下我国 2021 年教育信息化市场

规模达 5,025 亿元 

 

 

 
来源：中商情报网，国金证券研究所  来源：华经情报网，国金证券研究所  

 综合两种数据口径，我们认为2022年我国教育信息化市场规模应在5,000亿元以上。 

 2022 年我国高职教信息化静态规模或在 2,000 亿元左右，高职教各占半壁江山。据
沙利文，我国 2022 年 K12 教育信息化市场规模或达 2,875 亿元，由于幼教信息化市
场体量较小，顾不考虑本轮政策利好情况下我国 2022 年高职教信息化市场规模或在
2,000 亿元左右。据观研天下数据，我国 2022 年职教信息化市场规模或达 951 亿元，
倒算可知高教信息化市场规模同样在千亿左右。 

图表16：我国 K12教育信息化市场规模或达 2,875亿元  图表17：我国职教信息化市场规模近千亿 

 

 

 

来源：前瞻产业研究院，国金证券研究所  来源：观研天下，国金证券研究所 

 2022 年度高职教信息化新增市场规模约为 442-1,186 亿元。据教育部，截至 2021 年
底我国拥有高校 3,012 所（包括本科、本科层次职业学校、高职学校、成人高等学校
及培养研究生的科研机构），职业院校 7,294 所（包括普通中等专业学校、职业高中
和成人中等专业学校，不包括技工学校及已包含在高校中的职业院校）。本节将上述
院校分为三类：双一流高校，普通本科高校及职业学校，分别选取华北电力大学、闽
南师范大学及黑龙江林业职业技术学院作为上述三类高职院校的代表性样本，通过摘
录 2022.10.1-11.16 的招投标信息（内容详见 2.1）匡算本轮新增市场规模，其中： 

 双一流高校样本政策窗口期间的招标项目总金额约在 6-9 亿元，其中教育信息化项目
占比约在 14-22%，折合 0.8-2.0 亿元。 

 普通本科高校样本政策窗口期间的招标项目总金额约在 0.3-0.8 亿元，其中教育信息
化项目占比约在 49-58%，约为 0.15-0.46 亿元。 

 职业院校样本政策窗口期间的招标项目总金额约在 0.2-0.5 亿元，其中教育信息化项
目占比约在 85-91%，约为 0.17-0.46 亿元。 
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图表18：2022 年度高职教信息化新增市场规模约为442~1,186亿元 

院校类别 院校数量（所） 项目金额（亿元） 

双一流 137 137*（0.8~2）=110~274 

普通本科高校 
3,012-137 

=2,875 
2,875*（0.3~0.8）=863~2,300 

职业院校 7,294 7,294*（0.17~0.46）=1,240~3,355 

本轮政策增量总规模（亿元）  2,212~5929 

2022 年内货款 20%（亿元）  442~1,186 

 
 

来源：招标网，教育部官网，国金证券研究所 

 我们认为，本轮政策增量总规模约为 2,212-5929 亿元，依照 2022 年内结算货款 20%
的要求，2022 年度新增市场规模约为 442-1,186 亿元，若不考虑二者重复计算，约
占静态规模的 22-59%，教育 IT 国产化标的或将极大受益于本轮贴息贷款政策。 
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2.1 产业图谱：教育信息化中游企业本轮政策受益显著，2.0建设聚焦三大主要场景 

 教育信息化中游受益政策显著。教育 IT 产业链图谱可由上游电信运营商、通信设备
商、云服务厂商、OPS、摄像头，中游智慧教室、实训室、整体解决方案，和下游 B/C
端构成。目前，教育 IT 上游厂商为中下游提供底层支撑，市场边界明显；中游厂商
已覆盖多个应用场景，而贴息贷款政策对中游的拉动作用最明显；下游主要分布在
B/C 端，且贴息贷款政策主要为提高 B 端需求。 

图表19：教育信息化中游受政策影响显著 

 
来源：艾瑞咨询，国金证券研究所 

 智慧教室、实训室、智慧校园是教育信息化 2.0 主要场景。9 月 14 日，教育部发布
《关于教育领域扩大投资工作有关事项的通知》，明确此次贴息贷款的支持范围包括：
高校教学科研条件及仪器设备更新升级、学校数字化转型建设。因此，从本轮贴息贷
款政策来看，重点关注智慧教室、实训室、智慧校园。 

2.2 重点产品：高职教信息化涵盖五大重点产品，赋能教研数智化转型  

（1）智能交互显示产品 

 智能交互显示产品主要以液晶黑板和液晶白板为主。液晶白板集成了电视、电脑、投
影机、触摸屏、音响等产品，集成度高且操作便捷，为智慧教室的重要产品之一。而
液晶黑板作为近年来的新兴产品，由一块高清液晶屏和两块黑板组成，采用电容触控
或红外触控技术实现板书和智能交互体验无缝衔接。 
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图表20：液晶黑板结合了传统黑板和智能交互功能 

 
来源：希沃官网，视源股份招股说明书，国金证券研究所 

 液晶黑板单价在2.5-4万，液晶白板单价不超过2万。液晶黑板较液晶白板单价更高，
未来随着液晶黑板技术成熟，单价可能会下降，且液晶黑板的可购买性将持续提升。 

图表21：液晶黑板单价在 2.5-4 万，液晶白板单价不超过 2 万 

产品 液晶黑板  

采购院校 藤县中等专业学校 中卫职业技术学校 玉林师范学院 华中科技大学 西安交通大学 中南大学 

品牌 希沃 希沃 希沃 希沃 鸿合 鸿合 

型号 BF86EA BF86EP  BF75ED BF86EA HB-H813 HB-H812A 

单价（万） 3.9 2.9 2.7 3.2 2.9 3.8 

产品 液晶白板  

采购院校 内蒙古电子信息职校 河南艺术职业学院 佛山职业技术学院 华中科技大学 曲靖师范学院 长春工业大学 

品牌 希沃 鸿合 鸿合 希沃 希沃 希沃 

型号 FF86EA HD-I759AE HD-I8697E FF75EA FV70EB FF86EA 

单价（万）  1.4   2.0   1.4  1.8  1.6   2.0  
 

来源：招标网，国金证券研究所 

 液晶黑板市占率提升，液晶白板依然为主流产品。2022 年上半年，液晶黑板市占率
走高，液晶白板市占率走低，但仍然是体量最大的品类，而投影白板将逐渐被市场淘
汰。由于液晶白板更加成熟、更具性价比、更加灵活，预计未来很长一段时间内，液
晶白板将依然是智能交互显示产品市场的主流产品。 
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图表22：液晶黑板市占率走高，液晶白板市占率持续领先 

 
来源：洛图科技（RUNTO），国金证券研究所 

（2）直播、录播 

 直播、录播集硬件、软件为一体。主要硬件设备有摄像机、拾音麦、录播主机等，将
视频、音频传输到云端即可实现全网直播、录播。2020 年教育部印发《关于加强“三
个课堂”应用的指导意见》，国新文化等公司结合自身技术优势和特点，研发了大规
模互动教学、多学科教研、录播设备运维等核心应用。 

图表23：教育录播连接图 

 

来源：维海德官网，国金证券研究所 

 录播主机为直播、录播的核心设备，并通过网线将信号传输到录播主机。为了提升信
号传输效率，奥威亚（国新文化）运用一根 4K-SDI 数字化串行数字接口，仅需一次
编码，即主机接受到信号后进行编码，保障了信号的无损传输。 
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图表24：用 4K-SDI将信号传输到录播主机 

 

来源：奥威亚公众号，国金证券研究所 

（3）实训室 

 实训室深化“产教融合”，助力高职教传统教学改革。实训室通过模拟实际工作环境、
实操真实工作项目案例，提高学生专业技能，是高职教教学的必要环节。通过 VR、
AR、系统仿真等技术，构建虚拟仿真实训系统，并覆盖多个行业。 

图表25：捷安高科动车组模拟驾驶综合仿真实训系统 

 

来源：捷安高科官网，国金证券研究所 

 云计算 HPC+PaaS 层赋能实训平台，开启“云实训”新模式。高校的科研和职业院校
的实操要求强大的算力和平台能力支持。HPC（高性能计算）通过提高计算的速度和
密度，达到每秒万亿次级，以解决大规模计算和海量数据处理。PaaS 层核心在数据
库、大数据平台，并通过物联网平台和人工智能提供模型训练和发布的能力。 
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图表26：云计算 HPC+PaaS 层实训平台 

 
来源：艾瑞咨询，国金证券研究所 

（4）智慧招考 

 智慧招考推动考场信息化发展。智慧招考包括标准化考点管理、作弊防控、试卷跟踪
等环节，不仅可以维护考场秩序、提高考试效率，还能满足不同的监考需求，甚至实
现无纸信息化考试。 

图表27：四川省大数据智慧招考决策支撑平台 

 

来源：佳发教育官网，国金证券研究所 

 建设国家教育考试综合管理平台，推动招考信息化向招考智慧化的不断提升。佳发教
育和竞业达作为智慧招考龙头企业，深耕于标准化考场建设多年。在国家顶层设计指
导下，实现国家和省端的“监”与“管”并重，让考生、试卷、设备、工作人员四大
数据流的动态管理和指挥数字化、一体化、即时化。 
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图表28：国家教育考试综合管理平台解决方案 

 

来源：佳发教育官网，国金证券研究所 

（5）智慧校园 

 智慧校园运用“云+边+端”分布式架构，建设全域覆盖的校园感知体系。智慧校园解
决方案以融合智能服务平台为基础，运用互联网、大数据、云计算、物联网等技术，
实现对师生、设备、行为、事件等的全面数字化。 

图表29：智慧校园“云+边+端”分布式架构 

 

来源：新开普年报，国金证券研究所 

 智慧校园开发门槛与成本较高，“一卡通”龙头有望继续领头智慧校园建设。智慧校
园在我国数十年的教育信息化改造进程中经历了校园一卡通数字化校园智慧校
园的演进过程，“一卡通”龙头企业拥有自主研发的产品体系、广泛优质的客户基础、
贴近客户的运维服务等优势，具备占领智慧校园市场份额的核心竞争力。 
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图表30：高校“一卡通”充分践行智慧校园建设规划 

 
来源：新开普官网，国金证券研究所 

2.3 竞争格局：国产厂商优势产品众多，细分领域龙头地位稳固 

（1）智能交互显示产品 

 智能交互显示产品市场集中度高，竞争格局稳定。截至 2021 年，智能交互显示产品
市场份额前四为希沃、鸿合、欧帝和海信，CR4 集中度为 79.1%，其中希沃连续十年
蝉联中国智能交互显示产品市场市占率第一，且份额超越了第 2-10 名份额总和。 

图表31：希沃、鸿合系教育 IFPD 全球市场双龙头 

 
来源：华经情报网，国金证券研究所 

（2）直播、录播 

 摄像机领域呈双龙头格局，为直播录播提供底层支持。摄像机厂商众多，竞争相对激
烈，随着市场集中度逐年提升，我国视频监控设备整体呈现双龙头格局，海康威视、
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大华股份两大巨头市占率总和约为 64%，预计未来在技术升级和经营环境的压力下，
更多小企业会加速淘汰，市场集中度将进一步提高。 

图表32：海康、大华系视频物联领域全球双龙头 

 
来源：Omdia，国金证券研究所 

（3）实训室 

 实训室市场相对分散，行业壁垒深厚。《“十四五”职业技能培训规划》提出深入实施
职业技能提升行动，探索“互联网+”、“智能+”培训新形态，推动培训方式变革创新。
根据 2022 版《中华人民共和国职业分类大典》，我国目前有 1,639 个职业，并可将不
同实训室面向的行业划分为专业技术类、设备操作类和生活服务类。因此，面向不同
行业的虚拟仿真实训系统技术壁垒高，市场相对分散。 

图表33：实训系统面向行业众多  

专业技术类 设备操作类 生活服务类 

经济与金融 科学研究 
铁路、船舶、航空设备

制造 

电气机械和器材

制造 

交通运输、仓储和邮政业服

务 

水利、环境和公共设施管理服

务 

工程技术 …… 
木材加工、家具与木制

品制作 
…… 电力、燃气及水供应服务 …… 

 

来源：《中华人民共和国职业分类大典（2022 版）》，国金证券研究所 

 主要关注实训室相关标的为捷安高科、运达科技、广联达和中望软件。 

图表34：主要实训室相关标的对比 

 捷安高科 运达科技 广联达 中望软件 

成立时间 2002 年 2006 年 1998 年 2001 年 

上市时间 2020 年 2015 年 2010 年 2021 年 

相关产品 轨道交通仿真实训系统、安全作

业仿真实训系统 
智慧培训 

建筑工程虚拟仿真实训室、BIM

一体化教学 

工业软件实践实训

中心建设 

营业收入（2021） 2.7 亿元 9.1 亿元 55.6 亿元 6.2 亿元 

研发人员（2021） 270 人 691 人 3,933 人 645 人 

优势领域 
虚拟仿真培训领域 

轨道交通智能系

统领域 
建筑信息化/数字化领域 

研发设计类工业软

件领域 
 

来源：各公司官网、年报，国金证券研究所 

（4）智慧招考 

 竞业达和佳发教育是全国最早从事国家教育考试信息化建设的企业，为智慧招考龙头
企业。 
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图表35：主要智慧招考解决方案厂商对比 

 竞业达 佳发教育 

成立时间 1997 年 2002 年 

上市时间 2020 年 2016 年 

相关产品 网上巡查系统、考生身份认证系统、无线空间净化、

可视化应急指挥系统、全域校时系统、智能保密室

系统、试卷跟踪系统、云考场等 

标准化考点运营服务、无纸化体

检、中考体育评测、体质健康监

测等 

核心优势 已累计参与建设 13 个国家教育考试综合管理平台

（省级平台） 

公司拥有研发人员 289 人，产品

和解决方案遍布全国 29 个省、

市、自治区 

营业收入

（2021） 

1.8 亿元 3.7 亿元 

 

来源：各公司官网、年报，国金证券研究所 

（5）智慧校园 

 截至 2021 年，新开普、正元智慧高职教智慧校园市占率均超过 40%。截至 2019 年，
新开普和正元智慧在 K12+高职教智慧校园市占率分别为 9.6%和 6.8%，且新开普和正
元智慧的智慧校园业务主要分布在高职教。截至 2021 年，新开普覆盖高职教总数达
千余所，正元智慧覆盖高职教也近千家，因此新开普和正元智慧在高职教市场占有率
均超过 40%。 

图表36：截至 2019年中国智慧校园建设覆盖学校数量 

 
来源：搜狐网，国金证券研究所 
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3.1 视源股份：交互智能平板龙头，毛利结构持续优化 

 视源股份系显示、交互智能电子产品及解决方案龙头厂商。公司成立于 2005 年，以
液晶显示主控板卡起家，创建了教育信息化交互平板希沃（SEEWO）、商业显示会议平
板 MAXHUB 等领军品牌。2016-2021 年公司营收 CAGR 达 20.8%，其中，交互智能平板
收入占比逐年攀升，业务结构持续优化。 

图表37：交互智能平板龙头，近五年营收CAGR 超 20%（单位：亿元） 

 

来源：Wind，公司年报，公司官网，国金证券研究所 

 人效指标出众，毛利结构持续改善。视源近年来人均创收中枢维持在 360 万左右，人
均创利中枢维持在 35 万左右，疫情以来受到一定扰动，目前边际改善。毛利率方面，
交互智能平板业务占比提高促进毛利结构持续改善，2022Q3 综合毛利率达历史峰值
水平 27.8%。 

图表38：视源人效指标同业表现出众  图表39：视源毛利结构持续改善 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所  

3.2 鸿合科技：教育IFPD 领军企业，“鸿合三点伴”实现课后延时服务闭环 

 鸿合科技系教育 IFPD 领军企业。公司在国内、国际两个市场分别拥有 Hitevision 和 
Newline 两个自主品牌，积累了良好的客户基础与口碑。据迪显咨询数据，2021 年
鸿合在国内教育 IFPD 市场份额为 22.4%，排行第二。2016-2021 年公司营收 CAGR 达
16.4%，其中，智能交互显示产品为收入结构的绝对主体。 
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图表40：教育 IFPD领军企业，近五年营收 CAGR达 16.4% 

 

来源：Wind，公司年报，公司官网，国金证券研究所 

 “鸿合三点伴”打造端云一体化课后延时服务。“鸿合三点伴”是整合了鸿合云平台、
微信小程序、大屏端以及专用的智能设备等完整的信息化解决方案，为各地教育局、
学校、老师、家长以及课程提供方在课后延时服务中规划、组织、优选、 服务、评
价等各环节打造完整的服务闭环。目前，“鸿合三点伴”已与超过100家区县达成合作，
覆盖 5,000 余所学校，累计为超过 100 万学生提供 1000 万课后服务学时。 

图表41：“鸿合三点伴”平台架构  图表42：“鸿合三点伴”课程体系 

 

 

 

来源：公司官网，国金证券研究所  来源：公司官网，国金证券研究所 

3.3 新开普：校园一卡通业务龙头企业，智慧校园云平台优化业务结构 

 新开普系校园一卡通业务龙头企业，核心业务市占率超 40%。公司成立于 2000 年，
并于 2011 年登陆深交所创业板，是我国一卡通领域首家上市公司。目前公司一卡通
业务覆盖 1,200 所高校，市场占有率约 40%。2016-2021 年公司营收 CAGR 达 8.3%，
其中，智慧校园云平台解决方案业务占比稳步提升。 

图表43：校园一卡通龙头企业，近五年CAGR 达 8.3% 
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来源：Wind，公司年报，公司官网，国金证券研究所 

 人均创利提升，毛利结构持续改善。新开普近年来人均创收中枢维持在 35 万左右，
人均创利中枢维持在 5 万左右，近三年盈利质量较高。毛利率方面，智慧校园云平台
解决方案业务占比提高促进毛利结构显著优化，2017~2021 年综合毛利率持续提升，
2021 年达 61.1%。 

图表44：新开普人均创收稳步提升，人均创利反超友商  图表45：新开普毛利结构显著优化 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：WInd，国金证券研究所  

3.4 正元智慧：高校信息化领航者，迈向智慧校园融合智能服务商 

 正元智慧系高校信息化领航者，营收高速增长。公司从基础层向核心业务渗透，将数
字化植入高校的核心业务流程，重构教学、科研、管理、服务等关键业务链，建立智
能运营和服务中心，提供智慧餐厅、智慧公寓、智慧场馆等场景化解决方案，助力校
园服务数字化转型。2016-2021 年公司营收 CAGR 达 21.2%，发展速度迅猛。 

图表46：高校信息化领航者，近五年CAGR 高达 21.2% 

 

来源：Wind，公司年报，公司官网，国金证券研究所 

 以一卡通系统为基石，迈向智慧校园融合智能服务商。公司基于成熟的一卡通系统业
务，逐步推出“高校智慧校园解决方案”及“易校园 APP”两大衍生产品，基本实现
了高校场景全覆盖。高校智慧校园解决方案整合照明、温湿度、空气质量、多媒体、
用电安全等系统实现一体化的智慧教室环境解决方案。“易校园 APP”依托于移动通
信网络、移动支付、校园一卡通系统，为师生提供集学习、生活、就业、娱乐、成长
于一体的校园全场景服务平台。  
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图表47：高校智慧校园解决方案技术架构  图表48：“易校园 APP”技术架构 

 

 

 
来源：公司官网，国金证券研究所  来源：公司官网，国金证券研究所 

3.5 锐捷网络：ICT基础设施及行业解决方案领军，持续强化教育场景理解能力 

 锐捷网络系 ICT 基础设施及行业解决方案领军，持续强化教育场景理解能力。公司主
营业务为网络设备、网络安全产品及云桌面解决方案，现已广泛应用于政府、运营商、
金融、互联网、教育、医疗、能源、交通、商业、制造业等领域。据 IDC 数据，2019-2021
年，锐捷网络在中国以太网交换机市场占有率连续 3 年排名第三；2021 年中国企业
级 WLAN 市场占有率排名第三，2021 年中国本地计算 IDV 云桌面市场占有率第一。
公司于 2021 年发布新一代智慧黑板解决方案和三个课堂解决方案，面向高职教市场
深化业务理解能力。2016-2021 年公司营收 CAGR 达 24.6%，处于蓬勃成长阶段。 

图表49：ICT 基础设施及行业解决方案领军，17~21年 CAGR 达 24.6% 

 

来源：Wind，公司年报，公司官网，国金证券研究所 

 锐捷高教三引擎云桌面解决方案直击业务痛点。当前高校桌面云存在机房管理模式不
统一（普通 PC 机房、老旧 PC 机房、IDV 云机房及 VDI 云机房等）、教学体验差、资
源规划不统一等诸多痛点，锐捷融合了 IDV、VDI、TCI 三种技术架构，针对不同高教
应用场景提供针对性的解决方案，不再以单架构形势划分产品，实现高校全场景的集
中运维、统一规划、统一管理，构建高校“一朵云”。 
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图表50：锐捷云桌面构建高校“一朵云” 

 

来源：公司官网，国金证券研究所 

3.6 竞业达：标准化考点领军，经营指标稳中向好 

 竞业达系标准化考点领军，进军智慧教室广阔蓝海。在教育信息化领域，公司产品覆
盖全国二十多个省市，为数千所中小学及数百所大学提供产品和服务，教、考设备已
覆盖全国近 40 万间教室；在智慧轨交领域，公司已经参与了北京、济南等十余个城
市的轨交安防与视频监控系统的建设与改造工作。2016-2021 年公司营收 CAGR 达
15.0%，其中，教育信息化业务收入占比逐年攀升，细分龙头地位稳固。 

图表51：标准化考点领军，近五年营收CAGR 达 15%（单位：亿元） 

 

来源：Wind，公司年报，公司官网，国金证券研究所 

 人效指标优秀，综合毛利率震荡反弹。竞业达近年来人均创收突破 100 万元，人均创
利于 2021 年达 20 万元，总体保持提升。毛利率方面，竞业达综合毛利率中枢在 47%
左右，疫情期间受到市场竞争加剧等影响出现大幅回调，2022Q3 已基本回弹至中枢
水平。 

图表52：竞业达人效指标优于同业  图表53：竞业达综合毛利率震荡反弹 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所  
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3.7 佳发教育：教育信息化标杆企业，标准化考点市占率达60% 

 佳发教育系教育信息化标杆企业，标准化考点市场占有率达 60%。公司产品和解决方
案遍布全国 29 个省级行政区，先后承建了教育部考试中心国家教育考试综合管理平
台（国家平台）和多省考试综合管理平台（省级平台）项目，且在标准化考点建设市
场中占有 60%份额。2016-2021 年公司营收 CAGR 达 17.4%，其中，标准化考点建设占
到收入结构的 6 成以上。 

图表54：教育信息化标杆企业，近五年CAGR 达 17.4% 

 

来源：Wind，公司年报，公司官网，国金证券研究所 

3.8 中望软件：国内CAD 龙头企业，经营指标表现优异 

 中望软件系国内 CAD 龙头企业，主要财务指标均表现优异。中望的产品化发展筚路蓝
缕，经历辅助二开、产品自研、收购内核等多个发展阶段，核心业务毛利率高达 99%，
近五年收入利润增长稳定，人效逐步提升。 

图表55：CAx 发展筚路蓝缕，近五年营收保持 30%高位增长 

 

来源：Wind，中望软件公司公告，公司官网，国金证券研究所 
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图表56：中望软件财务指标优异（营收单位：亿元） 

 

来源：Wind，中望软件公司公告，公司官网，国金证券研究所 

 

 国内宏观经济环境波动的风险：影响需求落地意愿、能力、量级和节奏； 

 海外双边关系波动的风险：一方面影响上游供应链，一方面影响海外市场； 

 疫情反复的风险：一方面影响需求释放节奏，一方面影响供给交付落地； 

 政策落地不及预期的风险：可能因为资金配套或人事变动等带来局部延后； 

 技术应用普及不及预期的风险：部分新产品可能难以受到客户认可规模普及； 

 行业竞争加剧的风险：人才争夺提升成本费用，客户争夺降低经营利润率； 

 业绩季节性波动的风险：上半年经营占比全年较低，项目确认跨期影响大。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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