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行业点评报告

2022年12月14日

锂电池 11 月数据点评：磷酸铁锂装车量同比大
幅增长，行业景气有望延续

行业点评

12月 9日，中国汽车动力电池产业创新联盟发布 2022年 11月动力

电池月度数据：产量方面，11月我国动力电池产量为 63.4GWh，同比增

长 124.6%，环比增长 0.9%，其中三元电池产量为 24.2GWh，同比增长

133.0%，环比下降 0.2%，磷酸铁锂电池产量为 39.1GWh，同比增长

119.7%，环比增长 1.4%；装车量方面，11 月我国动力电池装车量为

34.3GWh，同比增长 64.5%，环比增长 12.2%，其中三元电池装车量为

11.0 GWh，同比增长 19.5%，环比增长 2.0%，磷酸铁锂电池装车量为

23.1GWh，同比增长 99.5%，环比增长 17.4%。

新能源汽车产销量稳步增长带动动力电池装车量持续提升。产量方

面，根据同花顺 iFinD数据，2019-2021年，我国新能源汽车产量从 124.19
万辆增长至 354.49万辆，年均复合增长率为 68.95%。2022年 1-11月我

国新能源汽车产量为 625.3 万辆，同比增长 106.85%。销量方面，

2019-2021年，我国新能源汽车销量从 120.6万辆增长至 352.1万辆，年

均复合增长率为 70.87%。2022 年 1-11 月我国新能源汽车销量为 606.7
万辆，同比增长 102.91%。新能源汽车行业高景气带动动力电池装车量

持续提升，2019-2021 年我国动力电池累计装车量从 62.21GWh 增长至

154.5GWh，年均复合增长率为 57.59%，2022年 1-11月我国动力电池累

计装车量为 258.5GWh，同比增长 101.52%。

近年来，我国磷酸铁锂电池装车量保持高速增长，占比持续提升。

根据Wind数据，在动力电池领域，2019-2021年我国磷酸铁锂电池累计

装车量从 20.22GWh增长至 79.84GWh，年均复合增长率达 98.71%，2022
年 1-11 月我国磷酸铁锂电池累计装车量为 159.08GWh，同比增长

145.54%。磷酸铁锂电池具备低成本、寿命长以及安全性高等优势，叠

加磷酸铁锂电池技术迭代带动能量密度提升，其装车量逐渐超过三元电

池装车量，与其并列成为主流的动力电池。2019-2021 年我国磷酸铁锂

电池累计装车量占动力电池累计装车量的比例从 32.5%提升至 51.68%，

三元电池累计装车量占比从 65.15%下降至 48.12%，2022年 1-11月我国

磷酸铁锂电池累计装车量占比为 61.54%，三元电池累计装车量占比为

38.31%。

综合来看，新能源汽车产销量稳步增长带动动力电池装车量持续提

升。伴随着新能源汽车政策补贴的退坡，具备低成本、高安全性、长寿

命的磷酸铁锂电池装车量保持高速增长。未来，随着磷酸铁锂电池技术

的不断迭代，以及上游产能扩张降本提效，磷酸铁锂装车量有望进一步

提升，行业景气有望延续。

投资建议

在动力电池领域，目前磷酸铁锂电池装车量占比已超过三元电池，

成为主流的动力电池，未来有望保持高景气度，布局磷酸铁锂电池的相

关企业或将受益，如宁德时代、比亚迪、国轩高科等。

风险提示

新能源汽车销售不及预期，原材料价格异常波动，市场竞争加剧等。
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特别声明

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017年
7月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平

台推送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者。若您并非

专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何

信息。

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。

分析师声明

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证

券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量

和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及东亚前海证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保

证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。

分析师介绍

郑倩怡，东亚前海证券研究所轻工组组长。华威大学金融数学硕士。2019年加入东亚前海证券。

投资评级说明

东亚前海证券行业评级体系：推荐、中性、回避

推荐： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。

中性： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。

回避： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。

市场基准指数为沪深 300指数。

东亚前海证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避

强烈推荐： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在 20%以上。该评级由分析师给出。

推荐： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于 5%－20%。该评级由分析师给出。

中性： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。

回避： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在 5%以上。该评级由分析师给出。

市场基准指数为沪深 300指数。

分析、估值方法的局限性说明

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法

及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。
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东亚前海证券不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。东亚前海证券建议客户如有任何疑问应当咨询证券投
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行承担浏览这些网站的费用或风险。

东亚前海证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取

提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。东亚前海证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业

务关系后通知客户。

除非另有说明，所有本报告的版权属于东亚前海证券。未经东亚前海证券事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式更改、
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