
   

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

电力设备及新能源行业 

行业研究 | 行业周报 

 
 

 
⚫ 光伏：宁夏可再生能源发展“十四五”规划印发，2025 年实现可再生能源装机超

50GW。12 月 5 日，宁夏自治区发展改革委印发“十四五”规划。到 2025 年，可

再生能源发电装机和发电量占比分别提高到 55%和 30%以上。集中式光伏发电装机

达到 3250 万千瓦以上；集中式风电装机达到 1750 万千瓦以上。浙江省正式印发规

范光伏项目用海管理的意见。12 月 5 日，浙江省印发关于规范光伏项目用海管理的

意见。要求优先在国土空间规划中允许或兼容光伏用海的功能区选址，禁在海洋生

态红线以及其他相关法律法规禁止的区域内布局建设光伏项目。浙江嘉兴可再生能

源发展“十四五规划”：2025 年光伏装机达到 4.7GW，风电装机达到 730MW。

12 月 7 日，浙江省嘉兴市发改委印发“十四五”规划。至 2025 年，嘉兴电力装机

容量达到 1870 万千瓦左右，其中光伏装机达到 470 万千瓦，占比 25%；风电装机

达到 73 万千瓦，占比接近 4%。深圳市：大力推进分布式光伏发电。12 月 5 日，

深圳市发改委发布《深圳市关于大力推进分布式光伏发电的若干措施》，按照“宜

建尽建”原则开展光伏项目建设，大力推广建筑光伏一体化，力争“十四五”期间

全市新增光伏装机容量 150 万千瓦。安徽：2025 年省碳达峰实施方案印发。12 月

7 日，安徽省政府发布关于印发安徽省碳达峰实施方案的通知。推动光伏发电规模

化发展，加快屋顶光伏建设，优化建筑用能结构，大力推进光伏建筑一体化应用。

到 2025 年，城镇可再生能源建筑应用面积累计达到 6 亿平方米，新建工业厂房、

公共建筑太阳能光伏应用比例达到 50%。 

⚫ 风电：贵州清理 40 个共计 3.7GW 推进滞后风、光项目。12 月 6 日，贵州省能源

局对风电光伏发电年度建设规模后推进滞后的项目进行清理，此次共清理风电项目

23 个，共计 1.707GW；光伏项目 17 个，共计 1.98GW。浙江：符合条件的海上风

电项目可申请减免海域使用金。12 月 5 日，浙江省发改委发布《浙江省完善能源绿

色低碳转型体制机制和政策措施的实施意见（公开征求意见稿）》。要求严格依法

规范能源开发涉地（涉海）税费征收，对符合条件的海上风电等可再生能源项目可

按规定申请减免海域使用金，推进海上风电项目市场化配置。本周风电整机采购开

标总计 1428.1MW，最低中标单价 1880 元/kW。本周（12 月 5 日-12 月 9 日）

开标含塔筒陆上风电项目 6 个，规模总计 838.1MW，项目中标均价为 2137 元

/kW。不含塔筒陆上风电项目有 4 个，规模总计 590MW，项目中标均价为 1961 元

/kW。 

⚫ 工控：11 月份，PPI 同比下降 1.3% 环比上涨 0.1%。工业生产者出厂价格中，生

产资料价格持平，影响工业生产者出厂价格总水平上涨约 0.03 个百分点。生活资料

价格上涨 0.1%，影响工业生产者出厂价格总水平上涨约 0.03 个百分点。 

 
⚫ 光伏板块：建议关注昱能科技(688348，未评级)、禾迈股份(688032，未评级)、德

业股份(605117，未评级)；建议关注光伏电站运营商，新投电站成本下降，年投建

规模提升芯能科技(603105，未评级)、太阳能(000591，未评级)等；辅材环节，量

升利稳，胶膜环节福斯特(603806，未评级)、海优新材(688680，未评级)、支架环

节 意 华 股 份(002897， 未 评 级)、 玻 璃 环 节 福 莱 特(601865， 未 评 级)、 亚 玛 顿

(002623，未评级)等；风电板块：建议关注的海风成长性相关度高与抗通缩表现较

强的海缆与塔筒管桩环节东方电缆(603606，未评级)、大金重工(002487，未评

级)、海力风电(301155，未评级)、天顺风能(002531，未评级)。 

风险提示 
⚫ 光伏行业增长不及预期；风电行业增长不及预期；工控行业增长不及预期 
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光伏产业链价格松动下行，国家能源局：

积极推动风光项目应并尽并、能并早并：

— — 电 力 设 备 及 新 能 源 行 业 周 报

（2022/12/5） 

2022-12-06 

1-10 月光伏、风电装机 58.24/21.14GW，

光伏产业链价格拐点逐步展现：——电力

设备及新能源行业周报（2022/11/28） 

2022-11-30 

太阳能发电、风电不纳入能源消费总量，

财政部提前下达 2023 年部分风光等补贴：

— — 电 力 设 备 及 新 能 源 行 业 周 报

（2022/11/21） 

2022-11-21 

 

 
 

 

硅料价格继续下行，宁夏 2025 可再生能源
装机目标 50GW 

——电力设备及新能源行业周报（2022/12/12） 
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板块及业绩回顾 

本周（2022.12.05-2022.12.09）市场整体表现较好，电力设备及新能源板块表现不佳。其中沪深

300指数上涨3.29%，报收3,998.24点，成交额1.294万亿元。同期电力设备及新能源行业下跌

0.94%，报收11,046.60点，成交额0.374万亿元。电气设备二级行业中，电源设备下跌4.04%，

电气设备下跌2.61%；三级细分子行业中，核电板块表现最好，涨幅为0.31%。 

图 1：指数周涨跌幅（%）  图 2：周成交额（十亿元） 

 

 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 3：细分子行业周涨跌幅比较  图 4：光伏行业指数（中信） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

建议关注 
本周（2022.12.05-2022.12.09）整体板块表现不佳，风电光伏呈现博弈态势，后续坚定看好户储

赛道成长建议关注昱能科技(688348，未评级)、禾迈股份(688032，未评级)、德业股份(605117，

未评级)；建议关注光伏电站运营商，新投电站成本下降，年投建规模提升芯能科技(603105，未

评级)、太阳能(000591，未评级)等；辅材环节，量升利稳，胶膜环节福斯特(603806，未评级)、

海优新材(688680，未评级)、支架环节意华股份(002897，未评级)、玻璃环节福莱特(601865，

未评级)、亚玛顿(002623，未评级)等；风电板块建议关注的海风成长性相关度高与抗通缩表现较

强的海缆与塔筒管桩环节东方电缆(603606，未评级)、大金重工(002487，未评级)、海力风电

(301155，未评级)、天顺风能(002531，未评级)。 
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表 1：光伏、风电重要公司行情回顾 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

光伏 

光伏行业回顾 
宁夏可再生能源发展“十四五”规划印发，2025 年实现可再生能源装机超 50GW。12 月 5 日，

自治区发展改革委关于印发《宁夏回族自治区可再生能源发展“十四五”规划》的通知，重点内

容如下：到 2025 年，可再生能源装机规模超过 5000 万千瓦，力争达到 5500 万千瓦，可再生能

源发电装机和发电量占比分别提高到 55%和 30%以上。大力开发利用太阳能资源：到 2025 年，

集中式光伏发电装机达到 3250 万千瓦以上；协调有序推进风电建设：到 2025 年，集中式风电装

机达到 1750 万千瓦以上。 

浙江省自然资源厅关于规范光伏项目用海管理的意见正式印发（试行）。12 月 5 日，浙江省自然

资源厅印发关于规范光伏项目用海管理的意见（试行），重点内容如下：优先在国土空间规划中

允许或兼容光伏用海的功能区选址，不得损害所在规划分区的基本功能，并避免对国防安全和海

上交通安全等产生影响。禁在海洋自然保护区、重要滨海湿地等海洋生态红线以及其他相关法律

法规禁止的区域内布局建设光伏项目。支持在已开发利用的养殖用海等适宜区域开展立体分层设

权，推广生态友好型“渔光互补”等立体开发模式。 

浙江嘉兴可再生能源发展“十四五”规划印发，2025 年嘉兴光伏装机达到 4.7GW，风电装机达

股票代码 公司名称 股价（元/股） 市值（亿元） 周涨跌幅（%） 近一个月涨跌幅（%） 近半年涨跌幅（%）
688680.SH 海优新材 162.62 136.63 3.67 -6.36 -26.81
601877.SH 正泰电器 29.85 641.77 3.57 1.88 -16.49
603806.SH 福斯特 63.52 845.80 0.84 -7.51 -20.70
603985.SH 恒润股份 27.00 119.03 -1.24 -3.02 22.77
002202.SZ 金风科技 11.38 447.27 -2.15 -0.09 -7.34
600438.SH 通威股份 41.99 1890.27 -2.37 -10.35 -16.95
002459.SZ 晶澳科技 57.37 1351.30 -2.42 -19.49 -17.98
601615.SH 明阳智能 25.91 588.70 -2.45 1.41 -0.75
300217.SZ 东方电热 6.59 98.04 -2.51 -4.22 43.57
601218.SH 吉鑫科技 4.20 41.05 -3.00 -5.83 -8.30
603185.SH 上机数控 114.95 472.27 -3.19 -19.33 -6.95
601012.SH 隆基绿能 46.30 3510.31 -3.50 -9.78 -23.10
603218.SH 日月股份 19.48 199.78 -3.80 -11.93 -13.13
605117.SH 德业股份 354.69 847.47 -3.83 -8.13 73.12
300772.SZ 运达股份 15.80 110.93 -3.83 -3.44 -9.96
688032.SH 禾迈股份 986.00 552.16 -4.09 -8.79 48.27
688349.SH 三一重能 32.02 380.87 -4.16 -9.29 -21.83
603105.SH 芯能科技 12.73 63.65 -4.21 -12.21 18.86
600481.SH 双良节能 13.70 256.28 -4.40 -15.69 3.09
603507.SH 振江股份 34.77 49.59 -4.74 -3.15 29.52
002531.SZ 天顺风能 14.42 259.92 -4.76 6.81 3.21
603606.SH 东方电缆 67.59 464.83 -4.94 -11.51 15.60
300763.SZ 锦浪科技 193.45 729.69 -5.14 -8.27 15.51
300850.SZ 新强联 60.42 199.21 -5.79 -16.06 -30.28
601890.SH 亚星锚链 8.77 84.14 -5.90 -11.68 19.30
301155.SZ 海力风电 90.90 197.61 -6.35 -7.44 38.44
688348.SH 昱能科技 578.54 462.83 -6.95 -4.06 99.43
002487.SZ 大金重工 40.37 224.32 -8.44 -15.49 26.60
688390.SH 固德威 312.20 384.63 -9.24 -16.30 47.17
300274.SZ 阳光电源 106.80 1586.18 -11.07 -17.15 15.10
688599.SH 天合光能 58.25 1263.63 -13.46 -20.96 -7.92
301168.SZ 通灵股份 67.30 80.76 -13.89 -7.43 93.11
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到 730MW。12 月 7 日，浙江省嘉兴市发改委发布关于印发《嘉兴市可再生能源发展“十四五”

规划》的通知。通知明确，大力发展风电、光伏，实施“风光倍增计划”，因地制宜发展生物质

能等。至 2025 年，嘉兴境内电力装机容量达到 1870 万千瓦左右，其中光伏装机达到 470 万千

瓦，占比 25%；风电装机达到 73 万千瓦，占比接近 4%。其中，到“十四五”末，嘉兴市光伏装

机达到 470 万千瓦以上，新增光伏装机在 200 万千瓦以上，以分布式光伏为主；嘉兴市风电装机

达到 73 万千瓦以上，新增海上风电装机 60 万千瓦，分散式风电 0.66 万千瓦；嘉兴市可再生能源

发电量达 80 亿千瓦时以上，占全社会用电量约 11.4%。 

深圳市发布关于大力推进分布式光伏发电的若干措施。12 月 5 日，深圳市发改委发布《深圳市关

于大力推进分布式光伏发电的若干措施》，措施提出，充分利用工业园区、企业厂房、物流仓储

基地、公共建筑、交通设施和居民住宅等建筑物屋顶、外立面或其他适宜场地，按照“宜建尽建”

原则积极开展光伏项目建设，大力推广建筑光伏一体化（BIPV），力争“十四五”期间全市新增

光伏装机容量 150 万千瓦。重点推动工业园区规模化布局光伏项目，引导大型企业集团积极开展

光伏项目建设，支持国有企业规模化建设光伏项目。 

安徽省碳达峰实施方案印发，新建工业厂房、公共建筑太阳能光伏应用比例达到 50%。12 月 7

日，安徽省人民政府发布关于印发安徽省碳达峰实施方案的通知。通知提出，推动光伏发电规模

化发展，充分利用荒山荒坡、采煤沉陷区等未利用空间，建设集中式光伏电站。加快工业园区、

公共建筑、居民住宅等屋顶光伏建设，优化建筑用能结构。充分利用建筑本体及周边空间，大力

推进光伏建筑一体化应用。到 2025 年，城镇可再生能源建筑应用面积累计达到 6 亿平方米，新建

工业厂房、公共建筑太阳能光伏应用比例达到 50%。 

 

产业链价格跟踪 

根据上海有色网 12 月 9 日数据，本周（2022.12.05-2022.12.09）硅料价格整体下跌。12 月 9 日

国内单晶复投料价格区间在 29.5~30.0 万元/吨，成交均价为 29.75 万元/吨；单晶致密料价格区间

在 28.0~29.8 万元/吨，成交均价为 28.9 万元/吨；单晶菜花料价格区间在 27.0~28.0 万元/吨，成

交均价为 27.5 万元/吨。 

表 2：多晶硅价格跟踪（万元/吨） 

  
上周价格

（1202） 

本周价格 

（1209） 
涨跌幅 走势 

单晶复投料 30.20  29.75  -1.49% ↓ 

单晶致密料 29.35  28.9 -1.53% ↓ 

单晶菜花料 28.15  27.5  -2.31% ↓ 
 

数据来源：上海有色网，东方证券研究所 

 

据 PV InfoLink 统计数据显示，本周单晶硅片价格整体下跌；单晶电池片环节国外价格整体上升，

国内价格部分下跌；单晶组件环节价格持稳未变。辅材领域，光伏玻璃价格整体下跌。 

1） 硅片环节：本周硅片市场价格整体下跌。单晶硅片（166mm/155μm）国内价格由上

周 6.02 元/片下调至 5.98 元/片；单晶硅片（182mm/155μm）国外价格由上周 0.899

美元/片下调至 0.879 美元/片，国内价格由上周 7.11 元/片下调至 6.95 元/片；单晶硅

片（210mm/155μm）国外价格由上周 1.176 美元/片下调至 1.145 美元/片，国内价格

由上周 9.30 元/片下调至 9.06 元/片。 
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2） 电池片环节：本周电池片国外价格整体上升，国内价格部分下跌。单晶 PERC 电池片

（166mm/22.9%+）国外价格由上周 0.164 美元/W 上升至 0.166 美元/W，国内价格保

持 1.31 元/W；单晶 PERC 电池片（182mm/22.9%+）国外价格由上周 0.169 美元/W

上升至 0.171 美元/W，国内价格由上周 1.34 元/W 下调至 1.32 元/W；单晶 PERC 电

池片（210mm/22.9%+）国外价格由上周 0.169 美元/W 上升至 0.170 美元/W，国内价

格由上周 1.34 元/W 下调至 1.32 元/W。 

3） 组件环节：本周组件价格持稳未变。单面单晶 PERC 组件（365W）国外市场价格保

持 0.245 美元/W，国内市场价格保持 1.91 元/W；单面单晶 PERC 组件（182mm）国

外市场价格保持 0.250 美元/W，国内价格保持 1.96 元/W；单面单晶 PERC 组件

（210mm）国外市场价格保持 0.250 美元/W，国内价格保持 1.96 元/W；双面单晶

PERC 组件（182mm）国外市场价格保持 0.255 美元/W，国内价格保持下调至 1.98

元/W；双面单晶 PERC 组件（210mm）国外市场价格保持 0.255 美元/W，国内市场

价格保持 1.98 元/W。 

4） 玻璃环节：本周光伏玻璃市场价格整体下跌。光伏玻璃（3.2mm）镀膜价格由上周

28.0 元/m2 下调至 27.5 元/m2；光伏玻璃（2.0mm）镀膜价格由上周 21.0 元/m2 下调至

20.1 元/m2。 

 

图 5：多晶硅价格走势（万元/吨）  图 6：硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

数据来源：硅业分会，上海有色网，东方证券研究所  数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

图 7：电池片价格走势（元/W）  图 8：组件价格走势（元/W） 
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数据来源：PV Infolink，东方证券研究所  数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

图 9：光伏玻璃（3.2mm）价格走势（元/m2） 

 
数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

表 3：光伏产业链中部分环节价格情况 

 

注：12 月起全尺寸硅片厚度切换到 150μm。11 月 9 日起单晶硅片 210mm 尺寸规格厚度由 155μm 降至 150μm。10 月起，

取消印度多晶组件报价、并将单晶组件报价调整为印度本土产制组件；9 月起，M6/M10/G12 电池片效率调整为 22.9%及

以上；8/3 起硅片公示厚度由 160μm 降至 155μm，价格相应调整；3/16 起，国内组件价格均以当周交付价格为主，主要统

计以分布式、集中式、招开标项目加权平均测算；组件瓦数 166 组件瓦数为 365-375/440-450W。182 组件瓦数为 535W-

545W，210 组件瓦数 540W-550W。  

数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

 

 

上周均价 本周均价 涨跌幅 走势

单晶硅片-166mm/155μm(RMB) 6.020 5.980 -0.7% ↓

单晶硅片-182mm/155μm(USD) 0.899 0.879 -2.2% ↓

单晶硅片-182mm/155μm(RMB) 7.110 6.950 -2.3% ↓

单晶硅片-210mm/155μm(USD) 1.176 1.145 -2.6% ↓

单晶硅片-210mm/155μm(RMB) 9.300 9.060 -2.6% ↓

单晶PERC电池片-166mm/22.9%+(USD) 0.164 0.166 1.2% ↑

单晶PERC电池片-166mm/22.9%+(RMB) 1.310 1.310 - →

单晶PERC电池片-182mm/22.9%+(USD) 0.169 0.171 1.2% ↑

单晶PERC电池片-182mm/22.9%+(RMB) 1.340 1.320 -1.5% ↓

单晶PERC电池片-210mm/22.9%+(USD) 0.169 0.170 0.6% ↑

单晶PERC电池片-210mm/22.9%+(RMB) 1.340 1.320 -1.5% ↓

365-375/440-450W单面单晶PERC组件(USD) 0.245 0.245 - →

365-375/440-450W单面单晶PERC组件(RMB) 1.910 1.910 - →

182mm 单面单晶PERC组件(USD) 0.250 0.250 - →

182mm 单面单晶PERC组件(RMB) 1.960 1.960 - →

210mm 单面单晶PERC组件(USD) 0.250 0.250 - →

210mm 单面单晶PERC组件(RMB) 1.960 1.960 - →

182mm 双面单晶PERC组件（USD） 0.255 0.255 - →

182mm 双面单晶PERC组件（RMB） 1.980 1.980 - →

210mm 双面单晶PERC组件（USD） 0.255 0.255 - →

210mm 双面单晶PERC组件（RMB） 1.980 1.980 - →

365-375/440-450W单面单晶PERC组件-印度本土产(USD) 0.340 0.340 - →

182/210mm单晶PERC组件-美国(USD) 0.380 0.380 - →

182/210mm单晶PERC组件-欧洲(USD) 0.250 0.250 - →

182/210mm单晶PERC组件-澳洲(USD) 0.260 0.260 - →

光伏玻璃3.2mm镀膜(RMB) 28.0 27.5 -1.8% ↓

光伏玻璃2.0mm镀膜(RMB) 21.0 20.1 -4.5% ↓

组件辅料
(m2)

硅片(pc)

电池片
（W）

组件（W）

各区域组件
(W)
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风电 

风电行业回顾 
贵州清理 40 个共计 3.7GW 推进滞后风、光项目。12 月 6 日，贵州省能源局发布《关于清理贵州

省“十四五”风电光伏发电建设规模第一批项目的通知》。《通知》指出，为积极有序推进新能

源产业健康发展，根据《贵州省风电光伏发电项目管理暂行办法》《省能源局关于进一步加强新

能源项目管理有关工作的通知》有关要求，我局组织对纳入我省风电光伏发电年度建设规模后推

进滞后的项目进行清理，现完成“十四五”第一批项目清理工作，涉及项目 40 个、装机 368.7 万

千瓦。根据梳理，此次共清理风电项目 23 个，共计 1.707GW；光伏项目 17 个，共计 1.98GW。

从业主角度来看，国电投被清理项目最多。  

浙江：符合条件的海上风电项目可申请减免海域使用金。12 月 5 日，浙江省发改委发布《浙江省

完善能源绿色低碳转型体制机制和政策措施的实施意见（公开征求意见稿）》。《意见稿》指出，

严格依法规范能源开发涉地（涉海）税费征收，对符合条件的海上风电等可再生能源项目可按规

定申请减免海域使用金。同时，激发能源市场主体活力。按照生态优先、产业带动、消纳保障、

规范有序的配置原则，有序推进海上风电项目市场化配置。 

本周风电整机采购开标总计 1428.1MW（约 1.43GW），最低中标单价 1880 元/kW。本周（12

月 5 日-12 月 9 日）开标含塔筒陆上风电项目 6 个，规模总计 838.1MW，项目中标均价为 2137

元/kW，最低中标单价 1996 元/kW，最高中标单价 2399 元/kW。不含塔筒陆上风电项目有 4 个，

规模总计 590MW，项目中标均价为 1961 元/kW，最低中标单价 1880 元/kW，最高中标单价 2167

元/kW。 

表 4：本周（12 月 5 日-12 月 9 日）风电整机采购中标汇总 

开发商 项目类型 地区 是否含塔筒 
装机规模

（MW) 
中标整机商 

投标报价 

（万元） 

单价  

（元/kW） 

中国能建 

陆上风电 陕西 含塔筒 150 明阳智能 35983.76 2399 

陆上风电 广西 含塔筒 100.1 运达股份 20483.64 2046 

陆上风电 广西 含塔筒 128 运达股份 25912.56 2024 

陆上风电 广西 含塔筒 60 运达股份 13303.95 2217 

豫能新能源 陆上风电 河南 含塔筒 100 明阳智能 / / 

河北交投 陆上风电 河北 含塔筒 300 远景能源 59880 1996 

中广核 

陆上风电 安徽 不含塔筒 100 运达股份 19000 1900 

陆上风电 四川 不含塔筒 310 中车株洲所 67164.82 2167 

陆上风电 安徽 不含塔筒 100 运达股份 19000 1900 

大唐 陆上风电 贵州 不含塔筒 80 中车株洲所 15040 1880 

数据来源：风电头条，东方证券研究所 
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工控 

工控行业回顾 
PPI 同比下降1.3% 环比上涨0.1%。2022年11月份，全国工业生产者出厂价格同比下降1.3%，

环比上涨0.1%。1—11月平均，工业生产者出厂价格比去年同期上涨4.6%。工业生产者出厂价格

中，生产资料价格下降2.3%，影响工业生产者出厂价格总水平下降约1.72个百分点。其中，采掘

工业价格下降3.9%，原材料工业价格上涨0.3%，加工工业价格下降3.2%。生活资料价格上涨

2.0%，影响工业生产者出厂价格总水平上涨约0.46个百分点。其中，食品价格上涨3.9%，衣着

价格上涨2.3%，一般日用品价格上涨1.4%，耐用消费品价格上涨0.4%。工业生产者出厂价格

中，生产资料价格持平，影响工业生产者出厂价格总水平上涨约0.03个百分点。其中，采掘工业

价格上涨0.9%，原材料工业价格下降0.1%，加工工业价格持平。生活资料价格上涨0.1%，影响

工业生产者出厂价格总水平上涨约0.03个百分点。其中，食品、衣着和一般日用品价格均上涨

0.2%，耐用消费品价格持平。 

 

图 10：PPI 指数情况（%）  图 11：PPI 主要行业细分价格涨幅 

   

 

 

 

数据来源：国家统计局，东方证券研究所  数据来源：国家统计局，东方证券研究所 

 

 

风险提示 

⚫ 光伏行业增长不及预期。光伏装机受价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业整体 

增速。  

⚫ 风电行业增长不及预期。风电装机受风机价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业

整体增速。  

⚫ 工控行业增长不及预期。宏观经济存在波动，可能会导致下游 OEM 和项目型市场投资波动， 

从而影响工控行业整体增速。 

 

     

依 据
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分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本

研究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司

存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确

定性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股

票给予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利

预测及目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业

的研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研

究依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级

信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 

 

 



 

东方证券股份有限公司经相关主管机关核准具备证券投资咨询业务资格，据此开展发布证券研究报告业务。 

东方证券股份有限公司及其关联机构在法律许可的范围内正在或将要与本研究报告所分析的企业发展业务关系。因此，投资者应当考虑到本公司可能存在对报告的客

观性产生影响的利益冲突，不应视本证券研究报告为作出投资决策的唯一因素。 
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本证券研究报告（以下简称“本报告”）由东方证券股份有限公司（以下简称“本公司”）制作及发布。 

 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。本报告的全体

接收人应当采取必要措施防止本报告被转发给他人。 

 

本报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完整性，

客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同

时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券研究报告。本公司会适时更新我们的研

究，但可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的证券研究报告之外，绝大多数证券研究报告是在

分析师认为适当的时候不定期地发布。 

 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻

求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购

买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未

来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这一投

资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不

适合所有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主作

出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均

为无效。 

 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司

事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容。不得

将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行任何

有悖原意的引用、删节和修改。 

 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的本公司证券研究报告，慎重使用公众媒体刊载的证

券研究报告。 
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