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[Table_Title]
【权日志 1212】

股指下跌，隐波上涨

[Table_Rank]报告日期： 2022 年 12 月 12 日

Table_Summary]★行情回顾

 股指下跌：截至收盘，上证指数收于 3179.04 点，下跌
0.87%，深证成指收于 11399.13 点，下跌 0.89%，创业板
指收于 2401.52 点，下跌 0.79%。

 隐波上涨：上证 50ETF 隐含波动率为 20.66%，上涨 3.34%；
沪深 300ETF 隐含波动率为 18.93%，上涨 2.06%；沪深 300
股指隐含波动率为 20.28%，上涨 1.96%。

★行情展望

 股指展望：今日沪深两市成交 9097.82 亿元（沪市 3949.2
亿元，深市 5148.62 亿元），较昨日 1.01 万亿元（沪市 4477.5
亿元，深市 5613.46 亿元）缩量 9.84%。沪深两市所有交
易个股涨跌比为 2014：2910，市场总体赚钱效应为 40.90%。
从板块来看，涨幅居前的行业板块有中药、化学制药、酒
店及餐饮，跌幅较大的行业板块有房地产服务、贵金属、
房地产开发。

 波动率展望：各股不同幅度下跌，各指数隐含波动率小幅
上涨，预期后期继续窄幅震荡。

★期权策略推荐

 推荐牛市价差策略：短期内指数走势上涨概率较大，可以
构建牛市价差策略。

 推荐做空波动率策略：目前隐含波动率处于中枢水平，可
适当做空波动率以赚取 theta 收益。

★风险提示
 政策等因素的预期外变动引发的市场极端行情
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1、金融期权关键指标跟踪

图表 1：金融期权交易指标概览

资料来源：Wind，东证衍生品研究院

图表 2：各指数隐含波动率

资料来源：Wind，东证衍生品研究院
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图表 3：上证 50ETF 期权隐含波动率曲面

资料来源：Wind，东证衍生品研究院

图表 4：上交所沪深 300ETF 期权隐含波动率曲面

资料来源：Wind，东证衍生品研究院
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图表 5：深交所所沪深 300ETF 期权隐含波动率曲面

资料来源：Wind，东证衍生品研究院

图表 6：沪深 300 期权隐含波动率曲面

资料来源：Wind，东证衍生品研究院
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图表 7：中证 1000 股指期权隐含波动率曲面

资料来源：Wind，东证衍生品研究院

2、风险提示
政策等因素的预期外变动引发的市场极端行情。
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期货走势评级体系（以收盘价的变动幅度为判断标准）

走势评级 短期（1-3 个月） 中期（3-6 个月） 长期（6-12 个月）
强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上
看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15%
震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5%
看跌 下跌 5-15% 下跌 5-15% 下跌 5-15%

强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上

上海东证期货有限公司

上海东证期货有限公司成立于 2008 年，是一家经中国证券监督管理委员会批准的经营期货业务的综合性公

司。东证期货是东方证券股份有限公司全资子公司，注册资本金 38 亿元人民币，员工逾 800 人。公司主要从

事商品期货经纪、金融期货经纪、期货投资咨询、资产管理、基金销售等业务，拥有上海期货交易所、大连

商品交易所、郑州商品交易所、上海国际能源交易中心和广州期货交易所会员资格，是中国金融期货交易所

全面结算会员。公司拥有东证润和资本管理有限公司，上海东祺投资管理有限公司和东证期货国际（新加坡）

私人有限公司三家全资子公司。

东证期货以上海为总部所在地，在大连、长沙、北京、上海、郑州、太原、常州、广州、青岛、宁波、深圳、

杭州、西安、厦门、成都、东营、天津、哈尔滨、重庆、苏州、南通、泉州、汕头、沈阳、无锡、济南等地

共设有 36 家分支机构，并在北京、上海、广州、深圳多个经济发达地区拥有 149 个证券 IB 分支网点，未来

东证期货将形成立足上海、辐射全国的经营网络。

自成立以来，东证期货秉承稳健经营、创新发展的宗旨，坚持以金融科技助力衍生品发展为主线，通过大数

据、云计算、人工智能、区块链等金融科技手段打造研究和技术两大核心竞争力，坚持市场化、国际化、集

团化发展方向，朝着建设一流衍生品服务商的目标继续前行。
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本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内
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它用途。
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东证衍生品研究院

地址：上海市中山南路 318 号东方国际金融广场 2号楼 21楼

联系人：梁爽

电话： 8621-63325888-1592

传真： 8621-33315862

网址： www.orientfutures.com

Email： research@orientfutures.com
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