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股指期货： 

1.核心逻辑：上周沪深300指数收于3998.24点，较前值上升3.29%；累计成交12939亿

元，日均成交2588亿元，较前值增加101亿元。两市融资融券余额为14742亿元，北向资金

当周净流入65亿元。涨幅前五的行业分别是食品饮料(7.10%)、家电(6.98%)、消费者服务

(4.71%)、建材(3.96%)、交通运输(3.86%)；涨幅后五的行业分别是电力设备及新能源(-

0.94%)、通信(-1.23%)、国防军工(-1.59%)、电力及公用事业(-2.26%)、计算机(-2.30%)。 

2.操作建议：观望为主。 

3.风险因素：疫情扩散超预期、经济数据不及预期，美联储加息超预期。 

4.背景分析： 

12月13日，沪深两市平开分化后，下午盘相对波动较大。沪指在中字头集中异动后一度

拉升创造日高，但量能环比再度收窄下强度难以为继；早盘如约分歧的抗疫方向日内完成一

致预期，尾盘资金再度大幅回流，20cm涨停此起彼伏，宣泰医药5日涨近130%。个股全天涨

少跌多，午后能够看出抗疫与指数形成明显跷跷板效应，但抗疫逻辑已悄然从抗原、特效药

等转向布洛芬等感冒药方向。截至收盘，上证指数跌0.09%报3176.33点，深证成指跌

0.66%，创业板指跌1.05%，万得全A、万得双创分别跌0.41%、1.34%；市场全天成交8170亿

元，环比再度缩量近千亿；北向资金交投明显跟随大盘转弱，日内净卖出9.47亿元。 

 

重要消息： 

1. 国务院副总理孙春兰到北京市调研指导疫情防控工作。她强调，要把工作重心从防控感染转

到医疗救治上来，工作目标是保健康、防重症，确保防控措施调整转段平稳有序，高效统筹

疫情防控和经济社会发展。 

2. 央行行长易纲发表文章表示，建设现代中央银行制度，要完善货币政策体系，维护币值稳定

和经济增长。未来，我国经济潜在增速有望维持在合理区间，有条件尽量长时间保持正常的

货币政策，保持正的利率，保持正常的、斜率向上的收益率曲线形态。 

3. 社科院发布《经济蓝皮书：2023年中国经济形势分析与预测》，预计2023年中国经济增长

5.1%左右，呈现进一步复苏态势。预计2023年物价总体保持温和上涨，CPI涨幅扩大，PPI涨

幅收窄，CPI和PPI分别上涨2.8%和1.2%左右。 

4. 据券商中国，华夏“百亿”基金经理周克平发表一系列犀利预判：当前时间节点有可能是熊

牛转换初期阶段，未来三年成长股或将逐步展现发展潜力，“新、半、军、医、云”将会梯

次展开。据周克平透露，11月是较好的搜集筹码阶段，他在这期间积极拥抱了经济复苏方

向，核心集中在汽车尤其是新能源汽车产业链、半导体中的半导体设计、计算机中的软件和

生物医药等领域。此外，公募顶流冯明远和“百亿”基金经理李淑彦等人，均基于当前的行

情变化，做出了最新加仓布局。 
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5. 杭州调整公积金贷款政策，有商业性住房贷款记录且相应贷款已结清，执行首套房政策，贷

款首付款比例不低于30%。首套房贷款已结清，二套房公积金贷款首付款比例不低于40%。 

6. 美国首次成功在核聚变反应中实现“净能量增益”。美国能源部官员宣布，劳伦斯·利弗莫

尔国家实验室（LLNL）首次成功在核聚变反应中实现“净能量增益”，即聚变反应产生的能

量大于促发该反应的镭射能量。实验向目标输入2.05兆焦耳的能量，产生了3.15兆焦耳的聚

变能量输出，产生的能量比投入的能量多50%以上。这项成果预计将可能帮助人类在实现零

碳排放能源的进程中迈出关键一步。 

7. 美国11月CPI超预期回落！美国劳工部公布数据显示，美国11月CPI同比上涨7.1%，为2021年

底以来最小增幅，低于市场预期的7.3%，前值为7.7%；11月CPI环比上涨0.1%，低于预期值

0.3%和前值0.4%。美国11月核心CPI同比上涨6.0%，环比上涨0.2%，也均低于市场预期。分

析认为，当前通胀已经明显减速，有理由相信美联储在年内最后一次议息会议上削减加息幅

度至50个基点是合理的。 

8.  

国债期货：  

1.核心逻辑：基本面仍维持“强预期、弱现实”逻辑，防疫政策调整初期确诊增加可能

反而带来悲观情绪。资金面方面，年底惯例波动放大，但央行流动性支持意愿应较强。收益

率向上空间不大。 

2.操作建议：波段操作，注意止盈。 

3.风险因素：资金利率上行速度超预期，增量政策超预期，央行货币政策转向超预期。 

4.背景分析： 

12月13日，国债期货小幅收跌，10年期主力合约跌0.09%，盘中一度跌0.30%；5年期主

力合约跌0.08%，盘中一度跌0.24%；2年期主力合约跌0.05%，盘中一度跌0.10%。资金面方

面，Shibor短端品种涨跌不一。隔夜品种下行2bp报1.032%，7天期上行13.8bp报1.748%，14

天期下行2.4bp报1.691%，1个月期上行3.1bp报2.037%。 

 

重要消息： 

1、 央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，12月13日以利率招标方式开展了20亿元7天

期逆回购操作，中标利率2.0%。当日20亿元逆回购到期，完全对冲到期量。 

2、 一级市场方面，国开行三期固息增发债中标结果出炉，3年和5年期中标收益率明显低于估

值，7年期略高于估值。据交易员透露，国开行3年、5年、7年期固息增发债中标收益率分别

为2.6113%、2.8656%、3.0012%，全场倍数分别为3.95、2.08、3.46，边际倍数分别为

1.59、5.71、20。 

3、 美债收益率多数下跌，3月期美债收益率涨14.7个基点报4.366%，2年期美债收益率跌15.3

个基点报4.233%，3年期美债收益率跌18.5个基点报3.957%，5年期美债收益率跌13.6个基

点报3.658%，10年期美债收益率跌10.4个基点报3.508%，30年期美债收益率跌3.5个基点

报3.538%。 

4、 周二在岸人民币兑美元16:30收盘报6.9811，较上一交易日跌54个基点；夜盘23:30收报

6.9500。当日人民币兑美元中间价报6.9746，调贬181个基点。 
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