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进出口增速双双转负，需求疲弱外贸下行
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内外需求疲弱，进出口降幅扩大 
       ——11 月进出口数据点评 

  

外需走弱、内需低迷，进出口增速降幅均扩大。内外需求

不足拖累下，11 月出口增速延续 10 月份的负增长且降幅进一步

扩大，出口 2960.9 亿美元，同比下降 8.7%，较 10 月份大幅回

落 9个百分点，为 2020 年 3月以来最低值；11月份进口 2262.5

亿美元，同比下降 10.6%，较 10 月份大幅回落 9.9 个百分点。

实现贸易顺差值为 698.4 亿美元，较上月收窄 153.14 亿美元，

1-11 月贸易顺差累计 8020 亿美元，较去年同期增加 2248 亿美

元。 

外需放缓压力加大，出口增速显著回落。从出口增速来看，

今年 8 月以来出口增速呈现逐月回落态势，10 出口增速由正转负，

11 月则进一步回落，出口下行压力不断加大。为抑制高企通胀水

平欧美等主要经济体央行收紧货币政策持续加息，全球经济衰退

预期升温，海外滞胀风险抬升，外需放缓压力明显。摩根大通全

球制造业 PMI 指数 6月份以来逐月回落，已经连续 3个月处于荣

枯线之下，其中截至11月，欧元区制造业PMI 已经连续 5个月位

于收缩区间，美国制造业 PMI 也已经连续两个月低于临界点。不

过，虽然近几个月以来受到疫情反复及其防控措施和外需放缓压

力加大等因素影响，出口下行压力加大，但是从今年前11个月外

贸整体情况来看，贸易顺差较上年同期仍扩大 39%，其中出口

3.29万亿美元，增长9.1%，今年上半年出口的较快增长对全年外

贸数据带来支撑。从出口商品来看，海外主要经济体制造业景气

持续回落背景下，占据我国出口商品结构中主导地位的机电产品

出口增速连续两个月负增长，11 月出口增速较上月大幅回落

10.65 个百分点至-11.38%。值得一提的是，机电产品中，我国汽

车出口表现较为亮眼，汽车出口额同比大幅增长 113.1%。本月高
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技术产品出口同比增速连续 4个月负增长，11月下降至 23.91%的深度收缩区间，为 2009 年 2

月以来的历史次低值（仅高于 2020 年-28.42%的增速水平），或与美国持续加大对我国科技领

域遏制有关。分出口区域来看，11 月我国对美、欧、日、中国香港和东盟等主要出口对象出

口增速均进一步放缓，且除对东盟外的主要出口国家的出口金额均为负增长。其中欧美等经

济体通胀持续高企、货币政策收紧下，需求羸弱，受此影响，本月对美出口同比下降 25.43%，

延续 7 月以来的回落态势，较 10 月大幅回落 12.87 个百分点，连续四个月负增长，美国对我

国出口的贡献持续减弱。本月对东盟出口较上月显著回落 15.09个百分点至5.18%，出口增速

放缓但仍保持正增长，显示 RCEP 继续对我国出口带来支撑。此外本月对日本和中国香港出口

同比分别下降 5.62%和 23.9%，较 10 月分别回落 9.44 个百分点和 10.52 个百分点。 

内需疲弱、价格因素贡献减弱叠加基数作用，进口增速大幅回落。11 月国内疫情仍呈多

点散发态势，对生产端以及居民消费需求产生干扰，11 月 PMI 延续 10 月的回落态势，较 10

月回落 1.2 个百分点至 48%，其中 PMI 进口为 47.1%，较上期下降 0.8 个百分点，且出口下行

压力加大也对相关环节的进口需求产生干扰，同时海外主要央行持续加息背景下，大宗商品

价格整体下行，11 月大宗商品价格指数（BPI）月度均值较 10 月回落 31 至 1034.3，叠加去

年同期基数较高影响，本月进口增速较 10 月份大幅回落 9.9 个百分点。从进口产品来看，原

油价格 7 月以来逐月回落，11 月 OPEC 一揽子原油价格均值较上月回落 3.89 美元/桶至 89.73

美元/桶，重回 90 美元/桶以下价格区间（今年 1 月份为 85.24 美元/桶），受价格回落及生产

疲弱影响，本月原油进口金额较上月大幅回落 15.73 个百分点至 28.03%，进口数量同比增速

较上月回落 2.29 个百分点至 11.84%，；进口铁矿综合指数由 10 月的 101.85 回落至 11 月的

97.58，为年内最低水平，但由于上年同期基数较低，铁矿砂及其精矿进口金额同比增速较上

月回升 4.41 个百分点至-22.38%，仍处于深度收缩区间，内需不足下进口数量同比增速则较

上月大幅回落 9.5 个百分点至-5.82%；11 月美豆到港成本延续 8 月以来升势，较上月提高

102.62 元/吨至 6803.75 元/吨，价格上行带动 11 月进口额同比增速较上月回升 2.99 个百分

点至-3.06%，进口数量同比增速虽较上月回升 4.74 个百分点至-14.24%，但已经连续两个月

处于负增长区间。分国家来看，国内需求疲软下，对主要国家进口全面放缓。其中对美国和

欧盟进口同比增速较 10 月分别回落 5.74 个百分点和 11.15 个百分点至-7.28%和-16.25%，对

日本、韩国进口同比增速分别为-24.47%、-25.92%，较上个月分别回落 13.99 个百分点、

11.98 个百分点。对东盟进口增速自 6 月份以来年内再现负值（5 月为-2.03%），回落 8.28 个

百分点至-3.72%。 
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后续看，短期内外贸仍将承压。从出口看，当前全球经济走弱趋势不改，海外主要经济

体通胀仍旧高企下，其央行或将继续收紧货币政策，外需仍存进一步回落压力，在此背景下，

出口增速短期内仍承压。从进口来看，12 月为开工淡季，且出口下行压力加大也将继续制约

加工制造环节的进口需求，叠加海外经济体持续加息态势不改下短期内大宗商品价格仍存回

落压力，价格因素对进口支撑或有限，短期内进口或仍处于低位运行态势。不过随着防疫政

策的优化调整，12 月 6 日召开的中共中央政治局召开会议指出，加强各类政策协调配合，优

化疫情防控措施，形成共促高质量发展的合力，12 月 7 日，国务院联防联控机制综合组印发

《关于进一步优化落实新冠肺炎疫情防控措施的通知》，提出优化疫情防控的十条措施，叠加

稳增长政策持续发力，明年我国经济有望继续修复，内需有望逐渐回稳，进口或迎来弱修复。 
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图 1：国内进出口以及贸易差额走势 

图 2：对各国出口均走弱 

 
数据来源：中诚信国际整理 

 
图 2：对主要贸易伙伴出口走势 图 3：对主要贸易伙伴进口走势 

  

数据来源：中诚信国际整理 数据来源：中诚信国际整理 

图 4：大宗商品价格走势 图 5：欧美日制造业 PMI 

  

数据来源：中诚信国际整理 数据来源：中诚信国际整理 
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