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血管介入器械企业
––业聚医疗(6929.HK) IPO 点评

报告摘要

公司概览

 业聚医疗是一家专营经皮冠状动脉介入治疗(PCI)及经皮腔内血管成形术
(PTA)手术介入器械的全球主要医疗器械制造商。公司总部设于中国香港，

公司的产品销往全球逾70个国家和地区。

 公司2019-2021年的营业收入分别是9634.2万、8847.2万，1.16亿，2021年

营收同比增长31.64%；2019-2021年的净利润分别是695.8万、707.1万、
-444.4万，2021年的净利润同比增长-162.85%。公司2022H1收入6885.1万，

同比增长20.08%，净利润803.7万，同比增长142.01%。

行业状况及前景

 冠状动脉疾病患病人数在全球范围内不断上升。在中国境内，冠状动脉疾病
患病人数已由 2015 年的 13.0 百万人增至 2021 年的 17.9 百万人，预计 2030

年将继续增至 28.8 百万人。在日本，冠状动脉疾病患病人数已由 2015 年的
3.4 百万人增至 2021 年的 3.8 百万人，预计 2030 年将继续增至 4.3 百万人。

在美国，冠状动脉疾病患病人数已由 2015 年的 17.2 百万人增至 2021 年的
20.7 百万人，预计 2030 年将继续增至 24.1 百万人。在欧洲，冠状动脉疾病

患病人数已由 2015 年的 30.3 百万人增至 2021 年的 35.2 百万人，预计 2030
年将继续增至 41.2 百万人。在亚太地区，冠状动脉疾病患病人数已由 2015

年的 22.0 百万人增至 2021 年的 27.2 百万人，预计 2030 年将继续增至 36.3
百万人。

 公司 2021 年 PCI 球囊的销量而言，在日本市场排名第二，在欧洲市场排名

第四，在中国境内及美国市场均排名第六。就销量而言，于 2021 年，公司

在日本、欧洲、中国境内及美国 PCI 球囊市场的市场份额分别为 20%、11%、
8%及 3%。

优势与机遇

 血管内介入领域的多元化产品组合

 成熟的全球销售网络

 常规血管内介入领域及结构性心脏病介入领域的丰富技术储备

 先进的生产工厂及严格的质量控制体系

弱项与风险

 行业竞争加剧

 临床进展不及预期
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发行所得款用途

公司拟将筹资所得款项净额约 3.67 亿港元用于以下用途：约 30%用于该公司的在研产品开发

及商业化；约 54.2%用于扩大该公司的产能；约 10.8%用于旨在扩大公司的产品组合及增强

公司的研发能力而进行的潜在战略收购；5%用作营运资金及用于其他一般企业事项。

基石投资者

基石投资者方面，公司与一名基石投资者订立基石投资协议。该基石投资者为富阳产业基金

投资管理。基石投资者已同意在若干条件规限下按发售价认购以合共约 3.14 亿港元。

投资建议

公司作为一家全球医疗器械制造商，专门生产用于经皮冠状动脉介入治疗（PCI）及经皮腔

内血管成形术（PTA）的介入器械。从行业来看，冠状动脉疾病患病人数在全球范围内不断

上升助推产品持续增长，公司在产品组合、研发储备、销售能力上持续积累，成长性良好。

综合本次招股市值，我们给予 IPO 专用评级 5.4 分。
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客户服务热线
香港：2213 1888 国内：40086 95517

免责声明

此报告只提供给阁下作参考用途，并非作为或被视为出售或购买或认购证券的邀请或向任何特定人士作出邀请。
此报告内所提到的证券可能在某些地区不能出售。此报告所载的资料由安信国际证券(香港)有限公司（安信国际）

编写。此报告所载资料的来源皆被安信国际认为可靠。此报告所载的见解，分析，预测，推断和期望都是以这些
可靠数据为基础，只是代表观点的表达。安信国际，其母公司和/或附属公司或任何个人不能担保其准确性或完整

性。此报告所载的资料、意见及推测反映安信国际于最初发此报告日期当日的判断，可随时更改而毋须另行通知。

安信国际，其母公司或任何其附属公司不会对因使用此报告内之材料而引致任何人士的直接或间接或相关之损失
负上任何责任。

此报告内所提到的任何投资都可能涉及相当大的风险，若干投资可能不易变卖，而且也可能不适合所有的投资者。

此报告中所提到的投资价值或从中获得的收入可能会受汇率影响而波动。过去的表现不能代表未来的业绩。此报
告没有把任何投资者的投资目标，财务状况或特殊需求考虑进去。投资者不应仅依靠此报告，而应按照自己的判

断作出投资决定。投资者依据此报告的建议而作出任何投资行动前，应咨询专业意见。

安信国际及其高级职员、董事、员工，可能不时地，在相关的法律、规则或规定的许可下 (1)持有或买卖此报告中

所提到的公司的证券，(2)进行与此报告内容相异的仓盘买卖，(3)与此报告所提到的任何公司存在顾问，投资银行，
或其他金融服务业务关系，(4)又或可能已经向此报告所提到的公司提供了大量的建议或投资服务。投资银行或资

产管理可能作出与此报告相反投资决定或持有与此报告不同或相反意见。 此报告的意见亦可能与销售人员、交易
员或其他公司成员专业人员的意见不同或相反。安信国际，其母公司和/或附属公司的一位或多位董事，高级职员

和/或员工可能是此报告提到的证券发行人的董事或高级人员。（5）可能涉及此报告所提到的公司的证券进行自营
或庄家活动。

此报告对于收件人来说是完全机密的文件。此报告的全部或任何部分均严禁以任何方式再分发予任何人士，尤其
（但不限于）此报告及其任何副本均不可被带往或传送至日本、加拿大或美国，或直接或间接分发至美国或任何

美国人士（根据 1933年美国证券法 S规则的解释），安信国际也没有任何意图派发此报告给那些居住在法律或政
策不允许派发或发布此报告的地方的人。

收件人应注意安信国际可能会与本报告所提及的股票发行人进行业务往来或不时自行及／或代表其客户持有该等
股票的权益。因此，投资者应注意安信国际可能存在影响本报告客观性的利益冲突，而安信国际将不会因此而负
上任何责任。

此报告受到版权和资料全面保护。除非获得安信国际的授权，任何人不得以任何目的复制，派发或出版此报告。
安信国际保留一切权利。

规范性披露

 本研究报告的分析员或其有联系者（参照证监会持牌人守则中的定义）并未担任此报告提到的上市公司的董
事或高级职员。

 本研究报告的分析员或其有联系者（参照证监会持牌人守则中的定义）并未拥有此报告提到的上市公司有关

的任何财务权益。

 安信国际拥有此报告提到的上市公司的财务权益少于 1%或完全不拥有该上市公司的财务权益。
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