
 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
  

扩大内需促进双循环新发展格局 
—《扩大内需战略规划纲要（2022－2035 年）》点评 

所属部门：总量研究部 

分析师：崔裕 

分析师：陈雳 

报告类别：宏观研究报告 

执业证书：S1100522080004 

执业证书：S1100517060001 

报告时间：2022 年 12 月 25 日 

联系方式：cuiyu@cczq.com 

联系方式：chenli@cczq.com 

北京：东城区建国门内大街 28 号民生金融中心 A 座 6 层，100005 

上海：陆家嘴环路 1000 号恒生大厦 11 楼，200120 

深圳：福田区福华一路 6 号免税商务大厦 32 层，518000 

成都：高新区交子大道 177 号中海国际中心 B 座 17 楼，610041 

❖ 事件 

12月 14日，中共中央、国务院近日印发《扩大内需战略规划纲要（2022－2035 年）》提出，

坚定实施扩大内需战略、培育完整内需体系，是加快构建以国内大循环为主体、国内国际双

循环相互促进的新发展格局的必然选择，是促进我国长远发展和长治久安的战略决策。增强

资本市场对实体经济的融资功能，提高直接融资特别是股权融资比重。扩大债券融资规模，

推进债券市场互联互通。（中国政府网） 

❖ 点评 

持续强化消费基础性作用。我国最终消费支出占国内生产总值的比重连续 11 年保持在 50%

以上，尽管受疫情反复的影响，消费恢复不及预期，但是从居民的意愿和资产负债表角度看，

消费修复的基础仍然存在，消费的提振在需求端仍有较大发力空间。一方面，政府加大产业

政策扶持力度，帮扶中小微企业渡过难关，助推保就业和稳收入，另一方面，加大对居民消

费需求的扶持力度，推动个人消费贷款合理投放，因地制宜增加消费券发放等。消费是经济

增长的持久动力，在传统消费基础上，顺应消费升级趋势，培育新型消费，扩大服务型消费

供给，满足居民个性化消费需求。 

发挥好投资关键作用。明年在出口面临较大下行压力和消费恢复仍可能受疫情影响出现波

动的情况下，基建投资和制造业投资仍将继续担起稳投资、促增长重任。当前我国政策鼓励

高新技术企业改造和更新设备，设备更新改造专项再贷款是对我国发展高端制造业的支持，

数字化和智能化、碳中和与绿色发展是我国制造业产业转型升级的重点方向，高端制造业的

转型升级将会带来大量设备更新和改造需求。未来仍有可能加大对高端制造、科技创新领域

的支持力度，明年制造业投资在一定程度上会承担起托底经济的任务。在当前稳增长政策大

力驱动下，新老基建领域将迎来进一步发展，助力我国经济平稳健康增长。 

资本市场发挥好扩大内需的作用。要增强资本市场对实体经济的融资功能，加大提高直接融

资特别是股权融资比重，继续推进资本市场注册制改革，优化企业上市流程，拓宽企业融资

渠道。实现资本市场对提提经济的融资支持，还要不断与时俱进优化市场的资产配置功能，

从而可以让不同发展阶段，不同类型规模的企业都能从中受益，得到发展机会，进而促进我

国经济高质量增长。 

❖ 风险提示：海外疫情超预期波动风险、下游需求不及预期、货币政策变化。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财政出资兴办

的四川省川财证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。经过三十余

载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、四川省国有资产经营投资

管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证

券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造

了良好的经济效益和社会效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深

圳证券交易所、中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国内一流学府。

致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服务，以及投资综合解决方

案。 
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