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请务必参阅正文之后的重要声明 

核心观点 

观点验证与回顾： 

在22年策略报告中，我们看好基建投资回暖趋势，但强调在地产下行背景下，基建投资亟需新型投融资工具

（REITs）发力；我们亦看好“双碳”背景下能源基建领域的高景气度。最终，狭义基建及能源基建投资均超出

我们此前预期。整体来看，我们把握对了行业发展方向，但对回暖幅度的判断较为保守。展望2023年，疫情对

实物工作量的扰动将消退，地产周期有望回暖，亦将对基建有支撑，全年机会大于风险，维持建筑行业“买入”

评级。 

新一轮周期的预判：“稳增长”仍然是2023年的主旋律。 

基建端，中性假设下，我们预判2023年广义基建投资同比增速约为8%，能源基建将保持高景气度；地产端，

我们看好“三支箭”后地产投资企稳。REITs的意义在于其优化了不动产类项目投资回报模型，改善了一级市

场对于基础设施类资产投资的预期；基建公募REITs市场扩容提速，将会带来相关运营类资产定价方式及估值

体系的重大变化。此外，随着疫情影响消退，判断基建地产的实物工作量将有明显改善。“一带一路”将引领

建筑央企走出去，中国建造将走向世界、建设世界。 
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新一轮周期下的价值重估： 

1）建筑央企：估值体系重塑。推荐：中国建筑、中国交建、中国中铁、中国铁建、中国中冶。 

2）地产链：公装龙头困境反转。关注：金螳螂。 
 

风险提示：国内基建投资增速不及预期、地产投资持续低迷、国内实际利率过快上行、人民币快速升值。 

 

高成长性的新兴赛道： 

1）能源基建：高景气度延续。推荐：中国电建、中国能源建设（H股），关注苏文电能、森特股份。 

2）装配式建筑。建筑工人老龄化不可逆转，以装配式为代表的新型建造工法仍是建筑业最具成长性的方向之

一。钢价回落，利好钢结构装配式建筑发展提速。推荐：鸿路钢构（钢结构制造龙头，竞争优势显著），关注：

精工钢构。 

3）设备租赁。顺周期下，重资产行业弹性最大。设备经营租赁规模效应显著，龙头强者恒强。推荐：华铁应

急（高机租赁龙头），关注：建设机械（塔机龙头）。 

 

 

 

其他关注：中国化学（实业添新增长极），大丰实业（文体工程及运营一体化），深城交（车路协同领军者），
中材国际（全球水泥工程龙头）。 
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一.建筑行业2022年行情回顾与观点复盘 

22年建筑板块跑赢沪深300指数15pcts 

 2022年以来，整个建筑板块行情逐渐走强。截至2022年11月30日，SW建筑

装饰板块22年以来上涨4.9%，涨幅位于申万31个一级子板块第8位，跑赢沪

深300指数15pcts。 

图1：2022年申万各一级子板块涨跌幅 

资料来源：wind，光大证券研究所，截至2022.11.30 
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一.建筑行业2022年行情回顾与观点复盘 

22年建筑板块跑赢沪深300指数15pcts 
表1：基础设施公募REITs行情回顾 

资料来源：资料来源：wind，光大证券研究所（截至2022年11月30日） 
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一.建筑行业2022年行情回顾与观点复盘 

22年建筑板块跑赢沪深300指数15pcts  

 2022年，固定资产投资增速震荡下行，主要由于房地产投资增速持续下探；

基建和制造业投资维持较高增速。 

图2：固定资产/房地产/制造业/广义基建投资：累计增速  

 

资料来源：Wind，光大证券研究所，截至2022.10 

图3：固定资产/房地产/制造业/广义基建投资：单月增速 

资料来源：Wind，光大证券研究所，截至2022.10 
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一.建筑行业2022年行情回顾与观点复盘 

行业基本面全景：景气度回升，建筑央企最为亮眼 

 2022年前三季度，建筑业新签合同额同比+7%，较21年全年升温。从季度

增速来看，21Q4-22Q3，建筑业新签合同额同比增速持续走强，与基建投

资景气度回升趋势一致。 

图4：建筑业新签合同额及同比增速  

 

资料来源：iFinD，光大证券研究所 

图5：建筑业新签合同额增速（单季度） 

资料来源：iFinD，光大证券研究所 
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一.建筑行业2022年行情回顾与观点复盘 

行业基本面全景：景气度回升，建筑央企最为亮眼  
图6：2012-2022前三季度建筑业营业收入情况 

资料来源：iFinD，光大证券研究所 

图7：对外承包工程新签合同额、业务完成额累计同比增速  

 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

图8：对外承包工程新签合同额、业务完成额单月同比增速 

资料来源：Wind，光大证券研究所 
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一.建筑行业2022年行情回顾与观点复盘 

行业基本面全景：景气度回升，建筑央企最为亮眼  

图11：设计企业营业总收入及增速 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

图12：设计企业归母净利润及增速 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

图9：建筑央企营业总收入及增速  

 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

图10：建筑央企归母净利润及增速 

资料来源：Wind，光大证券研究所 
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一.建筑行业2022年行情回顾与观点复盘 

行业基本面全景：景气度回升，建筑央企最为亮眼 

图15：钢结构企业营业总收入及增速 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

图16：钢结构企业归母净利润及增速 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

图13：装饰企业营业总收入及增速  

 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

图14：装饰企业归母净利润及增速 

资料来源：Wind，光大证券研究所 
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一.建筑行业2022年行情回顾与观点复盘 

年初及年中观点回顾：基建投资大超预期 
 对比我们此前策略报告观点，2022年基本面有如下几个方面和我们此前预期有较大出

入：1）基建投资大超预期（主要由于专项债资金实际使用规模超出预期）；2）REITs

发行节奏及规模低于预期，但政策力度超出预期；3）地产竣工低于预期（房企资金困

难导致交付推迟）。 

表2：22年投资策略及22年中期投资策略观点验证 

资料来源：中研网，中国建筑业协会，光大证券研究所已外发报告：《行到水穷处，坐看云起时——建筑工程行业2022年度投

资策略》（2021.11.10），《把握“稳增长”主线，建筑央企王者归来——建筑行业2022年中期投资策略》（2022.6.14） 



二. 判断“稳增长”仍然是 2023 年的主旋律 
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二.判断“稳增长”仍然是 2023 年的主旋律 

22年基建投资超预期，23年或维持大个位数增长  

 参考统计局口径，基建投资资金来源可分为五类，分别为国家预算内资金、

国内贷款、自筹资金、利用外资和其他资金。 

图17：基建投资资金来源框架 

资料来源：国家统计局，光大证券研究所整理绘制 
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二.判断“稳增长”仍然是 2023 年的主旋律 

22年基建投资超预期，23年或维持大个位数增长  

表3：基建投资资金来源详解 

资料来源：国家统计局，光大证券研究所整理 

图18：基建投资三项细分行业数据累计增速 

 

资料来源：国家统计局，光大证券研究所，截至2022.10 

图19：2021年广义基建三大分项资金来源拆解 

资料来源：国家统计局，光大证券研究所，注：电热燃水指电力、

热力、燃气及水的生产和供应业，交运仓储指交通运输、仓储和邮

政业，水利公共指水利、环境和公共设施管理业 
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二.判断“稳增长”仍然是 2023 年的主旋律 

22年基建投资超预期，23年或维持大个位数增长  

表4：22-23年基建投资拆分预测 

资料来源：国家统计局，央行，光大证券研究所预测，注：测算过程详见同名策略报告 

 23年广义基建投资同比增速或维持在5%-10% 
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二.判断“稳增长”仍然是 2023 年的主旋律 

22年实物工作量弱于基建投资表观增速，23年有望边际改善  

图20：22H1石油沥青装置开工率低于往年 

资料来源：Wind，光大证券研究所，截至2022.10 

图21：今年以来挖机开工小时数同比负增长 

资料来源：Wind，光大证券研究所，截至2022.10 

图22：2022年前10月，水泥产量累计同比负增长 

资料来源：Wind，光大证券研究所，截至2022.10 

图23：2022年1-10月，单月水泥产量普遍同比负增长 

资料来源：Wind，光大证券研究所，截至2022.10 
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二.判断“稳增长”仍然是 2023 年的主旋律 

资产荒背景下，23 年 REITs 发行或继续提速 
表5：2022年上半年REITs政策推进力度超预期 

资料来源：各级政府官方网站，光大证券研究所整理 
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二.判断“稳增长”仍然是 2023 年的主旋律 

资产荒背景下，23 年 REITs 发行或继续提速 

 22年REITs项目发行规模低于预期。截至 2022 年 11 月 25 日，今年已发行

的 REITs 共 12 只，合计发行规模约 405 亿元。 

表6：2022年发行的12只REITs产品明细 

资料来源：Wind，光大证券研究所，截至2022.11.25 
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二.判断“稳增长”仍然是 2023 年的主旋律 

资产荒背景下，23 年 REITs 发行或继续提速 

 22 年发行的 12 只 REITs 产品中，有 9 只产品认购倍数超 100 倍。资产荒背

景下，REITs 发行具备良好的市场环境，后续发行提速或已具备条件。 

图24：22年发行的REITs产品认购倍数（网下投资者） 

资料来源：Wind，光大证券研究所，图中数据标签代表该产品的认购倍数，有数据标签的代表2022年发行的REITs产品 



三. 建筑央企估值体系重塑 
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三.建筑央企估值体系重塑 

央企市场份额继续提升，房建领域产能加速出清  

 建筑业合规化持续推进，央国企及部分民营龙头建筑企业凭借其技术优势、

项目经验及资金优势，实现订单、收入及利润的持续稳健增长，市占率提升

势不可挡。 

图25：8家建筑央企新签合同总额及其增速 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

图26：8家建筑央企工程收入总额及其增速 

资料来源：Wind，光大证券研究所 
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三.建筑央企估值体系重塑 

央企份额提升势不可挡，建筑行业产能加速出清  

 截至22H1，8家建筑央企工程业务订单及收入市场份额分别为46%/23%，

较2021年分别+9/+5pcts。按照当期收入总额滞后于新签合同总额约2-3年

的周期，同时考虑到项目大型化趋势，适当延长该周期至5年，则工程业务

收入集中度有望于“十五五”期间超40%。 

图27：2011-2022H1，建筑央企新签工程业务订单及收入市场份额 

资料来源：Wind，光大证券研究所 
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央企份额提升势不可挡，建筑行业产能加速出清  

三.建筑央企估值体系重塑 

 房企资金链收紧背景下，大规模垫资导致建筑承包商流动性承压 

图28：应付工程款/房地产开发资金来源（ttm）持续走高，垫资压力日益增加 

资料来源：Wind，光大证券研究所，12个月移动平均值，截至2022.10 

图29：2022年应付工程款同比增速仍高于房地产开发资金同比增速（12个月移动平均增速） 

资料来源：Wind，光大证券研究所，截至2022.10 
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央企份额提升势不可挡，建筑行业产能加速出清  

三.建筑央企估值体系重塑 

图30：中国建筑新开工累计同比增速远高于行业 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

 地产风险传导，建筑业中小企业加速退出 

表7：部分民营/地方建筑公司破产重组情况 

资料来源：中国建筑企业管理协会，全国企业破产重整案件信息网，wind，光大证券研究所整理 
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央企周期底部加大拿地，或迎市占率、利润率提升  

三.建筑央企估值体系重塑 

表8：22年前10月，部分头部建筑央企拿地排名明显上升 

资料来源：克而瑞，光大证券研究所整理 

 土地溢价率降低，底部阶段拿地企业未来利润率或将回升 

图31：2016-2022年100大中城市成交土地溢价率及土地成交价款（当月值） 

资料来源：wind，光大证券研究所，截至2022.10 
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涉房企业再融资放开催生市值管理诉求  

三.建筑央企估值体系重塑 

表9：中国电建与中国能源建设2013年及2019年经营状况对比 

资料来源：各公司公告，Wind，光大证券研究所整理，注：“差异”为中国电建各项指标相较于中

国能源建设的差异 

 融资能力对建筑工程业务扩张至关重要 

表10：2013-2020年中国电建与中国能源建设权益融资情况 

资料来源：Wind，光大证券研究所，，此处中国电建的权益乘数5.50是以2015-2017年三年平均的

资产负债率为基础计算，此处中国能源建设的权益乘数为4.18是以2015-2017年三年平均的资产负债

率为基础计算 
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三.建筑央企估值体系重塑 

建筑央企价值重估 

图32：8家建筑央企存货跌价准备占存货的比重 

资料来源：Wind，各公司年报、半年报，光大证券研究所 

注：中国能源建设2011-2015年数据为被吸收合并前的葛洲坝数据 

图33：4家核心地产开发商存货跌价准备占存货的比重 

资料来源：Wind，各公司年报、半年报，光大证券研究所 

 建筑央企减值计提较产业链其他龙头公司更为充分 

图34：8家建筑央企应收账款坏账准备计提比重 

资料来源：Wind，各公司年报、半年报，光大证券研究所 

注：中国能源建设2011-2015年数据为被吸收合并前的葛洲坝数

据 

图35：基建及地产链中游龙头公司应收账款坏账准备计提比重 

资料来源：Wind，各公司年报、半年报，光大证券研究所 
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三.建筑央企估值体系重塑 

建筑央企价值重估 
图36：建筑央企整体ROE有望修复，经营效率改善有望助力总资产周转率回升，原材料涨价及减值计提影响弱化或助力利润率修复 

资料来源：Wind，光大证券研究所，资产负债率为每季度末的数据，利润率为季度累计数据 
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三.建筑央企估值体系重塑 

建筑央企价值重估 
 建筑央企ROE修复有望带动估值修复 

图37：中信建筑指数PB与ROE关系 

资料来源：Wind，光大证券研究所，横轴为PB（LF）季度平均值，纵轴为ROE（加权平均） 

图38：中信建筑指数PB、ROE关系（移动三年平均） 

资料来源：Wind，光大证券研究所，横轴为ROE（加权平均）移动三年平均值，纵轴为PB（LF）移动三年平均

值 



四. 公装龙头困境反转，具备估值弹性 



请务必参阅正文之后的重要声明 31 

四. 公装龙头困境反转，具备估值弹性 

金螳螂减值计提充分，已出现减值冲回 

 2021年，受多家房企财务暴雷影响，地产链多家公司出现大额坏账计提。

其中，金螳螂计提最为激进：2021年其资产减值损失和信用减值损失计提

金额达77亿元（公司2018-2020年年均归母净利润约为23亿元）。 

图40：部分地产链企业2021年减值计提/2020年归母净利润 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

图39：部分地产链企业2022H1资产减值准备/净资产 

资料来源：Wind，光大证券研究所 
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四. 公装龙头困境反转，具备估值弹性 

 金螳螂 ROE 或有回升空间 
图41：随着竞争格局改善，金螳螂利润率有望回升，总资产周转率亦有回升空间，其ROE将随之回升 

资料来源：Wind，光大证券研究所，资产负债率为每季度末的数据，利润率为季度累计数据 



五. 能源高景气，关注火电及抽蓄建设需求 
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风光发电占比提升，补贴清欠利好能源投资建设  

五. 能源高景气，关注火电及抽蓄建设需求 

图42：21Q3至今，电力热力投资增速持续高于基建投资增速 

资料来源：wind，光大证券研究所，截至2022.10 

图43：广义基建三大领域中，电热燃水景气度持续高企  

 

资料来源：wind，光大证券研究所，截至2022.10 

图44：过去一年，电热燃水投资单月增速走强 

资料来源：wind，光大证券研究所，截至2022.10 
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风光发电占比提升，补贴清欠利好能源投资建设 

五. 能源高景气，关注火电及抽蓄建设需求 

图45：风电、光伏、火力及总计发电装机容量累计同比 

资料来源：Wind，光大证券研究所，截至2022.10，灰色框表示受益于“双碳政策”新能源发电装机快速增长 

 新能源装机快速增长，带动风光产业链高成长。补贴清欠或将助力新能源装

机持续增长。 

表11：广州可再生能源公司相关信息 

资料来源：中国新闻网，光大证券研究所整理 
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五. 能源高景气，关注火电及抽蓄建设需求 

电网稳定供应亟待解决，关注火电及储能建设需求  

图46：2016-2022年前10月各类电源新增装机容量结构 

资料来源：iFind，光大证券研究所 

图47：2016-2022年前10月各类电源发电量结构 

资料来源：iFind，光大证券研究所 

 2022年前10月，风光发电新增装机容量占总体比重为63%；风光发电量占

总体比重为11%，2016-2022年前10月，该比例持续提升。今年8月高温天

气背景下，我国多地出现电力供应不足情况，导致局部地区制造企业阶段性

停工限电，甚至部分地区商业及公共建筑用电亦受到影响。电网供电稳定性

成为亟待解决的挑战。 
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五. 能源高景气，关注火电及抽蓄建设需求 

电网稳定供应亟待解决，关注火电及储能建设需求  

 火电投资再度被重视，存量火电站灵活性改造亦在持续推进。投资端，

2022年前9月，火电投资完成额同比+48%，投资强度明显回升。政策端，

今年国务院各部委政策中多次提及火电保供及火电灵活性改造等相关意见。

项目端，仅10月就有近10个煤电项目新核准（含核准前公示）、开工。 

图48：2022年前9月火电投资增速明显回升 

资料来源：Wind，光大证券研究所 
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五. 能源高景气，关注火电及抽蓄建设需求 

电网稳定供应亟待解决，关注火电及储能建设需求  

表12：2022年火电相关政策汇总 

资料来源：国务院，国家能源局，国家发改委官网，财政部，光大证券研究所整理 
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五. 能源高景气，关注火电及抽蓄建设需求 

电网稳定供应亟待解决，关注火电及储能建设需求  

表13：近期火电项目汇总 

资料来源：北极星火力发电网，光大证券研究所整理 
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五. 能源高景气，关注火电及抽蓄建设需求 

电网稳定供应亟待解决，关注火电及储能建设需求  

 新建储能电站，是另一个保障电网稳定供电的重要途径。目前，市场上主流

的储能技术包括物理储能（含抽水蓄能），电化学储能和电磁储能三类；其

中，抽水蓄能占据主导地位。根据国际水电协会数据，截至2020年底，全

球抽水蓄能装机规模约1.6亿千瓦，占储能总规模的94%。 

表14：各主流储能技术比较 

资料来源：世界资源研究所《抽水蓄能促进中国风光发电电能消纳研究》，光大证券研究所整理 
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电网稳定供应亟待解决，关注火电及储能建设需求 

五. 能源高景气，关注火电及抽蓄建设需求 

图49：2021年，抽水蓄能产能增长明显提速 

资料来源：Wind，国际可再生能源机构，光大证券研究所 

 抽蓄建设迫在眉睫，我国抽水蓄能仍有较大增长空间 

表15：世界各国抽水蓄能装机占比（2020年末） 

资料来源：水电水利规划设计总院，光大证券研究所整理 
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六、装配式成长性优，钢结构为最优选择 

劳动力人口老龄化是建筑业长期限制性因素 

 随着人口老龄化，劳动密集型的建筑业所面临的用工难问题日益凸显，

2017年至今建筑业从业人数已连续回落。在此背景下，发展装配式建筑和

设备替代是必要选择。 

图50：建筑业工人年龄结构逐渐老化（岁）  

 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

图51：建筑业工人从业人数出现回落 

资料来源：Wind，光大证券研究所 
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六、装配式成长性优，钢结构为最优选择 

劳动力人口老龄化是建筑业长期限制性因素 
图52：全国新开工装配式建筑面积及同比增速  

 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

图53：新建装配式建筑面积渗透率 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

图54：2016-2021年，全国钢结构产量保持较快增长 

资料来源：华经产业研究院，光大证券研究所 



请务必参阅正文之后的重要声明 45 

六、装配式成长性优，钢结构为最优选择 

看好钢结构赛道成长性 

图55：装配式建筑主体结构的主要技术路径 

资料来源：住建部，品宅装饰科技官网，光大证券研究所绘制 

图56：装配式建筑面积占比 

资料来源：住建部，光大证券研究所，图中为2020年数据 

 装配式建筑主要技术路径包括装配式混凝土建筑（预制PC）、装配式钢结

构建筑和装配式木结构建筑三个体系。PC预制下游应用领域包含住宅、公

共建筑等；相比较而言，钢结构下游需求更为分散，以厂房、公共建筑为主，

住宅占比相对较低。 
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六、装配式成长性优，钢结构为最优选择 

看好钢结构赛道成长性 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

 2020年以来，预制PC龙头远大住工PC产量波动相对较大（22H1，产量同

比-16%），钢结构制造业务龙头鸿路钢构产量波动相对较小（20Q2至今单

季度产量同比均正增长）。 

图57：远大住工PC产量及同比增速（半年度） 图58：鸿路钢构钢结构产量及同比增速（季度） 

资料来源：Wind，光大证券研究所 
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六、装配式成长性优，钢结构为最优选择 

2023年钢结构行业有望迎来复苏 

 钢价大幅上涨对钢结构行业需求造成的抑制作用。以精工钢构数据为例，

2018-2021年，钢材价格占公司钢结构工程造价的比重约为26%-36%，钢

价在成本结构中占比较大导致钢结构工程对钢材价格敏感。 

表16：2018-2021年，钢价占精工钢构钢结构工程造价比例 

资料来源：Wind，光大证券研究所 
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六、装配式成长性优，钢结构为最优选择 

2023年钢结构行业有望迎来复苏 
图59：2021Q2钢价大幅上涨是导致钢结构企业经营数据走弱的因素之一 

资料来源：Wind，光大证券研究所；钢结构工程公司订单、收入、扣非净利润同比增速取杭萧钢构、

精工钢构、东南网架、富煌钢构四家公司增速的算术平均值，钢结构制造企业取鸿路钢构的同比增速 
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七.高空车助力设备租赁行业高增长 
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七.高空车助力设备租赁行业高增长 

人口老龄化背景下，设备租赁兴起大势所趋 

图61：经营租赁利润来源拆解 

资料来源：光大证券研究所绘制，《战略修正再出发，设备经营租赁龙

头将乘势而起——华铁应急（603300.SH）首次覆盖报告》（2020.12.17） 

图60：设备租赁市场底层逻辑思维导图 

资料来源：光大证券研究所绘制 

 在人口结构、经济结构变化、设备环保要求的三重趋势下，通过经营性租赁

获取更多工程机械设备使用权是大势所趋。 
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七.高空车助力设备租赁行业高增长 

人口老龄化背景下，设备租赁兴起大势所趋 

 行业需求或逐渐从密集建设期迁移至后存量运营维护市场 

图63：高空车下游应用场景 

资料来源：华铁应急公司宣传材料，光大证券研究所 

图62：高空车在建筑业链条中处于中后环节 

资料来源：华铁应急公司宣传材料，光大证券研究所 
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七.高空车助力设备租赁行业高增长 

高空车赛道处于高速成长期，人均保有量仍有较大提升空间 

图64：2021年，我国高空作业平台销量同比+55% 

 

资料来源：产业信息网，光大证券研究所 

图65：2021年，我国高空作业平台租赁市场保有量占比为83% 

资料来源：中国工程机械工业协会，光大证券研究所 

图66：中国高空作业平台人均保有量较欧美发达国家或仍有数倍提升空间 

资料来源：华经产业研究院，光大证券研究所 



八.投资建议 
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八.投资建议 

新一轮周期下的价值重估： 

1）建筑央企：估值体系重塑。推荐：中国建筑、中国交建、中国中铁、中国铁建、中

国中冶。 

2）地产链：公装龙头困境反转。关注：金螳螂。 

 

1）能源基建：高景气度延续。推荐：中国电建、中国能源建设（H 股）； 

关注苏文电能、森特股份。 

2）装配式建筑。推荐：鸿路钢构（钢结构制造龙头，竞争优势显著）； 

关注：精工钢构。 

3）设备租赁。推荐：华铁应急（高机租赁龙头）； 

关注：建设机械（塔机龙头）。 

其他关注：中国化学（实业添新增长极），大丰实业（文体工程及运营一体化），深

城交（车路协同领军者），中材国际（全球水泥工程龙头）。 

 

高成长性的新兴赛道： 



九.风险提示 
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九.风险提示 

 

国内基建投资增速不及预期 

地产投资持续低迷  

国内实际利率过快上行  

人民币快速升值 
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主要覆盖公司盈利预测、估值与评级 

表17：主要覆盖公司盈利预测、估值与评级 

资料来源：iFinD，光大证券研究所预测，注：股价时间为 2022-12-09 
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