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1-11月光伏累计装机同比增长 88.7%，硅片价格加速下跌
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投资要点

 能源局：1-11月光伏累计装机 65.71GW，同比增长 88.7%：12月 16日，

国家能源局发布 1-11月份全国电力工业统计数据。截至 11月底，全国累计

发电装机容量约 25.1亿千瓦，同比增长 8.1%。其中，风电装机容量约 3.5亿

千瓦，同比增长 15.1%；太阳能发电装机容量约 3.7亿千瓦，同比增长 29.4%。

太阳能发电 11月份新增装机量 7.47GW，同比增长 35%，环比增长 32%；2022

年前 11个月累计装机 65.71GW，全年装机量有望突破 80GW。

 中共中央、国务院：加强能源基础设施建设：近日，中共中央、国务院

印发了《扩大内需战略规划纲要（2022－2035年）》，提出大幅提高清洁能源

利用水平，建设多能互补的清洁能源基地，以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点

加快建设大型风电、光伏基地。推动构建新型电力系统，提升清洁能源消纳

和存储能力。

 中央经济工作会议:支持住房改善、新能源汽车、养老服务等消费：12

月 15日至 12月 16日，中央经济工作会议在北京举行。会议指出，着力扩大

国内需求，要把恢复和扩大消费摆在优先位置，多渠道增加城乡居民收入，

支持住房改善、新能源汽车、养老服务等消费。

 Cubic PV公司计划在美国建设 10GW单晶硅片工厂：据《华尔街日报》

12月 15日消息，比尔·盖茨参投的初创公司 CubicPV 正计划在美国建立一

个 10GW的太阳能单晶硅片制造厂。根据美国太阳能协会（SEIA）今年年初

发表的研究报告，美国市场一直缺乏太阳能硅锭、硅片以及电池产能，而该

工厂的建设预计将填补美国光伏制造供应链的空白。

价格追踪

 多晶硅价格：根据 PV-InfoLink数据，本周多晶硅致密料均价 277元/kg，

较上周下跌 3.8%。截止本周前期订单陆续执行完毕，仍在交付的订单占比已

极低；但三大主流厂仅有结合生产需求补充的小批量订单签订，新单规模十

分有限。当下买方观望情绪严重，双方博弈继续。供需角度来看，硅料产量

环比抬升，但下游需求收缩，拉晶环节逐步下调稼动水平和减少新购硅料需

求规模之后，硅料或面临异常库存累积，甚至对春节后供需节奏产生影响。

 硅片价格：根据 PV-InfoLink数据，本周 150um的 182mm 单晶硅片均价

6.150元/片，较上周下跌 11.5%。单晶硅片价格战开启，从上周开始主流规格

的价格进入加速下跌区间，各个规格的主流价格水平已经大幅低于龙头厂家
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前期公示价格。本周 182mm/150μm 规格硅片的主流价格跌破 6 元/片，

210mm/150μm规格硅片价格也已跌至 8元/片。上游来看，硅料价格跌幅难

以满足硅片厂需求；下游来看，对硅片持跌价的预期下，企业提高了对硅片

库存和周转率的要求，硅片销售压力持续增加。

 电池片价格：根据 PV-InfoLink数据，本周M10电池片（转换效率 22.9%+）

均价 1.23元/W，较上周下跌 6.8%。M6、G12尺寸落在 1.2元/W和 1.22元/W

的价格水平。由于本周硅片价格跌幅较大，叠加组件厂陆续完成今年拉货目

标后，需求萎缩快速，电池片价格呈现熔断式的下跌，各尺寸电池片跌幅区

间为 6%-8%。展望后势，基于硅片跌价，组件厂对电池片降价的诉求或增强，

但龙头电池片厂家的电池片产品在质量与效率上具有显著优势，持续拥有较

佳的议价能力。

 组件价格：根据 PV-InfoLink数据，本周 182mm单面 PERC组件均价 1.93

元/W，较上周下跌 1.5%。182mm 双面 PERC组件均价 1.95元/W，较上周下

跌 1.5%。在供应链价格明显下跌的趋势下，海内外终端对组件拉货的观望情

绪加重。近期组件低价区段持续下调，组件厂家开始收尾出清库存为年底结

算准备。展望明年初，海内外报价也持续下滑，2023Q1已出现 1.84-1.88元/W、

0.22-0.225美金/瓦的价格，组件价格下降将刺激明年需求释放。

投资建议

 本周产业链价格全面下行，硅片降幅超 10%，虽然电池片价格跌幅也扩

大，但龙头电池片企业凭借产品质量与效率优势，仍有较强的议价能力。重

点推荐：爱旭股份、福斯特、鑫铂股份、海优新材、金博股份、隆基绿能、

大全能源，积极关注：林洋能源、美畅股份、石英股份、东方日升、通威股

份、晶盛机电、帝尔激光、迈为股份、锦浪科技。

风险提示

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险
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