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❖ 公司概况 

利元亨成立于2014年，2019年公司自主研发生产的锂电池热冷压化成容量关键技术与成

套装备以及动力电池制芯工艺全自动装配关键技术与成套装备经认定处于国际先进水

平，进入国内领先的锂电设备供应商行列。发展至今，公司已实现工艺智能装备、自动

化产线、智能仓储物流、信息化产品到数字化工厂的全链条覆盖。 

❖ 公司主营业务和财务分析 

凭借自身的技术积累，公司不断丰富锂电产品系列，实现了从专机、一体机到局部环节

整线和全流程生产线的全产业链布局，并具备规模化的整线交付能力。目前公司已经成

为国内锂电设备领先企业，与下游的宁德时代、比亚迪、国轩高科等知名头部厂商建立

了长期稳定的合作关系。2022Q3公司营业收入达到 29.35亿元，同比增长 77.06%，归属

母公司净利润达到 2.83 亿元，同比增长 80.72%，业绩保持稳定增长。 

❖ 行业分析和公司竞争优势分析 

国内外锂电池市场的核心需求主要来自于：1）动力电池方面，我们预计新能源车领域将

保持高景气度，到2025年国内和全球新能源车销量将分别达到1400和2400万辆，带动国

内和全球动力电池装机量分别达到700和1300GWh；2）储能电池方面，在国内“新基建”

政策以及海外需求的共同作用之下，预计2025年国内和全球储能电池新增装机量将分别

达到80.1和212.8GWh。锂电厂商在市场需求的刺激之下纷纷加大资本开支，扩大产能，

2022年以来新公布的锂电投资扩产项目多达84个，总金额超8427亿元，公布的产能规模

约2038GWh；同时宁德时代等国内锂电生产厂商加速进行海外的产能布局。锂电厂商的新

增产能以及对旧产线设备的更新迭代为锂电设备行业提供了充沛的市场需求，我们预计

2025年国内和全球锂电设备的市场规模将分别达到1220.07亿元和2128.60亿元。 

基于在消费锂电深厚的积累以及在动力电池等领域持续不断的研发投入，利元亨已形成

丰富的锂电设备管线，相继推出多款一体化制造装备，部分装备的核心指标处在业内领

先地位，其中制片叠片一体机、激光模切分条一体机、化成分容一体机表现优异，成为

公司订单的主要来源之一。2022年11月公司在手订单总额已超100亿元，充足的订单成为

公司未来业绩增长的有力支撑。同时公司立足国内，放眼全球，持续推进产业链的全球

化布局，开拓了三星SDI、LG等海外知名客户，海外业务有望促进公司业绩持续高增。 

❖ 盈利预测 

我们预计 2022-2024年，公司可实现营收 44.62/70.16/94.17亿元，归属母公司净利润

4.77/8.60/12.42 亿元。公司 EPS 分别是 5.42/9.78/14.12，当前股价对应 PE 分别是

30.50/16.90/11.70。 

❖ 风险提示 

新产能投产不及预期风险、下游锂电厂商扩产低于预期、新能源车销量低于预期。 
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盈利预测与估值 
 2021A 2022E 2023E 2024E 
营业收入(百万) 2331.35  4462.09  7015.95  9417.27  
+/-% 63.04% 91.40% 57.23% 34.23% 
归属母公司净利
润(百万) 

212.34  476.57  860.39  1242.22  

+/-%  51.18% 124.44% 80.54% 44.38% 
EPS(元) 2.41  5.42  9.78  14.12  
PE 70.86  30.50  16.90  11.70  

资料来源：iFind，川财证券研究所  注：预测参考日期为 2022年 12月 13日 
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一、 公司概况 

1.1 公司发展历程 

利元亨成立于2014年，是一家从事智能装备的研发、生产以及销售的高新技术企业。公

司的创始人团队以消费锂电作为起步，后逐步切入动力电池、氢能、光伏等领域。2019

年，公司自主研发生产的锂电池热冷压化成容量关键技术与成套装备以及动力电池制芯

工艺全自动装配关键技术与成套装备经认定处于国际先进水平，进入国内领先的锂电设

备供应商行列。发展至今，公司已实现工艺智能装备、自动化产线、智能仓储物流、信

息化产品到数字化工厂的全链条覆盖。2021年，公司成功在科创板上市。截至2022年9

月，公司拥有国内外知识产权超2670项，并参与了十余项国家标准、行业标准和团体标

准的建立，成为智能装备领域内的深度参与者。 

图 1： 公司主要发展历程 

 

资料来源：公司官网，川财证券研究所 

 

1.2 公司股权结构 

公司实际控制人为周俊雄先生和卢家红女士夫妻二人，合计持股比例为28.26%。除周俊

雄夫妻外，公司董事周俊杰先生通过持有利元亨投资有限公司48.91%的股份间接持有公

司股权；公司董事高雪松先生、监事会主席杜义贤先生等通过弘邦投资管理合伙企业间

接持有公司股权。 

图 2： 公司股权结构 

 

资料来源：公司公告，iFinD，川财证券研究所 
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二、 公司主营业务和财务分析 

2.1 专注于锂电设备领域，产品矩阵不断丰富 

公司深耕锂电设备行业，自2014年成立以来，凭借电芯检测设备切入消费锂电行业，于

2017年将业务逐步拓展至动力锂电，公司凭借自身在技术上的积累，不断丰富产品系列，

实现了从专机、一体机到局部环节整线和全流程生产线的全产业链布局，并在生产上已

具备规模化的整线交付能力。目前公司已经成为国内锂电设备领先企业，与下游的宁德

时代、比亚迪、国轩高科等知名头部厂商建立了长期稳定的合作关系，截至2022年7月

末，公司在手订单及中标通知金额为93.29亿元，其中锂电设备金额达90.27亿元，2022

年11月11日，公司在手订单总额已超100亿元。 

表 1：公司成立以来主营业务和主要产品的演变情况 

 
资料来源：利元亨招股说明书，川财证券研究所 

 



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

8/25 

2.2 营业收入稳步增长，毛利率逐渐企稳 

2016年至2021年，公司的营业收入从2.29亿元增长至23.31亿元，年复合增速达到83.88%；

毛利从2017年的1.66亿元增长至8.98亿元，年合增速达52.51%。公司的产品陆续通过客

户验证。在全球锂电行业快速扩张的背景下，下游厂商在国内外多地迅速扩产，公司订

单持续增加，为公司营业收入保持快速增长提供了有力的支撑。2022Q3公司营业收入达

到29.35亿元，同比增长77.06%，毛利达到6.28亿元，同比增长52.91%。毛利率方面，公

司毛利率整体维持在高位，2018年至2020年期间毛利率整体从42.37%略微下滑至38.33%，

主要是由于公司在持续推出新产品，扩大经营范围的过程中生产技术难度提高，成本增

加导致的；随着规模效应逐步凸显，2022年毛利率稳定在了36.03%。分产品看，公司的

主营的锂电池制造设备整体营业收入和毛利占比达80%以上，为公司营收的主要来源。 

图 3： 公司营业收入情况  图 4： 公司各业务营业收入占比情况 

 

 

 

资料来源：公司公告，iFinD，川财证券研究所   资料来源：公司公告，iFinD，川财证券研究所  

 

图 5： 公司整体毛利和毛利率情况  图 6： 公司各业务毛利占比情况 

 

 

 

资料来源：公司公告，iFinD，川财证券研究所   资料来源：公司公告，iFinD，川财证券研究所  
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2.3 利润端保持稳定增长 

费用方面，公司在2018-2021年的期间费用率整体保持在32%左右，其中研发费用以及管

理费用在期间费用中占比较大。锂电行业近年来竞争愈发激烈，公司持续加大研发投入，

将研发费用率保持在10%-15%，为公司维持在行业内的核心竞争力提供了有力的保障。

与此同时，由于公司业务规模快速扩张，订单增幅较大，公司新增管理人员较多，因而

管理费用率有所增长，2021年达到13.19%。公司持续扩大经营规模，盈利能力较为稳定，

归属母公司净利润在2019年至2021年期间保持稳定增长，在2022年三季度达到2.83亿元，

同比增长80.72%。 

图 7： 公司期间费用率情况  图 8： 公司归属母公司净利润情况 

 

 

 

资料来源：公司公告，iFinD，川财证券研究所   资料来源：公司公告，iFinD，川财证券研究所  

2022年三季度，公司的ROE和ROA分别为12.03%和4.15%，公司整体的盈利能力随着经营

规模的扩大有所收窄，但随着规模效应的持续积累，公司的投资回报率有望保持稳定。

公司的资产负债率在2018至2021年维持在65%左右，2022Q3为69.88%，同期权益乘数维

持在3左右，2022Q3为3.32，财务杠杆相对较高，总体营运能力维持在稳定水平。 

图 9： 投资回报情况  图 10： 资产负债率和权益乘数情况 

 

 

 

资料来源：公司公告，iFinD，川财证券研究所   资料来源：公司公告，iFinD，川财证券研究所  
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三、 行业分析 

3.1 国内外动力电池及储能市场需求旺盛 

近年来，国内外锂电池市场的核心需求主要来自于动力电池和储能电池两个方面。动力

电池方面，新能源车赛道保持着景气的发展态势。我们预测到2025年国内外新能源车的

销量保持在20%以上的增速，预计在2025年国内新能源车销量将达到1400万辆，全球新

能源车销量将达到2400万辆。新能源车的高景气度为动力电池带来了高成长空间，预计

到2025年，国内动力电池装机量将达到700GWh，全球动力电池装机量将达到1300GWh。 

图 11： 中国新能源车销量及增速预测  图 12： 全球新能源车销量及增速预测 

 

 

 

资料来源：中汽协，乘联会，川财证券研究所   资料来源：IEA，GGII，川财证券研究所 

 

图 13： 中国动力电池装机量及增速预测  图 14： 全球动力电池装机量及增速预测 

 

 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，川财证券研究所   资料来源：SNE Research，川财证券研究所  

储能电池方面，尽管电化学储能尚处于商业化初期，离全面推广与覆盖还有一定的距离，

但储能电池在海内外均已得到了足够的重视，储能电池项目的建设与应用有望成为行业

内的趋势。2020年起，在国内“新基建”政策以及海外需求的共同作用之下，储能电池

市场得到明显得到扩张，呈现出逐年增长的态势。根据弗若斯特沙利文的预测，到2025
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年国内储能电池新增装机量将达到80.1GWh，全球储能电池新增装机量将达到212.8GWh。 

图 15： 国内外储能电池新增装机量预测（GWh） 

 

资料来源：中创新航招股说明书，弗若斯特沙利文，川财证券研究所 

 

3.2 锂电厂商在市场需求刺激之下扩大国内外产能 

锂电行业市场需求尚处在高增长的阶段，锂电厂商在市场需求的刺激之下纷纷加大资本

开支，扩大产能。在建工程方面，宁德时代截至2022年Q3在建工程达到了338.71亿元，

已超过2021年的309.88亿元；资本支出方面，亿纬锂能、国轩高科以及欣旺达2022年Q3

资本开支分别达到115.48、82.33以及67.1亿元，同样超过了2021年总额。锂电企业的产

能规模在高投入节奏下将得到快速增长。预计到2025年，在新产线满产的状态下，宁德

时代、比亚迪、亿纬锂能、中创新航、孚能科技、国轩高科、蜂巢能源和欣旺达的产能

有望分别达到799、622、291、367、180、220、308和252GWh。2022年至2025年，上述8

家锂电厂商年度合计新投产产能有望分别达到681、851、619和405GWh。 

图 16： 主要锂电厂商在建工程（亿元）  图 17： 主要锂电厂商资本开支（亿元） 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所   资料来源：iFinD，川财证券研究所  
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图 18： 主要锂电厂商总产能情况（GWh） 

 

资料来源：公司公告、中创新航招股说明书、行业新闻，川财证券研究所 （注：假设新投产线处在达产状态下） 

 

图 19： 主要锂电厂商年度新增产能变化情况（GWh） 

 

资料来源：公司公告、中创新航招股说明书、行业新闻，川财证券研究所 （注：假设新投产线处在达产状态下） 

 

据不完全统计，2022年以来，仅在锂电池生产制造领域，新公布的投资扩产项目就多达

84个，其中有 69个公布投资金额，总金额超 8427 亿元，平均单个项目投资额超 122亿

元；公布年产能的项目有 68个，总产能约 2038GWh。在动力电池以及储能电池高景气度

市场的共同作用下，国内锂电生产厂商加速进行全球布局，宁德时代、国轩高科、蜂巢

能源、远景动力等厂商纷纷宣布在海外投建新产能的计划。根据 SNE Research 数据，

以宁德时代（CATL）为例，海外装机量（除中国市场）从 2021 年的 12.9GWh 增加到了

2022 年 Q1-Q3 的 27.4GWh，市场占有率从 12.49%增长到了 18.90%。在海外市场国内锂

电厂商的影响力有望呈现逐步提升的趋势，国内锂电生产厂商的海外扩张有望为国内锂

电设备产商的需求形成推动作用。 
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表 2：2022 年以来锂电池投资扩产项目汇总 

 
资料来源：锂电前沿，川财证券研究所 

表 3：海外锂电市场（除中国）的占有率情况 

 

资料来源：SNE Research，川财证券研究所 
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3.3 锂电设备市场规模有望持续高增 

锂电厂商的新增产能以及对旧产线设备的更新与迭代为锂电设备行业提供了充沛的市

场需求。我们预计，到2025年我国动力电池新增产能将达到189.64GWh，替换产能将达到

623.74GWh，假设单GWh设备投资额为1.5亿元，我国2025年锂电设备的市场规模将达到

1220.07亿元；全球市场方面，预计动力电池新增产能以及替换产能将分别达到

395.62GWh和1023.46GWh，假设单GWh设备投资额为1.5亿元，全球锂电设备的市场规模

将达到2128.60亿元。 

图 20： 我国锂电设备市场规模预测 

 
资料来源：GGII，川财证券研究所  

 

图 21： 全球锂电设备市场规模预测 

 
资料来源：GGII，川财证券研究所 

 

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

0

200

400

600

800

1000

2021 2022E 2023E 2024E 2025E

新增产能（GWh） 替换产能（GWh） 中国锂电设备市场规模（亿元）

0

500

1000

1500

2000

2500

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

2021 2022E 2023E 2024E 2025E

新增产能（GWh） 替换产能（GWh） 全球锂电设备市场规模（亿元）



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

15/25 

四、 公司近年重大资本运作 

4.1 公司近年重大资本运作情况 

表 4：公司近年重大资本运作关键时间节点和状态 

序号 重要资本运作 状态 时间 

1 2021 年 IPO 首发上市 完成 2021/06/18 

2 可转债 完成 2022/10/24 
 

资料来源：公司公告，iFinD，川财证券研究所 

 

4.2 2021IPO 首发概述 

公司拟将首次公开发行股票募集资金扣除发行费用后的净额投向工业机器人智能装备

生产项目和工业机器人智能装备研发中心项目，并补充公司流动资金需求，项目投资总

额为75855.92万元。其中，工业机器人智能装备生产项目是对公司现有业务产能的扩张，

未来产品仍以锂电池制造设备为主，生产项目规划产能以锂电池制造设备为主，包括叠

片机、动力电池电芯装配线、化成容量机、模组PACK线等。余下产能用于汽车零部件制

造设备、精密电子制造设备、轨道交通制造设备等。工业机器人智能装备研发中心项目

不直接产生收益，新技术的研发可以提升现有产品的性能，且为开发新产品提供技术储

备；补充流动资金将满足公司日常经营活动的资金需求。IPO募投项目整体建设周期为

24个月，目前募投资金投入进度符合计划进度，预计马安工业园二期2022年底竣工，2023

年一季度开始投产。 

 

4.3 2022 可转债发行概述 

2022年10月，公司拟将不特定对象发行可转换公司债券募集资金约9.5亿元用于锂电池

前中段专机及整线成套装备产业化项目和补充流动资金。其中，锂电池前中段专机及整

线成套装备产业化项目将根据公司下游锂电厂商的扩产计划、锂电池设备发展趋势、公

司在手订单产品结构以及未来产品推广计划，拟扩大锂电池电芯制作、电芯装配等前中

段设备和整线设备的产能。本次可转债发行投入将巩固锂电池设备产能，扩展品类，扩

大装配车间面积，募投项目整体建设周期24个月，将建成达产年份实现动力锂电池前中

段专机及整线成套装备年收入275840.71万元产能。 
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五、 公司竞争优势分析 

5.1 专注研发投入，技术团队规模逐年扩大 

公司的研发投入逐年增长，从2020年的1.64亿元增长到2021年的2.73亿元，2022年Q3研

发投入达到3.18亿元，仅次于先导智能与赢合科技；研发费用率长期保持在10%以上，

2022年Q3为10.83%，仅次于海目星，公司的研发投入金额和研发费用率在业内处在领先

地位。同时公司的核心技术团队规模亦不断扩大，逐年以较大幅度增长，2022H1达到1838

人，接近2020年底技术团队人数的两倍。基于持续的研发投入，公司在2022H1累计获得

专利1257件，其中包括发明专利141件、实用新型专利1021件、外观设计专利95件，以及

已登记的软件著作权272件。公司所拥有的专利及软件著作权等涵盖了所生产新能源设

备产品所涉及多个工艺模块，为公司全产业链新技术的发展提供强有力的支撑。 

图 22： 公司研发投入（亿元）与同类公司对

比 
 图 23： 公司研发费用率与同类公司对比 

 

 

 

资料来源：公司公告，iFinD，川财证券研究所   资料来源：公司公告，iFinD，川财证券研究所  

 

图 24： 公司技术人员情况与同类公司对比 

 

资料来源：公司公告，iFinD，川财证券研究所 
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5.2 产品管线丰富，一体机发展顺利 

锂电工艺产业链广，涉及的设备种类多，总体被分为前段、中段以及后段工艺，总体工

序达十余种。前段工艺的目的是将原材料加工成为极片，核心工艺是涂布；中段工艺是

将极片加工成为未激活电芯，对于不同的电芯类型，中段工艺会有所差异，核心工艺在

于卷绕和叠片；后段工艺为检测封装，核心工艺是化成分容。利元亨的产品管线丰富，

在锂电工艺全产业链均有涉及，具有涂布机、卷绕机、叠片机、化成分容设备等核心设

备的供应能力，同时公司具备锂电设备的整线交付能力，是锂电设备行业内少数具备整

线交付能力的企业。 

图 25： 锂电工艺流程图 

 

资料来源：电池工匠，川财证券研究所 

 

表 5：公司以及业内企业在锂电设备产业链上的布局 

 

资料来源：各公司公告，各公司官网，川财证券研究所 
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目前锂电设备呈现出集成化、一体化的发展趋势，高精尖的专机和一体机的研究是利元

亨重点发展的方向。基于在消费锂电深厚的积累以及在动力电池等领域持续不断的研发

投入，公司相继推出多款一体化制造装备，部分装备的核心指标处在业内领先地位，其

中制片叠片一体机、激光模切分条一体机、化成分容一体机表现优异，成为公司订单的

主要来源之一。以激光模切分条一体机为例，利元亨采用了行业首创的复合切割腔体技

术，通过复合式切割腔体，无明显粉尘堆积，并将极片抖动控制在高精范围以内，实现

了高速稳定生产、超高速切断，极限模切速度达到150m/min，同时兼容连续废料边、非

连续废料边切割，达到节约箔材的目的；在分切机领域，公司的设备能较好地处理毛刺，

将毛刺控制在较小尺寸；在卷绕和叠片领域，公司的切卷一体机、动力切叠一体机在精

度、效率、一致性方面亦处在领先地位；在后段工艺中，公司的化成线通过高精度的电

压控制，避免电池过充过放的情况出现。 

图 26： 激光模切分条一体机  图 27： 激光极耳切分一体机（毛刺≤7um） 

 

 

 

资料来源：公司官网，川财证券研究所   资料来源：公司官网，川财证券研究所  

 

图 28： 激光切卷一体机（极耳尺寸精度≤±

0.3mm、毛刺≤8um、生产效率 5.4ppm） 
 

图 29： 化成线（电流精度±0.02%F.S.、电压

精度±0.04%F.S.） 

 

 

 

资料来源：公司官网，川财证券研究所   资料来源：公司官网，川财证券研究所  

公司进行前瞻性布局，立足锂电行业，逐步向氢燃料电池和光伏设备领域发展。经过多

年积累，公司在锂电设备行业已构筑完善的核心技术体系以及研发体系，并在此基础上

稳步进行前瞻性布局，结合行业需求，将产业链逐步扩充至氢燃料电池以及光伏设备领

域。公司的海葵智造整体解决方案专注于智能制造有关的云平台，大数据，IOT 领域的

数字化产品研发，目前掌握了成像检测、一体化控制、智能决策、激光加工、柔性组装、
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数字孪生等核心技术，具备为客户提供工厂自动化整体解决方案的能力，使得公司技术

能够广泛运用于多个行业，并充分满足跨领域客户的需求。 

图 30： 模压石墨双极板制造解决方案  图 31： PERC 激光开槽设备 

 

 

 

资料来源：公司官网，川财证券研究所   资料来源：公司官网，川财证券研究所  

5.3 立足国内，布局全球 

公司立足国内，放眼全球，持续推进产业链的全球化布局。在智能化装备分别获得CE、

NRTL等欧美国家标准认证的同时，公司在德国、波兰、瑞士、英国、加拿大、日本以及

韩国均设立了子公司或办事处，能够快速响应海外客户的需求，并提供可靠的技术支持。

公司客户资源丰富，受到了行业的广泛认可。在与宁德时代、比亚迪、国轩高科、蜂巢

能源、欣旺达等厂商建立了长期稳定合作关系的基础之上，公司在海外业务方面亦有所

突破：公司中标多个海外项目，并开拓了三星 SDI、LG、SK On等海外知名客户，在中长

期内，海外业务有望促进公司业绩高增。 

图 32： 公司全球布局 

 
资料来源：公司官网，川财证券研究所 
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六、 盈利预测 

6.1 盈利预测 

我们对2022-2024年公司分业务盈利情况做出如下预测： 

（1）锂电厂商的新增产能以及对旧产线设备的更新迭代为锂电设备行业提供了充沛的

市场需求，新产能投产后公司的业绩将逐渐步入释放期。预计公司的锂电池制造设备业

务在2022-2024年营业收入分别是40.60/62.93/81.81亿元，毛利率维持在约37%。 

（2）预计公司的配件业务和汽车零部件制造设备业务也将保持稳定的增长、毛利率保

持稳定，其中2022-2024年配件业务的营业收入分别是2.26/4.53/8.15亿元，汽车零部

件制造设备业务的营业收入分别是0.95/1.89/3.41亿元。 

我们预计 2022-2024年，公司可实现营收 44.62/70.16/94.17 亿元，归属母公司净利润

4.77/8.60/12.42 亿元。公司 EPS 分别是 5.42/9.78/14.12，当前股价对应 PE 分别是

30.50/16.90/11.70。 

表 6：公司分业务收入（百万元）和毛利率假设 

 

资料来源：公司公告，iFinD，川财证券研究所 

6.2 估值比较 

估值要点如下：2022年 12月 13日，股价 165.20 元，对应市值 145.38 亿元,2022-2024

年 PE约为 30.50倍、16.90 倍和 11.70倍。锂电厂商的新增产能以及对旧产线设备的更

新迭代为锂电设备行业提供了充沛的市场需求。我们预计我国 2025 年锂电设备的市场

规模将达到 1220.07亿元，全球锂电设备的市场规模将达到 2128.60亿元。基于在消费

锂电深厚的积累以及在动力电池等领域持续不断的研发投入，利元亨已形成丰富的锂电

设备管线，具有涂布机、卷绕机、叠片机、化成分容设备等核心设备的供应能力，同时

具备锂电设备的整线交付能力，是国内领先的锂电设备供应商。公司在手订单充足，IPO
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首发募集资金建设的马安工业园二期 2022 年底竣工，2023 年一季度开始投产，共同支

撑公司未来业绩的增长。首次覆盖，我们给予“增持”评级。 

表 7：可比公司估值 

 

资料来源：公司公告，iFinD，川财证券研究所，数据更新于 2022年 12月 13日 
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盈利预测 
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风险提示 

新产能投产不及预期风险 

下游锂电厂商扩产低于预期 

新能源车销量低于预期 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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