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相关报告

投资要点：

 行情回顾：截至2022年12月16日，申万电力设备行业上周上涨0.24%，

跑输沪深300指数3.05个百分点，在申万31个行业中排名第21名；申万

电力设备行业本月上涨2.26%，跑输沪深300指数1.50个百分点，在申万

31个行业中排名第15名；申万电力设备板块年初至今下跌20.57%，跑输

沪深300指数1.50个百分点，在申万31个行业中排名第27名。

 截至2022年12月16日，最近一周申万电力设备行业的6个子板涨跌不一，

电池板块涨幅最大，为4.26%。其他板块表现如下，电机II板块上涨

0.77%，电网设备板块上涨1.14%，风电设备板块上涨3.13%，光伏设备

板块上涨1.88%，其他电源设备Ⅱ板块上涨0.44%。

 在上周涨幅前十的个股里，德方纳米、翔丰华和科达利三家公司涨幅在

申万电力设备板块中排名前三，涨幅分别达13.39%、12.60%和11.09%。

在上周跌幅前十的个股里，通灵股份、炬华科技和望变电气表现较弱，

分别跌13.89%、11.47%和11.36%。

 估值方面：电力设备板块PE(TTM)为28.70倍；子板块方面，电机Ⅱ板块

PE(TTM)为29.63倍，其他电源设备Ⅱ板块PE(TTM)为37.59倍，光伏设备

板块PE(TTM)为27.04倍，风电设备板块PE(TTM)为28.64倍，电池板块

PE(TTM)为32.62倍，电网设备板块PE(TTM)为22.27倍。

 电力设备行业周观点：近日，国家发改委印发的《“十四五”扩大内需

战略实施方案》和中共中央国务院印发的《扩大内需战略规划纲要（2022

－2035 年）》均强调了，要建设多能互补的清洁能源基地，以沙漠、戈

壁、荒漠地区为重点加快建设大型风电、光伏基地。2022-2035 年期间，

国内将持续推进重点领域补短板投资，大幅提高清洁能源利用水平，建

设大型风电、光伏基地是能源基础设施建设的重点之一，加强能源基础

设施建设有利于促进国内投资规模合理增长、不断优化投资结构，增强

投资增长后劲，未来有望得到持续强化建设。根据国家能源局，11 月国

内光伏新增装机 7.47GW，同比增长 35.3%，环比增长 32.4%，今年 1-11

月光伏累计新增装机 65.71GW，同比增长 88.7%。另外，近一周硅片、

硅片和电池片价格环比降幅较大，其中，硅片环节加速降价，大硅片价

格周环比下降 10.60%-11.51%，组件环节小幅减价。年底国外拉货需求

减弱、国内电站装机潮临近尾声，目前下游需求趋弱，明年随着产业链

价格下降后达到相对平稳阶段，下游需求有望重回旺盛趋势。建议关注

晶科能源（688223）、阳光电源（300274）、隆基绿能（601012）。

 风险提示：下游终端组件需求不及预期风险；风光装机量不及预期风险；

大型风光储新能源基地建设不及预期风险。
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一、行情回顾

电力设备板块涨跌幅情况

截至 2022 年 12 月 16 日，申万电力设备行业上周下跌 3.77%，跑输沪深 300 指数 2.67

个百分点，在申万 31 个行业中排名第 30 名；申万电力设备行业本月下跌 1.59%，跑输

沪深 300 指数 4.22 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 20 名；申万电力设备板块年

初至今下跌 23.56%，跑输沪深 300 指数 3.60 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 27

名。

图 1：申万电力设备行业年初至今行情走势（截至 2022 年 12 月 16 日）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所

表 1： 申万 31 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 12月 16 日）

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 801210.SL 社会服务 2.92 6.17 -2.50

2 801120.SL 食品饮料 1.75 12.86 -13.52

3 801010.SL 农林牧渔 0.80 2.57 -10.44

4 801980.SL 美容护理 0.51 6.41 -10.05

5 801150.SL 医药生物 0.36 1.76 -16.79

6 801200.SL 商贸零售 -0.09 6.36 -4.59

7 801170.SL 交通运输 -0.28 3.47 0.43

8 801080.SL 电子 -0.39 0.15 -33.46

9 801130.SL 纺织服饰 -0.61 4.33 -12.30

10 801780.SL 银行 -0.79 1.43 -10.15

11 801230.SL 综合 -1.13 4.32 12.78

12 801140.SL 轻工制造 -1.15 2.97 -18.38
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截至 2022 年 12 月 16 日，最近一周申万电力设备行业的 6 个子板均下跌，光伏设备板

块跌幅最大，为 5.51%。其他板块表现如下，电机 II 板块下跌 1.46%，电网设备板块下

跌 2.73%，风电设备板块下跌 5.04%，电池板块下跌 2.77%，其他电源设备Ⅱ板块下跌

4.05%。

从本月初至今表现来看，风电设备板块跌幅最大，为 6.70%。其他板块表现如下，电机

II 板块下跌 1.24%，其他电源设备Ⅱ板块下跌 6.14%，电网设备板块下跌 4.04%，电池

板块上涨 4.59%，光伏设备板块下跌 6.11%。

从年初至今表现来看，其他电源设备Ⅱ板块跌幅最小，为 7.06%。其他板块表现如下，

电网设备板块下跌 20.89%，电机 II 板块下跌 21.43%，电池板块下跌 29.30%，风电设备

板块下跌 27.01%，光伏设备板块下跌 18.67%。

13 801750.SL 计算机 -1.57 -0.08 -24.31

14 801760.SL 传媒 -1.64 1.00 -27.02

15 801160.SL 公用事业 -1.64 -4.55 -16.28

16 801880.SL 汽车 -1.88 -1.99 -16.34

17 801110.SL 家用电器 -1.91 5.08 -17.79

18 801970.SL 环保 -1.95 -2.18 -20.49

19 801040.SL 钢铁 -1.96 0.07 -20.05

20 801790.SL 非银金融 -2.22 1.32 -19.76

21 801710.SL 建筑材料 -2.32 1.90 -22.09

22 801960.SL 石油石化 -2.39 -1.94 -10.43

23 801890.SL 机械设备 -2.39 -2.43 -18.19

24 801770.SL 通信 -2.46 -1.60 -13.37

25 801180.SL 房地产 -2.48 -1.91 -4.18

26 801740.SL 国防军工 -2.57 -4.12 -24.90

27 801950.SL 煤炭 -2.83 -5.10 18.15

28 801720.SL 建筑装饰 -2.89 -1.85 -6.00

29 801030.SL 基础化工 -3.35 -0.28 -15.63

30 801730.SL 电力设备 -3.77 -1.59 -23.56

31 801050.SL 有色金属 -4.33 -1.76 -16.79

资料来源：iFinD、东莞证券研究所

表 2： 申万电力设备行业各子版块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 12 月 16 日）

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 801731.SL 电机Ⅱ -1.46 -1.24 -21.43

2 801738.SL 电网设备 -2.73 -4.04 -20.89

3 801737.SL 电池 -2.77 4.59 -29.30

4 801733.SL 其他电源设备Ⅱ -4.05 -6.14 -7.06

5 801736.SL 风电设备 -5.04 -6.70 -27.01

6 801735.SL 光伏设备 -5.51 -6.11 -18.67

资料来源：iFinD、东莞证券研究所
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在上周涨幅前十的个股里，鸣志电器、南都电源和宏发股份三家公司涨幅在申万电力设

备板块中排名前三，涨幅分别达 21.09%、8.79%和 6.96%。在本月初至今表现上看，涨

幅前十的个股里，科达利、鸣志电器和南都电源表现最突出，涨幅分别达 30.47%、18.35%

和 13.34%。从年初至今表现上看，维科技术、科士达和南都电源表现最突出，涨幅分别

达 98.30%、92.60%和 68.64%。

在上周跌幅前十的个股里，赛伍技术、锦浪科技和上能电气表现较弱，分别跌 17.73%、

12.64%和 12.33%。在本月初至今表现上看，炬华科技、东方电气和大金重工表现较弱，

分别跌 17.01%、16.64%和 15.09%。从年初至今表现上看，长城科技、西子洁能和中伟

股份表现较弱，跌幅分别达 55.43%、52.49%和 52.44%。

表 3： 申万电力设备行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 12 月 16 日）

上周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十

代码 名称 上周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

603728.SH 鸣志电器 21.09 002850.SZ 科达利 30.47 600152.SH 维科技术 98.30

300068.SZ 南都电源 8.79 603728.SH 鸣志电器 18.35 002518.SZ 科士达 92.60

600885.SH 宏发股份 6.96 300068.SZ 南都电源 13.34 300068.SZ 南都电源 68.64

603530.SH 神马电力 6.37 300035.SZ 中科电气 11.11 600732.SH 爱旭股份 61.39

002850.SZ 科达利 5.90 300769.SZ 德方纳米 10.52 600112.SH *ST 天成 56.90

300029.SZ ST 天龙 5.66 603819.SH 神力股份 10.42 002121.SZ 科陆电子 55.38

002028.SZ 思源电气 3.72 300014.SZ 亿纬锂能 9.95 300438.SZ 鹏辉能源 55.33

002255.SZ 海陆重工 2.18 300670.SZ 大烨智能 9.85 603097.SH 江苏华辰 48.10

603191.SH 望变电气 2.05 300890.SZ 翔丰华 9.63 603728.SH 鸣志电器 46.42

002452.SZ 长高电新 1.92 002812.SZ 恩捷股份 9.31 301266.SZ 宇邦新材 45.58

资料来源：iFinD、东莞证券研究所

表 4： 申万电力设备行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 12 月 16 日）

上周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十

代码 名称 上周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

603212.SH 赛伍技术 -17.73 300360.SZ 炬华科技 -17.01 603897.SH 长城科技 -55.43

300763.SZ 锦浪科技 -12.64 600875.SH 东方电气 -16.64 002534.SZ 西子洁能 -52.49

300827.SZ 上能电气 -12.33 002487.SZ 大金重工 -15.09 300919.SZ 中伟股份 -52.44

600152.SH 维科技术 -12.27 300274.SZ 阳光电源 -14.78 603489.SH 八方股份 -52.16

603507.SH 振江股份 -11.99 600847.SH 万里股份 -14.63 603026.SH 石大胜华 -50.79

300118.SZ 东方日升 -11.65 300763.SZ 锦浪科技 -14.53 002892.SZ 科力尔 -50.45

002121.SZ 科陆电子 -11.58 300842.SZ 帝科股份 -14.52 300617.SZ 安靠智电 -48.84

600478.SH 科力远 -10.96 300724.SZ 捷佳伟创 -13.73 601877.SH 正泰电器 -47.28

002953.SZ 日丰股份 -10.87 301168.SZ 通灵股份 -13.59 603333.SH 尚纬股份 -46.46

600847.SH 万里股份 -10.82 002882.SZ 金龙羽 -11.92 002812.SZ 恩捷股份 -45.62

资料来源：iFinD、东莞证券研究所
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二、板块估值情况

2.1 电力设备及子板块估值情况

图 2：申万电力设备板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 12月 16 日）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所

图 3：申万电机Ⅱ板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 12 月

16 日）

图 4：申万其他电源设备Ⅱ板块近一年市盈率水平（截至 2022

年 12 月 16日）

表 5： 申万电力设备板块及光伏设备子板块估值情况（截至 2022 年 12 月 16 日）

代码 板块名称
截至日估

值（倍）

近一年

平均值

（倍）

近一年最

大值（倍）

近一年

最小值

（倍）

当前估值距近

一年平均值差

距

当前估值距近一

年最大值差距

当前估值距近一

年最小值差距

801730.SL 电力设备(申万) 27.60 39.47 56.69 27.48 -30.07% -51.31% 0.47%

801731.SL 电机Ⅱ 28.76 36.51 53.97 26.30 -21.24% -46.72% 9.34%

801733.SL 其他电源设备Ⅱ 34.28 32.08 40.04 20.41 6.86% -14.38% 67.98%

801735.SL 光伏设备 24.79 40.27 56.80 24.79 -38.44% -56.35% 0.00%

801736.SL 风电设备 26.28 25.84 31.19 16.47 1.72% -15.74% 59.54%

801737.SL 电池 33.63 51.04 98.57 30.71 -34.11% -65.88% 9.50%

801738.SL 电网设备 21.34 25.62 33.16 19.11 -16.72% -35.66% 11.63%

资料来源：iFinD、东莞证券研究所
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资料来源：iFinD，东莞证券研究所 资料来源：iFinD，东莞证券研究所

图 5：申万光伏设备板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 12

月 16 日）

图 6：申万风电设备板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 12

月 16 日）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 资料来源：iFinD，东莞证券研究所

图 7：申万电池板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 12月 16

日）

图 8：申万电网设备板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 12

月 16 日）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 资料来源：iFinD，东莞证券研究所
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2.2 光伏产业链价格情况

截至 2022 年 12 月 14 日当周，根据 PV InfoLink，多晶硅致密料价格为 27.7 万元/吨，

价格环比下降 3.82%；166 硅片/182 硅片/210 硅片价格环比下降 6.35%/11.51%/10.60%；

166 电池片/182 电池片/210 电池片价格价格环比下降 8.40%/6.82%/7.58%；国内

166/182/210 单面单玻组件价格环比下降 0.52%/1.53%/1.53%，国内 182/210 双面双玻

组件价格环比下降 1.52%/1.52%；182/210mm 单玻（集中式）/182/210mm 单玻（分布式）

价格环比下降 1.52%/1.52%；3.2mm/2.0mm 光伏镀膜玻璃价格环比持平；印度本土产/美

国/澳洲/欧洲单晶组件价格环比下降 0%/2.63%/0%/1.92%。

图 9：多晶硅致密料价格（截至 2022 年 12月 14 日） 图 10：硅片价格（截至 2022 年 12 月 14日）

资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所 资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所

图 11：电池片价格（截至 2022 年 12 月 14日） 图 12：组件价格（截至 2022 年 12 月 14日）

资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所 资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所

图 13：海外组件价格（截至 2022 年 12 月 14日） 图 14：光伏镀膜玻璃价格（截至 2022 年 12 月 14日）
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资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所 资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所

三、产业新闻

1. 近日，国家发改委印发《“十四五”扩大内需战略实施方案》提到，持续提高清洁

能源利用水平，建设多能互补的清洁能源基地，以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点加

快建设大型风电、光伏基地。同时，中共中央国务院印发《扩大内需战略规划纲要

（2022－2035 年）》提到，大幅提高清洁能源利用水平，建设多能互补的清洁能源

基地，以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点加快建设大型风电、光伏基地。

2. 12 月 16 日，国家能源局发布 1-11 月份全国电力工业统计数据。截至 11 月底，全

国累计发电装机容量约 25.1 亿千瓦，同比增长 8.1%。其中，风电装机容量约 3.5

亿千瓦，同比增长 15.1%；太阳能发电装机容量约 3.7 亿千瓦，同比增长 29.4%。

1-11 月份，全国发电设备累计平均利用 3375 小时，比上年同期减少 114 小时。其

中，火电 3978 小时，比上年同期减少 47 小时；核电 6900 小时，比上年同期减少

202 小时；风电 2008 小时，比上年同期减少 24 小时。1-11 月份，全国主要发电企

业电源工程完成投资 5525 亿元，同比增长 28.3%。其中，太阳能发电 2000 亿元，

同比增长 290.1%。电网工程完成投资 4209 亿元，同比增长 2.6%。

3. 12 月 15 日，工信部发布 2022 年 1－10 月全国光伏制造行业运行情况，2022 年 1

－10 月，我国光伏产业运行良好，技术水平持续提升，各环节产量再创新高。根据

行业规范公告企业信息和行业协会测算，全国晶硅电池产量超过 230GW(吉瓦)。多

晶硅环节，1－10 月全国产量约 61 万吨，同比增长超过 49.3%。硅片环节，1－10

月全国产量同比增长 40.7%。电池环节，1－10 月全国晶硅电池出口约 19GW，同比

增长 117.4% 。组件环节，1－10 月全国晶硅组件出口约 132GW，同比增长 61% 。

4. 12 月 15 日，国家能源局发布 1~11 月全社会用电量等数据。1~11 月，全社会用电

量累计 78588 亿千瓦时，同比增长 3.5%。分产业看，第一产业用电量 1051 亿千瓦

时，同比增长 9.7%；第二产业用电量 51860 亿千瓦时，同比增长 1.5%；第三产业

用电量 13576 亿千瓦时，同比增长 4.1%；城乡居民生活用电量 12101 亿千瓦时，同

比增长 12.0%。11 月份，全社会用电量 6828 亿千瓦时，同比增长 0.4%。其中，第

一产业用电量 88 亿千瓦时；第二产业用电量 4789 亿千瓦时；第三产业用电量 1097

亿千瓦时；城乡居民生活用电量 854 亿千瓦时。
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5. 12 月 12 日，工信部、国家发改委、住建部、水利部四部委发布《关于深入推进黄

河流域工业绿色发展的指导意见》，文件提出，推进清洁能源高效利用。支持青海、

宁夏等风能、太阳能丰富地区发展屋顶光伏、智能光伏、分散式风电、多元储能、

高效热泵等，在河南等省、区开展工业绿色微电网建设，推进多能高效互补利用，

为黄河流域工业企业提供高品质清洁能源。加强工业固废等综合利用。提前布局退

役光伏、风力发电装置等新兴固废综合利用。

四、公司公告

1. 12 月 16 日，南都电源发布关于签署新型电力储能项目采购合同的公告（一）称，

浙江南都电源动力股份有限公司子公司浙江南都能源科技有限公司于近日与长江

勘测规划设计研究有限责任公司签署《储能及升压站设备采购合同》，采购内容为

储能及升压站设备，合同金额为 88,375.25 万元（含税）。

2. 12 月 17 日，双杰电气发布关于部分对外担保额度终止的公告称，本次终止的对外

担保额度合计人民币 53,992.26 万元；本次部分对外担保额度终止后，公司已审议

的担保额度总金额为 114,931.10 万元，占公司最近一期经审计净资产的比例为

84.93%；实际担保余额为 35,087.34 万元，占公司最近一期经审计净资产的比例为

25.93%，99.98%为对合并报表范围内主体的担保，且无逾期情形。

3. 12 月 17 日，钧达股份发布关于获得政府补助的公告称，海南钧达新能源科技股份

有限公司（以下简称“公司”）下属孙公司滁州捷泰新能源科技有限公司（以下简

称“滁州捷泰”）分别于 2022 年 8 月 24 日、2022 年 12 月 15 日收到安徽来安汊河

经济开发区管理委员会下发的关于公司滁州年产 18GW 高效太阳能电池项目的设备

补贴款人民币 10,000 万元，合计人民币 20,000 万元，占上市公司最近一期经审计

净资产 19.96%。截至目前，滁州捷泰累计收到安徽来安汊河经济开发区管理委员会

政府补贴 40,000 万元。上述补贴款系与资产相关的政府补助，滁州捷泰已实际收

到上述款项并确认为递延收益。上述政府补助不具有可持续性。

4. 12 月 17 日，爱旭股份发布关于收到中国证券监督管理委员会上海监管局行政监管

措施决定书的公告称，上海爱旭新能源股份有限公司（以下简称“公司”）于近日

收到中国证券监督管理委员会上海监管局下发的《关于对上海爱旭新能源股份有限

公司采取出具警示函措施的决定》（沪证监决[2022]286 号）、《关于对陈刚采取

出具警示函措施的决定》（沪证监决[2022]287 号）、《关于对沈昱采取出具警示

函措施的决定》（沪证监决[2022]288 号）、《关于对熊国辉采取出具警示函措施

的决定》（沪证监决[2022]289 号）。

5. 12 月 16 日，中来股份发布关于第一期员工持股计划存续期再次延期的公告称，公

司于 2022 年 12 月 16 日召开了第四届董事会第三十三次会议，审议通过了《关于

第一期员工持股计划存续期再次延期的议案》，同意将第一期员工持股计划的存续

期在 2022 年 12 月 18 日基础上延长 12 个月，即延长至 2023 年 12 月 18 日。
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五、电力设备板块本周观点

投资建议：维持推荐评级。近日，国家发改委印发的《“十四五”扩大内需战略实施方

案》和中共中央国务院印发的《扩大内需战略规划纲要（2022－2035 年）》均强调了，

要建设多能互补的清洁能源基地，以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点加快建设大型风电、

光伏基地。2022-2035 年期间，国内将持续推进重点领域补短板投资，大幅提高清洁能

源利用水平，建设大型风电、光伏基地是能源基础设施建设的重点之一，加强能源基础

设施建设有利于促进国内投资规模合理增长、不断优化投资结构，增强投资增长后劲，

未来有望得到持续强化建设。根据国家能源局，11 月国内光伏新增装机 7.47GW，同比

增长 35.3%，环比增长 32.4%，今年 1-11 月光伏累计新增装机 65.71GW，同比增长 88.7%。

另外，近一周硅片、硅片和电池片价格环比降幅较大，其中，硅片环节加速降价，大硅

片价格周环比下降 10.60%-11.51%，组件环节小幅减价。年底国外拉货需求减弱、国内

电站装机潮临近尾声，目前下游需求趋弱，明年随着产业链价格下降后达到相对平稳阶

段，下游需求有望重回旺盛趋势。建议关注晶科能源（688223）、阳光电源（300274）、

隆基绿能（601012）。

表 6： 建议关注标的理由

代码 名称 建议关注标的推荐理由

688223 晶科能源

1、公司今年前三季度实现营收 527.72 亿元，同增 117.40%；实现归母净利润 16.76 亿元，同

增 132.37%。其中 2022Q3，实现营业收入 193.64 亿元，同比增长 126.53%；实现归母净利润

7.71 亿元，同比增长 393.93%，环增 53%。今年以来公司业绩保持增长趋势，第三季度归母净

利润同环比实现高增。

2、公司为国内一体化光伏组件龙头之一，截至今年 9月底，公司 N型 TOPCon 电池产能一期

16GW 已实现满产，量产转化效率已达 25%；二期 19GW 已开始规划建设。12 月，公司 N型 TOPCon

实验室电池转化效率创新高，达到 26.4%。随着组件市场尤其是高效 N型产品的需求日益增长，

公司将继续优化产能一体化结构。

300274 阳光电源

1、1-9 月公司实现营业总收入 222.24 亿元，同比增长 44.56%；实现归母净利润 20.61 亿元，

同比增长 36.94%；实现扣非后的归属于上市公司股东的净利润 19.02 亿元，同比增长 31.01%。

今年以来公司业绩保持增长趋势，第三季度同环比实现高增。

2、公司为国内最早涉足储能领域的企业之一，储能系统业务足迹遍布中、美、英、德、日等

多个国家和地区，2021 年公司储能系统全球发货 3GWh、储能变流器全球发货 2.5GW，均位居

中国企业第一。

3、光伏逆变器方面，公司今年上半年公司与全球客户建立良好合作关系，连续签约数个 GW

级逆变器订单，有利于光伏逆变器业务未来的快速发展。

601012 隆基绿能

1、公司 2022 年前三季度实现营业总收入 870.35 亿元，同比增长 54.85%；实现归属于上市公

司股东的净利润 109.76 亿元，同比增长 45.26%，前三季度营收和归母净利润增速较上半年均

进一步加快。公司 2022 年第三季度实现营业总收入 366.18 亿元，同比增长 73.48%；实现归

属于上市公司股东的净利润 44.95 亿元，同比增长 75.40%，第三季度营收和归母净利润增速

较第二季度均实现环比增长。随着四季度国内集中式电站加快建设，备货需求提升，公司有望

受益于下游需求增长，全年业绩有望保持高增。

2、今年以来公司预收货款增加，应付票据结算量加大，销售回款情况明显好转，今年前三季

度经营现金流量净额达 205.01 亿元，同比增长 338.23%，现金流情况改善明显，公司经营能

力显著增强。
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资料来源：iFinD，东莞证券研究所

六、风险提示

下游终端组件需求不及预期风险；风光装机量不及预期风险；大型风光储新能源基地建

设不及预期风险。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

中性 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

行业投资评级

推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间

中性 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上
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低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险
创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。
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