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[Table_Summary] 
投资要点： 

 事件：2022 年 12 月 16 日发改委官微发布各地区认真谋划周密部署 积极稳妥推

进碳达峰碳中和工作——“碳达峰十大行动”进展（六），其中指出 31 个省（区/

市）均已成立省级碳达峰碳中和工作领导小组，编制完成本地区碳达峰实施方案，

有序推进能源结构优化和产业结构调整，推动重点领域绿色低碳发展水平持续提

升，碳达峰碳中和工作实现良好开局。 

 在推进碳达峰和碳中和的过程中，各地区需要因地制宜，结合自身资源禀赋。据官

微消息，各地区立足自身资源禀赋，在确保能源安全的前提下稳妥有序实施可再生

能源替代，加快构建清洁低碳安全高效的能源体系。内蒙古大力推进第一批风电光

伏基地项目建设，同步开工建设特高压电力外送通道。湖北大力发展风电、光伏等

新能源，2021 年新增新能源装机 486 万千瓦，同比增长 37.1%；新增新能源发电

量 260 亿千瓦时，同比增长 41.4%。云南积极推进金沙江、澜沧江水电基地建设，

乌东德水电站全部机组投产，白鹤滩水电站 16 台百万千瓦水轮发电机组安装完毕，

15 台百万千瓦发电机组建成投产。宁夏给予储能试点项目 0.8 元/千瓦时调峰服务

补偿价格，新型储能试点项目在完全充放电前 600 次周期内享有优先调用权。海

南制定风电装备产业发展规划，大力推动洋浦申能、东方明阳风电等项目建设。浙

江、广东、辽宁、甘肃等地加快建设抽水蓄能电站项目，稳步提升清洁能源调储能

力。 

 碳达峰和碳中和也需要大力推进重点行业节能降碳，持续提升能源资源利用效率。

官微指出山西大力推动传统产业节能降碳改造，煤炭先进产能占比突破 75%，焦

化和炼铁行业先进产能占比均达 60%以上。河北深入实施“万企转型”行动和“千

项技改”工程，今年 1 月至 10 月省级技改项目投资同比增长 23.9%，2021 年规

模以上工业能耗同比下降 5.3%，降幅居全国前列。内蒙古印发关于加强高耗能高

排放项目准入管理的意见，进一步提升节能工作精细化水平，从产业准入、升级改

造、金融信贷等方面完善政策制度。河南大力支持存量企业开展节能降碳改造，鼓

励将结余的用能指标入市交易，引导能源要素向优质产业和项目集聚。贵州严把重

点用能设备能效准入关，常态化开展重点用能设备质量检查，加强能效标识监督管

理，打击产品能效虚标行为。陕西印发进一步加强工业节能降碳有关工作的通知，

对钢铁、水泥、电解铝等重点高耗能企业定期开展节能专项监察。 

 交通运输领域的绿色低碳转型在双碳目标建设过程中具有重要作用。例如海南提

出“到 2030 年全面禁售燃油车”的目标；建立充换电设施“一张网”平台，接入

1723 座充电站和 13283 个充电桩，推动全省公共充电基础设施互联互通。上海大

力推进交通工具新能源替代，2021 年更新新能源公交车 1025 辆，上线运营 31 辆

氢燃料公交车。广西大力推进铁水联运，加快完善以铁路、海运为网络的立体化物

流基础设施体系，北部湾国际门户港加快发展，2021 年开行西部陆海新通道海铁

联运班列超过 6000 列，同比增长 30%以上。 

 投资建议：重点推荐光伏板块，建议关注以下环节：1）具有量利齐升、新电池片

技术叠加优势的一体化组件企业：晶科能源、隆基股份、晶澳科技、天合光能； 2）

受益于总量提升的逆变器龙头企业：锦浪科技、德业股份；3）盈利能力明显提高

的电池片环节：爱旭股份、钧达股份等；4）产业链价格下降盈利能力有望修复的

辅材环节：福斯特、海优新材、明冠新材等。 

 风险提示：行业政策变化风险；终端需求不足风险；产业链价格波动风险。 
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彭广春，同济大学工学硕士。曾任职于上汽集团技术中心动力电池系统部、安信证券研究中心、华创证券研究所，2019 年新财富入

围、水晶球第三，2022 年加入德邦证券研究所，担任所长助理及电新首席。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表

现为比较标准，报告发布日后 6 个

月内的公司股价（或行业指数）的

涨跌幅相对同期市场基准指数的涨

跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 

法律声明 

 
本报告仅供德邦证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况 

下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容 

所引致的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可 

能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 
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