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民生食饮周报 20221218     

白酒优选估值与确定性，大众品把握复苏节奏 
 

 2022 年 12 月 18 日 

 

➢ 11 月社会消费品零售下滑，政策支持扩大内需：国家统计局公布 11 月社会

消费品零售数据，总额同比下滑 5.9%，除汽车以外消费品同比下滑 6.1%。分品

类来看，餐饮仍有压力，11 月同比下滑 8.4%，延续下滑态势；饮料、烟酒类单

月同比分别下滑 6.2%、2.0%，增速环比转负；必选的粮油、食品类韧性较强，

同比增长 3.9%。12 月 14 日中共中央、国务院印发《扩大内需战略规划纲要

(2022-2035 年)》，为远期消费行业发展做出顶层设计，叠加近期防疫政策转向，

后续刺激消费政策可期。 

➢ 复苏方向明确，感染高峰期保持耐心：随着各地管控措施的解除，短期感染

人数迅速增加遏制了居民消费意愿，较高频的地铁客流显示，核心城市居民外出

显著减少，各地物流等服务业也因员工感染受到不同程度影响。借鉴海外防疫经

验，初期病例数激增的“第一波冲击”不可避免，随着病例数达峰后，居民生活

将逐步回归正轨。感染高峰若能在春节前结束，叠加出行政策优化，今年春节返

乡人数有望大幅回升，从而带动节日消费。后续随气温回升，疫情对消费的负面

影响预计将进一步减弱。 

➢ 开启 2023 年新征程，白酒板块优选估值与确定性：随着下游需求恢复，以

及终端烟酒店对春节预期逐步清晰，主流名酒社会库存均在可控范围内，茅五泸

等名酒批价企稳回升。时值年末，各家酒企召开经销商大会，以经营奖励、发布

重大战略等方式，为经销商树立发展信心，如 12 月 14 日，洋河召开以“聚梦同

行 共创共赢”为主题的经销商大会 ，发布“1320 战略”——落实一个商学院

平台、落地三大精细化工程、落细二十条惠商性措施等。当前白酒板块整体估值

已回落至近五年估值中枢，名酒品牌壁垒坚实，复苏中业绩增长确定性强。合理

估值下积极布局高端，推荐贵州茅台、五粮液、泸州老窖；地产酒优先关注苏酒、

徽酒，推荐洋河股份、古井贡酒、口子窖、迎驾贡酒、今世缘；次高端弹性有望

在 2023 年二季度逐步显现，推荐山西汾酒、舍得酒业。 

➢ 风物长宜放眼量，大众品把握复苏节奏：短期疫情冲击下，必选消费品有

望展现韧性，龙头企业更优，推荐海天味业、伊利股份、千禾味业。复苏期建议

重点关注餐饮相关的啤酒板块，夏季消费旺季，啤酒行业将迎来量价齐升的景气

周期，板块化推荐重庆啤酒、青岛啤酒。消费意愿恢复后，休闲零食、连锁类等

可选消费品值得重点关注，推荐绝味食品、甘源食品。 

➢ 风险提示：宏观经济超预期波动导致需求端受损，疫情散点多发超预期管控

及食品安全问题等。  
 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

600519.SH 贵州茅台 1,786.87 41.76  49.25  57.70  43  36  31  推荐 

000858.SZ 五粮液 182.52 6.02  7.08  8.20  30  26  22  推荐 

000568.SZ 泸州老窖 222.99 5.43  7.01  8.58  41  32  26  推荐 

600809.SH 山西汾酒 286.81 4.37  6.23  8.39  66  46  34  推荐 

002304.SZ 洋河股份 167.66 5.01  6.53  8.05  33  26  21  推荐 

001215.SZ 千味央厨 166.75 1.25  1.16  1.54  54  58  43  推荐 

600298.SH 安琪酵母 273.68 1.59 1.52  2.08  29  30  22  推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；注：股价为 2022 年 12 月 16 日收盘价。   
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1 行情回顾-食饮板块强于沪深 300，其他酒类领涨 

本周（12 月 12 日-12 月 16 日）申万食品饮料行业周涨幅 1.70%，涨幅大于

沪 深  300 涨 幅-1.43%; 其 中 :其 它酒 类  (+7.67%)、 零食 (+4.50%)、 软饮料

(+3.85%)三个板块在申万三级食品饮料各板块中涨幅居前；烘焙食品(-2.05%)、

保健品(-1.62%)、调味发酵品(-0.17%)三个板块在申万三级食品饮料各板块中涨

幅居后三。 

图1：本周食品饮料板块整体涨幅位居行业第一（2022.12.12-2022.12.16） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图2：本周食品饮料板块其它酒类板块领涨（2022.12.12-2022.12.16） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 
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表1：本周主要白酒板块公司涨跌幅情况（2022.12.12-2022.12.16） 
周涨幅居前 周涨幅居后 

证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨跌幅 证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨跌幅 

600779.SH 水井坊 78.10 7.30% 600197.SH 伊力特 25.00 -1.34% 

603919.SH 金徽酒 26.95 5.77% 000860.SZ 顺鑫农业 31.59 -1.13% 

000568.SZ 泸州老窖 222.99 4.75% 600199.SH 金种子酒 27.48 -0.94% 

600696.SH 岩石股份 25.97 4.13% 000799.SZ 酒鬼酒 140.20 -0.43% 

002304.SZ 洋河股份 167.66 4.12% 000858.SZ 五粮液 182.52 -0.41% 

资料来源：Wind, 民生证券研究院（注：股价为 2022 年 12 月 16 日收盘价） 

 

表2：本周主要啤酒板块公司涨跌幅情况（2022.12.12-2022.12.16） 
周涨幅居前 周涨幅居后 

证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨跌幅 证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨跌幅 

000929.SZ 兰州黄河 11.50 11.87% 600600.SH 青岛啤酒 108.02 -2.65% 

002461.SZ 珠江啤酒 8.19 2.38% 600573.SZ 惠泉啤酒 11.19 0.36% 

600132.SH 重庆啤酒 128.00 1.56% 000729.SZ 燕京啤酒 10.85 1.02% 

000729.SZ 燕京啤酒 10.85 1.02% 600132.SH 重庆啤酒 128.00 1.56% 

600573.SH 惠泉啤酒 11.19 0.36% 002461.SZ 珠江啤酒 8.19 2.38% 

资料来源：Wind, 民生证券研究院（注：股价为 2022 年 12 月 16 日收盘价） 

 

表3：本周主要调味发酵品板块公司涨跌幅情况（2022.12.12-2022.12.16） 
周涨幅居前 周涨幅居后 

证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨跌幅 证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨跌幅 

603696.SH 安记食品 10.36 4.12% 603170.SH 宝立食品 28.76 -3.81% 

002495.SZ 佳隆股份 2.78 2.21% 603317.SH 天味食品 28.24 -2.99% 

002650.SZ 加加食品 4.41 1.38% 600186.SH 莲花健康 2.83 -2.41% 

603755.SH 日辰股份 41.30 1.35% 600298.SH 安琪酵母 45.95 -2.30% 

831726.BJ 朱老六 10.53 1.15% 002507.SZ 涪陵榨菜 26.73 -1.91% 

资料来源：Wind, 民生证券研究院（注：股价为 2022 年 12 月 16 日收盘价） 

 

表4：本周主要乳制品板块公司涨跌幅情况（2022.12.12-2022.12.16） 
周涨幅居前 周涨幅居后 

证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨跌幅 证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨跌幅 

300898.SZ 熊猫乳品 28.26 16.25% 002329.SZ 皇氏集团 7.58 -5.25% 

002910.SZ 庄园牧场 14.81 11.35% 600887.SH 天润乳业 15.41 -3.75% 

600882.SH 妙可蓝多 34.35 3.93% 605300.SH 佳禾食品 16.29 -2.51% 

300892.SZ 品渥食品 29.00 3.02% 600429.SH 三元股份 5.37 -2.36% 

300106.SZ 西部牧业 9.46 2.94% 600887.SH 伊利股份 31.42 -1.78% 

资料来源：Wind, 民生证券研究院（注：股价为 2022 年 12 月 16 日收盘价） 
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表5：本周主要休闲食品板块公司涨跌幅情况（2022.12.12-2022.12.16） 
周涨幅居前 周涨幅居后 

证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨跌幅 证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨跌幅 

000716.SZ 黑芝麻 6.70 35.63% 001219.SZ 青岛食品 27.17 -11.12% 

002582.SZ 好想你 8.48 15.53% 603719.SH 良品铺子 37.80 -5.38% 

300783.SZ 三只松鼠 23.13 5.57% 002820.SZ 桂发祥 9.45 -4.74% 

003000.SZ 劲仔食品 12.04 3.88% 002991.SZ 甘源食品 74.51 -4.23% 

603043.SH 广州酒家 25.74 3.46% 603777.SH 来伊份 23.07 -2.94% 

资料来源：Wind, 民生证券研究院（注：股价为 2022 年 12 月 16 日收盘价） 
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2 经济工作会议要点梳理 
表6：2022 年和 2021 年中央经济工作会议要点对比 

  2022 年 2021 年 

经济形

势 

当前我国经济恢复的基础尚不牢固，需求收缩、供给冲击、预期转

弱三重压力仍然较大，外部环境动荡不安，给我国经济带来的影响

加深。我国经济韧性强、潜力大、活力足，各项政策效果持续显现，

明年经济运行有望总体回升。要坚定做好经济工作的信心。 

必须看到我国经济发展面临需求收缩、供给冲击、预期转弱三重压

力。世纪疫情冲击下，百年变局加速演进，外部环境更趋复杂严峻

和不确定。我们既要正视困难，又要坚定信心。我国经济韧性强，

长期向好的基本面不会改变。无论国际风云如何变幻，我们都要坚

定不移做好自己的事情，不断做强经济基础，增强科技创新能力，

坚持多边主义，主动对标高标准国际经贸规则，以高水平开放促进

深层次改革、推动高质量发展。 

总体任

务 

坚持稳中求进工作总基调，完整、准确、全面贯彻新发展理念，加

快构建新发展格局，着力推动高质量发展，更好统筹疫情防控和经

济社会发展，更好统筹发展和安全，全面深化改革开放，大力提振

市场信心，把实施扩大内需战略同深化供给侧结构性改革有机结合

起来，突出做好稳增长、稳就业、稳物价工作，有效防范化解重大

风险，推动经济运行整体好转，实现质的有效提升和量的合理增长，

为全面建设社会主义现代化国家开好局起好步。 

必须坚持高质量发展，坚持以经济建设为中心是党的基本路线的要

求，全党都要聚精会神贯彻执行，推动经济实现质的稳步提升和量

的合理增长。必须坚持稳中求进，调整政策和推动改革要把握好时

度效，坚持先立后破、稳扎稳打。必须加强统筹协调，坚持系统观

念。 

疫情防

控 

要更好统筹疫情防控和经济社会发展，因时因势优化疫情防控措施，

认真落实新阶段疫情防控各项举措，保障好群众的就医用药，重点

抓好老年人和患基础性疾病群体的防控，着力保健康、防重症。 

要坚持“外防输入、内防反弹”，科学精准做好疫情防控工作。要

统筹安排好煤电油气运保障供应。做好粮油肉蛋奶果蔬等保供稳价。

保障农民工工资发放，加强安全生产和公共安全。 

宏观政

策 

明年要坚持稳字当头、稳中求进，继续实施积极的财政政策和稳健

的货币政策，加大宏观政策调控力度，加强各类政策协调配合，形

成共促高质量发展合力。 

明年经济工作要稳字当头、稳中求进，各地区各部门要担负起稳定

宏观经济的责任，各方面要积极推出有利于经济稳定的政策，政策

发力适当靠前。宏观政策要稳健有效。继续实施积极的财政政策和

稳健的货币政策。 

产业政策要发展和安全并举。优化产业政策实施方式，狠抓传统产

业改造升级和战略性新兴产业培育壮大，着力补强产业链薄弱环节，

在落实碳达峰碳中和目标任务过程中锻造新的产业竞争优势。推动

“科技－产业－金融”良性循环。 

结构政策要着力畅通国民经济循环。要深化供给侧结构性改革，重

在畅通国内大循环，重在突破供给约束堵点，重在打通生产、分配、

流通、消费各环节。要提升制造业核心竞争力，启动一批产业基础

再造工程项目，激发涌现一大批“专精特新”企业。加快形成内外

联通、安全高效的物流网络。加快数字化改造，促进传统产业升级。

房住不炒，加快发展长租房市场。 

社会政策要兜牢民生底线。落实落细就业优先政策，把促进青年特

别是高校毕业生就业工作摆在更加突出的位置。推动优质医疗资源

扩容下沉和区域均衡布局。完善生育支持政策体系，适时实施渐进

式延迟法定退休年龄政策，积极应对人口老龄化少子化。 

科技政策要聚焦自立自强。要有力统筹教育、科技、人才工作。布

局实施一批国家重大科技项目，完善新型举国体制，发挥好政府在

关键核心技术攻关中的组织作用，突出企业科技创新主体地位。提

高人才自主培养质量和能力，加快引进高端人才。 

科技政策要扎实落地。要实施科技体制改革三年行动方案，制定实

施基础研究十年规划。强化国家战略科技力量，发挥好国家实验室

作用，重组全国重点实验室，推进科研院所改革。强化企业创新主

体地位，深化产学研结合。完善优化科技创新生态，形成扎实的科

研作风。继续开展国际科技合作。 

财政政

策 

积极的财政政策要加力提效。保持必要的财政支出强度，优化组合

赤字、专项债、贴息等工具，在有效支持高质量发展中保障财政可

持续和地方政府债务风险可控。要加大中央对地方的转移支付力度，

推动财力下沉，做好基层“三保”工作。 

积极的财政政策要提升效能，更加注重精准、可持续。要保证财政

支出强度，加快支出进度。实施新的减税降费政策，强化对中小微

企业、个体工商户、制造业、风险化解等的支持力度，适度超前开

展基础设施投资。党政机关要坚持过紧日子。严肃财经纪律。坚决

遏制新增地方政府隐性债务。 



行业定期报告/食品饮料 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 7 

 

 

 

货币政

策 

稳健的货币政策要精准有力。要保持流动性合理充裕，保持广义货

币供应量和社会融资规模增速同名义经济增速基本匹配，引导金融

机构加大对小微企业、科技创新、绿色发展等领域支持力度。保持

人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定，强化金融稳定保障体系。 

稳健的货币政策要灵活适度，保持流动性合理充裕。引导金融机构

加大对实体经济特别是小微企业、科技创新、绿色发展的支持。财

政政策和货币政策要协调联动，跨周期和逆周期宏观调控政策要有

机结合。 

重点任

务 

一是着力扩大国内需求。要把恢复和扩大消费摆在优先位置。增强

消费能力，改善消费条件，创新消费场景。多渠道增加城乡居民收

入，支持住房改善、新能源汽车、养老服务等消费。要通过政府投

资和政策激励有效带动全社会投资，加快实施“十四五”重大工程，

加强区域间基础设施联通。政策性金融要加大对符合国家发展规划

重大项目的融资支持。鼓励和吸引更多民间资本参与国家重大工程

和补短板项目建设。要继续发挥出口对经济的支撑作用，积极扩大

先进技术、重要设备、能源资源等产品进口。 

一是宏观政策要稳健有效。要继续实施积极的财政政策和稳健的货

币政策。积极的财政政策要提升效能，更加注重精准、可持续。要

保证财政支出强度，加快支出进度。实施新的减税降费政策，强化

对中小微企业、个体工商户、制造业、风险化解等的支持力度，适

度超前开展基础设施投资。党政机关要坚持过紧日子。严肃财经纪

律。坚决遏制新增地方政府隐性债务。稳健的货币政策要灵活适度，

保持流动性合理充裕。引导金融机构加大对实体经济特别是小微企

业、科技创新、绿色发展的支持。财政政策和货币政策要协调联动，

跨周期和逆周期宏观调控政策要有机结合。实施好扩大内需战略，

增强发展内生动力。 

二是加快建设现代化产业体系。围绕制造业重点产业链，找准关键

核心技术和零部件薄弱环节，集中优质资源合力攻关，保证产业体

系自主可控和安全可靠，确保国民经济循环畅通。加强重要能源、

矿产资源国内勘探开发和增储上产，加快规划建设新型能源体系，

提升国家战略物资储备保障能力。实施新一轮千亿斤粮食产能提升

行动。 

二是微观政策要持续激发市场主体活力。要提振市场主体信心，深

入推进公平竞争政策实施，加强反垄断和反不正当竞争，以公正监

管保障公平竞争。强化知识产权保护，营造各类所有制企业竞相发

展的良好环境。强化契约精神，有效治理恶意拖欠账款和逃废债行

为。 

三是切实落实“两个毫不动摇”。深化国资国企改革，提高国企核

心竞争力。坚持分类改革方向，处理好国企经济责任和社会责任关

系。完善中国特色国有企业现代公司治理，真正按市场化机制运营。

要从制度和法律上把对国企民企平等对待的要求落下来，从政策和

舆论上鼓励支持民营经济和民营企业发展壮大。依法保护民营企业

产权和企业家权益。各级领导干部要为民营企业解难题、办实事，

构建亲清政商关系。 

三是结构政策要着力畅通国民经济循环。要深化供给侧结构性改革，

重在畅通国内大循环，重在突破供给约束堵点，重在打通生产、分

配、流通、消费各环节。要提升制造业核心竞争力，启动一批产业

基础再造工程项目，激发涌现一大批“专精特新”企业。加快形成

内外联通、安全高效的物流网络。加快数字化改造，促进传统产业

升级。 

四是更大力度吸引和利用外资。要推进高水平对外开放，提升贸易

投资合作质量和水平。要扩大市场准入，加大现代服务业领域开放

力度。要落实好外资企业国民待遇，保障外资企业依法平等参与政

府采购、招投标、标准制定，加大知识产权和外商投资合法权益的

保护力度。 

四是科技政策要扎实落地。要实施科技体制改革三年行动方案，制

定实施基础研究十年规划。 

五是有效防范化解重大经济金融风险。要确保房地产市场平稳发展，

坚持房住不炒，推动房地产业向新发展模式平稳过渡。防止形成区

域性、系统性金融风险。加强党中央对金融工作集中统一领导。要

防范化解地方政府债务风险，坚决遏制增量、化解存量。 

五是改革开放政策要激活发展动力。全面实行股票发行注册制，完

成国企改革三年行动任务，稳步推进电网、铁路等自然垄断行业改

革。 

六是区域政策要增强发展的平衡性协调性。要深入实施区域重大战

略和区域协调发展战略，促进东、中、西和东北地区协调发展。 

七是社会政策要兜住兜牢民生底线。健全灵活就业劳动用工和社会

保障政策，积极应对人口老龄化。 

资料来源：共产党员网，民生证券研究院 
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表7：《扩大内需战略规划纲要（2022-2035 年）》中促进消费内容 

举措 主要内容 具体实施 

全面促进消

费，加快消

费提质升级 

持续提升传统消费 

提高吃穿等基本消费品质-倡导健康饮食结构 

释放出行消费潜力-发展智慧交通，加强配套设施建设 

促进居住消费健康发展-促进家庭装修消费 

更好满足中高端消费品消费需求-促进免税业健康发展，打造区域消费中心 

积极发展服务消费 

扩大文化和旅游消费 

增加养老育幼服务消费 

提供多层次医疗健康服务 

促进群众体育消费-深入实施全民健身战略，发展在线健身、线上赛事等新业态 

推动家政服务提质扩容 

加快培育新兴消费 

支持线上线下商品消费融合发展——发展智慧超市、智慧商店、智慧餐厅等新零售业态，规范

平台经济。 

促进共享经济等消费新业态发展-拓展共享生活新空间，鼓励共享出行、共享住宿、共享旅游等

领域产品智能化升级和商业模式创新 

发展个体经济-支持社交电商、网络直播等多样化经营模式，鼓励发展基于知识传播、经验分享

的创新平台 

推动城乡区

域协调发

展，释放内

需潜能 

推进以人为核心的新型城镇化 

推进农业转移人口市民化。 

培育城市群和都市圈-成渝双城等城市群建设  

推进城市设施规划建设和城市更新。 

积极推动农村现代化 

实施乡村建设行动，完善乡村市场体系 

丰富乡村经济形态-完善利益联结机制，让农民更多分享产业增值收益。 

健全城乡融合发展体制机制。 

深化改革开

放，增强内

需发展动力 

完善促进消费的体制机制 
持续释放服务潜力-实施宽进严管 

加强消费者权益保护 

发挥对外开放对内需的促进作用 

高质量共建“一带一路”-深化国际产能合作，扩大双向贸易和投资 

持续提升利用外资水平 

稳步推进多边贸易合作 

扩大重要商品和服务进口-拓宽优质产品进口渠道，持续举办各类博览会 

扎实推动共

同富裕，厚

植内需发展

潜力 

持续优化初次分配格局 

提高就业质量增加劳动者劳动收入 

提高劳动报酬在初次分配中的比重 

健全各类生产要素参与分配机制 

扩大中等收入群体规模 

逐步健全再分配机制 
加大财税制度对收入分配的调节力度。 

健全社会保障制度。 

重视发挥第三次分配作用 
发展慈善事业。 

健全志愿服务体系。 

资料来源：人民网，民生证券研究院 



行业定期报告/食品饮料 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 9 

 

 

 

3 白酒批价跟踪 

图3：飞天茅台（散瓶）一批价及渠道利润（单位：元）  图4：飞天茅台（整箱）一批价及渠道利润（单位：元） 

 

 

 

资料来源：今日酒价，民生证券研究院  资料来源：今日酒价，民生证券研究院 

   

图5：精品茅台一批价及渠道利润（单位：元）  图6：茅台陈年 15 一批价及渠道利润（单位：元） 

 

 

 

资料来源：今日酒价，民生证券研究院  资料来源：今日酒价，民生证券研究院 

 

图7：普五一批价及渠道利润（单位：元）  图8：五粮液 1618 一批价及渠道利润（单位：元） 

 

 

 

资料来源：今日酒价，民生证券研究院  资料来源：今日酒价，民生证券研究院 
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图9：国窖 52 度一批价及渠道利润（单位：元）  图10：国窖 38 度一批价及渠道利润（单位：元） 

 

 

 
资料来源：今日酒价，民生证券研究院  资料来源：今日酒价，民生证券研究院 

   

图11：洋河 M6+一批价及渠道利润（单位：元）  图12：洋河梦之蓝水晶版一批价及渠道利润（单位：元） 

 

 

 
资料来源：今日酒价，民生证券研究院  资料来源：今日酒价，民生证券研究院 

 

图13：洋河天之蓝一批价及渠道利润（单位：元）  图14：今世缘四开一批价及渠道利润（单位：元） 

 

 

 
资料来源：今日酒价，民生证券研究院  资料来源：今日酒价，民生证券研究院 
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图15：汾酒青 30 一批价及渠道利润（单位：元）  图16：汾酒青 20 一批价及渠道利润（单位：元） 

 

 

 
资料来源：今日酒价，民生证券研究院  资料来源：今日酒价，民生证券研究院 

   

图17：水井坊井台一批价及渠道利润（单位：元）  图18：水井坊臻酿八号一批价及渠道利润（单位：元） 

 

 

 

资料来源：今日酒价，民生证券研究院  资料来源：今日酒价，民生证券研究院 
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4 消费复苏高频数据跟踪 

图19：一线城市中，北京、深圳地铁客运量下滑显著  图20：新一线城市中，武汉、成都地铁客运量下滑严重 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图21：一线城市中，北京拥堵延时指数 11 月下旬开始
下滑 

 图22：新一线城市中，西安拥堵延时指数显著回落 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图23：国内航班总数开始抬头（单位：架次）  图24：国际航班总数缓慢回升（单位：架次） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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表8：近期各城市发放消费券情况汇总 

城市 政策内容 

广州 

12 月 8 日 20 时至 12 月 19 日 24 时，广州市政府分三轮不间断发放消费券共计

3000 万元。消费券涵盖轻茶餐饮、超市、电商、正餐住宿、百货 5 大类，面值从

10 元至 100 元不等 

深圳 

市民购买电子和家用电器等，最高按照销售价格的 15%给予补贴，活动期间每人，

此次活动将最高补贴 2000 元，此次活动持续到 12 月 26 日。深圳本轮开展的消费

电子和家用电器购置补贴活动，在数百家线下门店同步铺开，共有包括冰箱、空

调、手机等超过 6100 款产品。 

武汉 

从 12 月 8 日开始发放家电家具消费券，投放总金额 1000 万元，设置 50 元、100

元、300 元 3 种面额，消费金额分别达到 500 元、1000 元、3000 元可使用消费

券。 

南京 
面向市民发放乐享消费助力券、汽车消费助力券、绿色消费助力券及“鲸喜”福星

奖券四种类型消费助力券。 

成都 
从 12 日 12 时起，面向全国游客分两期发放 1000 万元文旅消费券，涵盖景区门

票、酒店民宿、度假线路等消费品类，覆盖元旦春节、寒假等旅游旺季。 

海口 

12 月 12 日 10 时至 17 日 23 时，海口发放新一轮政府消费券，本轮消费券分为免

税消费券以及零售、餐饮类消费券，总计投放金额达 800 万元。12 月 12 日至 12

月 31 日，发放 600 万元现金消费券，用于外卖餐饮、零售消费补贴活动。 

资料来源：人民网，民生证券研究院 
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5 重点公司盈利预测 

表9：食品饮料行业重点关注个股 

证券代码 证券简称 
股价 

2022/12/16 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

600519.SH 贵州茅台 1,786.87 41.76 49.25 57.70 43  36  31  推荐 

000858.SZ 五粮液 182.52 6.02 7.08 8.20 30  26  22  推荐 

000568.SZ 泸州老窖 222.99 5.43 7.01 8.58 41  32  26  推荐 

600809.SH 山西汾酒 286.81 4.37 6.23 8.39 66  46  34  推荐 

002304.SZ 洋河股份 167.66 5.01 6.53 8.05 33  26  21  推荐 

001215.SZ 千味央厨 66.92 1.25 1.16 1.54 54  58  43  推荐 

600298.SH 安琪酵母 45.95 1.59 1.52 2.08 29  30  22  推荐 

资料来源：wind, 民生证券研究院预测，股价数据截至 2022 年 12 月 16 日 
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6 风险提示 

1）宏观经济超预期波动导致需求端受损：宏观经济政策波动影响居民消费意

愿，白酒、大众品等行业消费需求下降； 

2）疫情散点多发超预期管控：疫情约束致餐饮等线下消费场景复苏进度低于

预期，可能会影响食品饮料行业后续业绩表现； 

3）食品安全问题：食品加工流程环节较多，若发生产品质量安全问题，可能

产生一定影响。 
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