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2022年 12月 10日，由新研氢能·翼迅创能·杭叉新能源共同研发的燃料电池叉车新品

发布暨批量订单签约仪式在杭叉集团总部举行。杭叉集团副总工程师兼杭叉新能源总经

理李元松、新研氢能首席技术官齐志刚、翼迅创能总裁何文等业内众多人士出席了本次

活动。在新品发布后，翼迅创能与杭叉新能源、新研氢能三方共同签订了首批 100台燃

料电池叉车采购订单。（北极星氢能网） 

12 月 12 日，浙江省住建厅发布关于公开征求《浙江省汽车加氢站建设专项规划技术导

则》（征求意见稿）及《浙江省汽车加氢站建设专项规划编制技术手册（指南）》（征求

意见稿）意见的通知。《浙江省汽车加氢站建设专项规划技术导则（征求意见稿）》，关

于加氢站的需求预测，文件提出近期可按加氢单建站 1000～2000千克/天、加氢合建站

500～1000千克/天来确定站均加氢能力；确定近远期加氢站总体建设方案，包括加氢站

等级、规模、类型、时序、供氢方式、加氢压力、服务范围等主要内容。附件加氢站等

级划分给出了储氢容器容量、液氢储罐容积参考范围。《浙江省汽车加氢站建设专项规

划编制技术手册（指南）（征求意见稿）》，浙江省加氢站的建设划分为三个阶段，第一

阶段（2022～2025年）为初步发展阶段，加氢站建设按照省内政策文件规划，预测 2025
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❖ 川财周观点 

11 月我国燃料电池车销量维持高速增长，根据中汽协数据，11 月燃料电池车产销分别

完成 300 辆和 400 辆，同比分别增长 51.9%和 149.7%，1-11 月燃料电池车产销均完成

0.3万辆，同比分别增长 159.1%和 150.9%。12 月 12日，亿华通通过港交所聆讯，赴港

上市进程顺利，是国内首家以氢能作为主营业务在港上市的企业。此外国鸿氢能也于 11

月底向港交所递表。在国家政策指引下，我国氢能产业的商业化推广进程稳步前进。为

扩大生产规模、提升技术研发力度等，业内企业多存在融资需求。氢能企业赴港上市将

在资金层面有力地补足企业对资金的需求，加快核心部件的研发、制造进程，促进氢能

产业不断向前发展，建议关注燃料电池产业链布局完善、具备核心竞争力的企业。 

❖ 市场一周表现 

本周氢能源指数下跌 3.36%，上证指数下跌 1.22%，沪深 300指数下跌 1.10%。个股方面，

氢能行业周涨幅前三的公司为：冠豪高新（600433.SH, 9.28%），安泰科技（000969.SZ, 

7.51%），密封科技（301020.SZ, 4.21%）；周跌幅前三的公司为：恒华科技（300365.SZ, 

-21.21%），中油资本（000617.SZ, -14.78%），康盛股份（002418.SZ，-10.80%）。 

❖ 行业动态 
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年建设 50～70座左右加氢站；第二阶段（2026～2035年）为快速发展阶段，预测 2030

年建设加氢站 90～120 座，2035 年建设加氢站 150～250 座；第三阶段为多元网络化发

展阶段（2036～2050年），预测全省在 2050年加氢站数量为 500～800座左右。（北极星

氢能网） 

12 月 14 日，氢通新能源与上海乐凯数能技术有限公司、上海格派镍钴材料股份有限公

司签订战略协同及股权投资协议。氢通新能源副总裁、CTO 赵景辉与格派镍钴金融合作

部总监张冷陪代表双方签约，乐凯数能对氢通下轮次股权融资进行战略领投 3000 万，

根据新能源行业“南电北氢”特点，双方将在业务拓展、应用场景开发、股权投资等方

面深度协同合作，共同深耕氢能领域。（北极星氢能网） 

近日，中国船舶集团第七一八研究所参与申报的国家重点研发计划“氢能技术”专项“质

子交换膜电解水制氢测试诊断技术与设备研发”项目获国家科技部批准立项。该项目以

推动能源革命、建设能源强国等重大需求为牵引，针对大规模质子交换膜（PEM）电解

制氢技术发展和应用中面临的问题，拟通过技术研发、装备研制、系统集成、评价构建

及实证应用等，开发兆瓦级 PEM电解系统综合测试平台和测评技术体系，以填补我国规

模化 PEM电解制氢测评领域的空白，提升 PEM电解制氢设备的创新水平和产品质量，加

快绿氢的规模化应用，助力我国“碳达峰、碳中和”目标的实现。（北极星氢能网） 

❖ 公司动态 

中国石化（600028.SH）：12月 10日，中国石化国产化兆瓦级质子交换膜（PEM）电解水

制氢装置在燕山石化成功开车，并于当日实现全流程贯通，产品质量检测合格。12 月

11日，该装置氢气产量和压力达到设计值。这是中国石化首套开车运行的兆瓦级质子交

换膜电解水制氢装置，由中国石化石科院和燕山石化共同开发、建设，应用国内国产化

程度最高的单槽兆瓦级 PEM电解水制氢成套设备，生产全过程实现零碳、零污染物排放，

打通了自主技术“绿电”制“绿氢”流程，标志着中国石化 PEM电解水制氢成套技术实

现工业应用。（北极星氢能网） 

亿华通（688339.SH）：12 月 12 日，港交所公告显示，北京亿华通科技股份有限公司通

过港交所上市聆讯。据港交所文件，北京亿华通科技股份有限公司通过港交所上市聆讯，

国泰君安国际和智富为联席保荐人。（港交所） 

洛凯股份（603829.SH）：12 月 15 日，江苏洛凯机电股份有限公司与上海维极投资管理

有限公司及其他有限合伙人签订《佛山市仙湖创新创业投资合伙企业(有限合伙)合伙协 

议》，共同发起设立私募资金。私募基金目标募集规模 10,110万元，维极投资作为普通

合伙人，认缴出资人民币 110万元，占基金总规模的 1.0880%;公司作为有限合伙人，认

缴出资人民币 500 万元，占基金总规模的 4.9456%。合伙企业对外投资应集中于以下领

域:重点投资氢能与新材料等前沿科技领域投资项目，适当投资半导体、高端制造领域

投资项目。（公司公告） 

❖ 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、氢能市场推广不及预期等。 
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一、本周观点 

11 月我国燃料电池车销量维持高速增长，根据中汽协数据，11 月燃料电池车产销分别

完成 300 辆和 400 辆，同比分别增长 51.9%和 149.7%，1-11 月燃料电池车产销均完成

0.3万辆，同比分别增长 159.1%和 150.9%。12 月 12日，亿华通通过港交所聆讯，赴港

上市进程顺利，是国内首家以氢能作为主营业务在港上市的企业。此外国鸿氢能也于 11

月底向港交所递表。在国家政策指引下，我国氢能产业的商业化推广进程稳步前进。为

扩大生产规模、提升技术研发力度等，业内企业多存在融资需求。氢能企业赴港上市将

在资金层面有力地补足企业对资金的需求，加快核心部件的研发、制造进程，促进氢能

产业不断向前发展，建议关注燃料电池产业链布局完善、具备核心竞争力的企业。 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

图 2：各行业板块市盈率情况 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

本周氢能源指数下跌 3.36%，上证指数下跌 1.22%，沪深 300指数下跌 1.10%。 
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2.2 个股涨跌幅情况 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

600433.SH 冠豪高新 9.2784 300365.SZ 恒华科技 -21.2093 

000969.SZ 安泰科技 7.5061 000617.SZ 中油资本 -14.7790 

301020.SZ 密封科技 4.2146 002418.SZ 康盛股份 -10.7955 

688600.SH 皖仪科技 3.4581 300990.SZ 同飞股份 -10.6456 

002911.SZ 佛燃能源 3.4125 300586.SZ 美联新材 -10.6169 

688350.SH 富淼科技 3.2124 300423.SZ 昇辉科技 -10.3757 

300099.SZ 精准信息 2.7113 300881.SZ 盛德鑫泰 -9.4484 

002255.SZ 海陆重工 2.1825 688598.SH 金博股份 -9.3900 

601965.SH 中国汽研 2.1111 688248.SH 南网科技 -9.1329 

300867.SZ 圣元环保 2.0487 300950.SZ 德固特 -9.0481 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

个股方面，氢能行业周涨幅前三的公司为：冠豪高新（600433.SH, 9.28%），安泰科技

（000969.SZ, 7.51%），密封科技（301020.SZ, 4.21%）；周跌幅前三的公司为：恒华科

技（300365.SZ, -21.21%），中油资本（000617.SZ, -14.78%），康盛股份（002418.SZ，

-10.80%）。 

三、行业动态 

2022年 12月 10日，由新研氢能·翼迅创能·杭叉新能源共同研发的燃料电池叉车新品

发布暨批量订单签约仪式在杭叉集团总部举行。杭叉集团副总工程师兼杭叉新能源总经

理李元松、新研氢能首席技术官齐志刚、翼迅创能总裁何文等业内众多人士出席了本次

活动。在新品发布后，翼迅创能与杭叉新能源、新研氢能三方共同签订了首批 100台燃

料电池叉车采购订单。（北极星氢能网） 

12 月 12 日，浙江省住建厅发布关于公开征求《浙江省汽车加氢站建设专项规划技术导

则》（征求意见稿）及《浙江省汽车加氢站建设专项规划编制技术手册（指南）》（征求

意见稿）意见的通知。《浙江省汽车加氢站建设专项规划技术导则（征求意见稿）》，关

于加氢站的需求预测，文件提出近期可按加氢单建站 1000～2000千克/天、加氢合建站

500～1000千克/天来确定站均加氢能力；确定近远期加氢站总体建设方案，包括加氢站

等级、规模、类型、时序、供氢方式、加氢压力、服务范围等主要内容。附件加氢站等

级划分给出了储氢容器容量、液氢储罐容积参考范围。《浙江省汽车加氢站建设专项规

划编制技术手册（指南）（征求意见稿）》，浙江省加氢站的建设划分为三个阶段，第一

阶段（2022～2025年）为初步发展阶段，加氢站建设按照省内政策文件规划，预测 2025

年建设 50～70座左右加氢站；第二阶段（2026～2035年）为快速发展阶段，预测 2030

年建设加氢站 90～120 座，2035 年建设加氢站 150～250 座；第三阶段为多元网络化发
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展阶段（2036～2050年），预测全省在 2050年加氢站数量为 500～800座左右。（北极星

氢能网） 

12 月 14 日，氢通新能源与上海乐凯数能技术有限公司、上海格派镍钴材料股份有限公

司签订战略协同及股权投资协议。氢通新能源副总裁、CTO 赵景辉与格派镍钴金融合作

部总监张冷陪代表双方签约，乐凯数能对氢通下轮次股权融资进行战略领投 3000 万，

根据新能源行业“南电北氢”特点，双方将在业务拓展、应用场景开发、股权投资等方

面深度协同合作，共同深耕氢能领域。（北极星氢能网） 

近日，中国船舶集团第七一八研究所参与申报的国家重点研发计划“氢能技术”专项“质

子交换膜电解水制氢测试诊断技术与设备研发”项目获国家科技部批准立项。该项目以

推动能源革命、建设能源强国等重大需求为牵引，针对大规模质子交换膜（PEM）电解

制氢技术发展和应用中面临的问题，拟通过技术研发、装备研制、系统集成、评价构建

及实证应用等，开发兆瓦级 PEM电解系统综合测试平台和测评技术体系，以填补我国规

模化 PEM电解制氢测评领域的空白，提升 PEM电解制氢设备的创新水平和产品质量，加

快绿氢的规模化应用，助力我国“碳达峰、碳中和”目标的实现。（北极星氢能网） 

 

四、产业链数据 

图 3：燃料电池车销量情况（辆） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

五、公司动态 

中国石化（600028.SH）：12月 10日，中国石化国产化兆瓦级质子交换膜（PEM）电解水

制氢装置在燕山石化成功开车，并于当日实现全流程贯通，产品质量检测合格。12 月

11日，该装置氢气产量和压力达到设计值。这是中国石化首套开车运行的兆瓦级质子交

换膜电解水制氢装置，由中国石化石科院和燕山石化共同开发、建设，应用国内国产化
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程度最高的单槽兆瓦级 PEM电解水制氢成套设备，生产全过程实现零碳、零污染物排放，

打通了自主技术“绿电”制“绿氢”流程，标志着中国石化 PEM电解水制氢成套技术实

现工业应用。（北极星氢能网） 

亿华通（688339.SH）：12 月 12 日，港交所公告显示，北京亿华通科技股份有限公司通

过港交所上市聆讯。据港交所文件，北京亿华通科技股份有限公司通过港交所上市聆讯，

国泰君安国际和智富为联席保荐人。（港交所） 

洛凯股份（603829.SH）：12 月 15 日，江苏洛凯机电股份有限公司与上海维极投资管理

有限公司及其他有限合伙人签订《佛山市仙湖创新创业投资合伙企业(有限合伙)合伙协 

议》，共同发起设立私募资金。私募基金目标募集规模 10,110万元，维极投资作为普通

合伙人，认缴出资人民币 110万元，占基金总规模的 1.0880%;公司作为有限合伙人，认

缴出资人民币 500 万元，占基金总规模的 4.9456%。合伙企业对外投资应集中于以下领

域:重点投资氢能与新材料等前沿科技领域投资项目，适当投资半导体、高端制造领域

投资项目。（公司公告） 
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研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服
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