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相关研究报告

《环保与公用事业 202212 第 2 期-2023 年生态环保资金预算达

2476 亿元，山东省新型储能发展梳理》 ——2022-12-12

《环保公用行业 2023 年度投资策略-成本下降并合理疏导，行业

发展渐入佳境》 ——2022-12-05

《环保公用 2022 年 12 月投资策略-1-10 月市场交易电量同比增

长 43.3%，海上风电项目梳理》 ——2022-12-04

《环保与公用事业 202211 第 4 期-全国电力现货市场建设推进，

各地 2023 年电力交易规则梳理》 ——2022-11-30

《环保与公用事业 202211 第 3 期-可再生能源消纳再迎政策利

好，广东出台一次能源价格传导机制政策》 ——2022-11-20

市场回顾：本周沪深 300 指数下跌 1.10%，公用事业指数下跌 1.64%，

环保指数下跌 1.95%，周相对收益率分别为-0.54%和-0.84%。申万 31 个

一级行业分类板块中，公用事业及环保涨幅处于第 15 和第 18 名。分板

块看，环保板块下跌 1.95%；电力板块子板块中，火电下跌 1.34%；水

电下跌 0.25%，新能源发电下跌 2.39%；水务板块下跌 1.77%；燃气板块

下跌 2.45%；检测服务板块下跌 1.21%。

重要事件：云南省发改委印发《云南省燃煤发电市场化改革实施方案（试

行）》，提出建立燃煤发电电能量市场和调节容量市场。其中，调节容

量市场由煤电提供系统调节服务，未配储或配储不达要求的新能源企业

需购买调节服务，燃煤发电调节容量价格由买卖双方在 220 元/千瓦·年

上下浮动 30%区间范围内自主协商形成。

专题研究：碳边境调节机制（CBAM)是指对进口到欧盟的产品中隐含的

碳排放征收额外关税。碳泄漏问题将随着 CBAM 的执行而减少，均衡欧

盟境内外高碳产品的用碳成本。2022 年 12 月 13 日，欧洲议会与理事会

就 CBAM 达成临时协议，对钢铁、水泥、化肥、铝、电力和氢气，以及

某些前体、下游产品、特定条件下的间接排放征收碳关税。欧盟 CBAM

碳排放边界含间接排放，有望加大国内绿电消费需求，提升新能源消纳。

投资策略：公用事业：1、新型电力系统中，必将大力推进电力现货市

场交易，促进辅助服务发展，“新能源+辅助服务”将成为其中重要交

易模式，推动储能，特别是抽水蓄能发展；2、火电盈利拐点出现，推

荐防御性板“火转绿”；3、能源问题凸显，推荐分布式光伏运营商芯

能科技；推荐有较大抽水蓄能和新能源规划，估值处于底部的湖北能源；

有抽水蓄能、化学储能资产注入预期，未来辅助服务龙头南网储能；推

荐“核电与新能源”双轮驱动中国核电；推荐积极转型新能源，现金流

充沛火电龙头华能国际、华润电力、中国电力等以及广东电力龙头粤电

力 A；有资金成本、资源优势的新能源运营龙头三峡能源、龙源电力。

环保：1、业绩高增，估值较低；2、商业模式改善，运营指标持续向好：

3、稳增运营属性显现，收益率、现金流指标持续改善。推荐积极布局

动力电池回收的旺能环境、伟明环保以及稀土回收利用龙头华宏科技。

风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

重点公司盈利预测及投资评级
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （百万元） 2021A 2022E 2021A 2022E

000883.SZ 湖北能源 买入 4.28 281 0.36 0.33 11.9 13.0

000539.SZ 粤电力 A 买入 5.10 268 -0.60 -0.36 -8.5 -14.2

600995.SH 南网储能 买入 14.14 452 0.03 0.66 471.3 21.4

601985.SH 中国核电 买入 6.19 1,167 0.46 0.52 13.5 11.9

600011.SH 华能国际 买入 7.12 1,118 -0.65 -0.30 -11.0 -23.7

603105.SH 芯能科技 买入 12.51 63 0.22 0.41 56.9 30.5

002034.SZ 旺能环境 买入 18.30 79 1.54 1.72 11.9 10.6

603568.SH 伟明环保 增持 18.78 318 1.18 1.06 15.9 17.7

002645.SZ 华宏科技 买入 16.32 95 0.91 1.03 17.9 15.8

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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一、专题研究与核心观点

（一）异动点评

本周沪深 300 指数下跌 1.10%，公用事业指数下跌 1.64%，环保指数下跌 1.95%，

周相对收益率分别为-0.54%和-0.84%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 15 和第 18 名。

分板块看，环保板块下跌 1.95%；电力板块子板块中，火电下跌 1.34%；水电下跌

0.25%，新能源发电下跌 2.39%；水务板块下跌 1.77%；燃气板块下跌 2.45%，ST

升达重组预期加速，本周上涨 19.17%；检测服务板块下跌 1.21%。

（二）重要政策及事件

1、国家统计局：11 月发电量同比+0.1%

12 月 15 日，国家统计局发布《2022 年 11 月份能源生产情况》：11 月份，发电

6667 亿千瓦时(+0.1%)，增速环比-1.2pct，日均发电 222.2 亿千瓦时。1-11 月份，

发电 7.6 万亿千瓦时(+2.1%)。分品种看，11 月份火电同比+1.4%，增速环比

-1.8pct；风电+5.7%，增速环比-13.5pct；太阳能发电同比持平，增速环比

-24.7pct；水电-14.2%，降幅比上月收窄 3.5pct；核电+11.1%，增速环比+3.7pct。

2、国家能源局：1-11 月全社会用电量同比增长 3.5%。

12 月 15 日，国家能源局发布 1-11 月全社会用电量等数据。1-11 月，全社会用电

量累计 78588 亿千瓦时(+3.5%)。分产业看，第一、二、三产业用电量分别为 1051

亿千瓦时(+9.7%)、51860 亿千瓦时(+1.5%)、13576 亿千瓦时(+4.1%);城乡居民生

活用电量 12101 亿千瓦时(+12.0%)。11 月份，第一、二、三产业用电量增速分别

为 9.4%、-1.0%和 3.5%；城乡居民生活用电量同比增长 4.2%。

3、《云南省燃煤发电市场化改革实施方案（试行）》印发，建立燃煤发电电能

量市场和调节容量市场

近日，云南省发改委印发《云南省燃煤发电市场化改革实施方案（试行）》，提

出建立燃煤发电电能量市场和调节容量市场。按照国家政策和电力市场化交易规

则建立电能量市场，由燃煤发电企业和各类电力用户（含售电公司）直接交易形

成价格。建立调节容量市场，按照“谁受益、谁承担”“谁服务、谁收益”的原

则，逐步建立健全与系统负荷曲线一致性相挂钩的调节容量市场交易机制，并通

过市场化方式形成价格。先期鼓励未自建新型储能设施或未购买共享储能服务达

到装机规模 10%的风电和光伏发电企业（含已建成项目），自行向省内燃煤发电

企业购买系统调节服务。燃煤发电企业最大发电能力和最小发电能力之间的可调

节空间参与调节容量市场交易，试行期先按烟煤无烟煤额定装机容量的 40%参与

燃煤发电调节容量市场交易（褐煤发电企业暂不参与），并根据市场供需变化动

态调整。燃煤发电调节容量价格由买卖双方在 220 元/千瓦·年上下浮动 30%区

间范围内自主协商形成。未自建新型储能设施、未购买共享储能服务且未购买燃

煤发电系统调节服务的新能源项目上网电价按清洁能源市场交易均价的 90%结

算，结算差额资金纳入电力成本分担机制。风电和光伏发电企业所购容量超出自

用部分，可参与调节容量市场进行交易。
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（三）专题研究

碳边境调节机制（Carbon Border Adjustment Mechanism，简称 CBAM)是指对进

口到欧盟的产品中隐含的碳排放征收额外关税。欧盟内部的气候政策和执行的碳

减排方案严格，境内企业可能会将高碳产品的生产转移到政策宽松的国家，而欧

盟进口的境外产品的碳排放成本低、企业未受到严格碳监管。这类碳泄漏（Carbon

Leakage）问题将随着 CBAM 的执行而减少，均衡欧盟境内外高碳产品的用碳成本。

2019 年，欧盟委员会主席冯·德莱恩上任伊始即推动将 CBAM 列入了欧盟绿色新

政中。经过欧盟委员会、欧洲议会、欧盟理事会的几轮评估、修改、商议，2022

年 12 月 13 日，欧洲议会与理事会就 CBAM 达成临时协议，该协议需要得到欧盟成

员国大使和欧洲议会的确认，并由这两个机构通过，才能被认定为最终协议。

图1：欧盟 CBAM 立法进程

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

目前欧盟 CBAM 的最新内容可主要总结为以下几点：

①征收范围：对钢铁、水泥、化肥、铝、电力和氢气，以及某些前体、下游产品、

特定条件下的间接排放征收碳关税。

②实施时间：从 2023 年 10 月 1 日开始进入过渡期，过渡期内，进口商只需要履

行报告义务，按季度上报进口商品量、生产商、碳排放量等信息。正式实施日期

尚未确定，还需与欧盟碳市场（EU-ETS）的改革方案进行协调。

③征收方式：正式实施后，进口商需在每年 5 月 31 日前，根据上一年度进口商品

的碳排放量购买对应的 CBAM 证书，证书价格与 EU-ETS 价格一致。进口产品履约

排放量还应扣除欧盟同类产品企业获得的免费排放额度。若进口产品在其生产国

通过碳税、碳排放交易等方式已承担了碳排放成本，这部分成本可进行抵扣，以

欧元的年平均汇率进行换算。最终确保欧盟境内和境外的产品所包含的每一吨碳

排放履约成本近似一致。

④碳排放核算方式：电力采用默认值计算，其他进口产品采用实际排放值，如果

无法获得实际排放值，则以出口国的平均排放强度的默认值计算，无法获得出口

国的可靠排放强度数据，则取欧盟表现最差的 10%的平均排放强度作为默认值进

行计算。

表1：欧盟 CBAM 政策修改历程

2022.3.15 条例草案 2022.6.22 草案修正案 2022.12.13 临时协议

适用范围 电力、水泥、化肥、钢铁、铝
电力、水泥、化肥、钢铁、铝、有机化学品、氢、

氨、塑料及其制品

电力、水泥、化肥、钢铁、铝、氢气，以

及某些前体、下游产品、特定条件下的间

接排放
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在 2030 年 1 月 1 日前将范围拓展至 EU-ETS 覆盖的

所有产品范围
待与 EU-ETS 协调

碳排放边界 生产产品直接产生的碳排

直接排放：生产者可直接控制的产品生产过程中所

产生的排放，包括生产过程中加热和冷却的排放

间接排放：产品生产消耗的电力，生产该电力产生

的温室气体排放

直接排放和特定条件下的间接排放

过渡期 2023.1.1-2025.12.31

2023.1.1-2026.12.31（延长一年） 2023.10.1~待与 EU-ETS 协调

过渡期无需实际支付碳关税，但需要按季度报告进

口产品数量、碳排。过渡期结束后征收碳关税
同左

正式实施时间 2026.1.1 2027.1.1 待与 EU-ETS 协调

取消 EU-ETS 免

费配额

过渡期内，免费排放配额发放 100%，

才能够 2026 年起每年减少 10%。

过渡期内，免费排放配额发放 100%，2027-2032 年

按 93%、84%、69%、50%、25%、0%逐年递减。
待与 EU-ETS 协调

管理执行
各成员国当地的 CBAM 当局管理本国

执行碳关税
由欧盟层面的 CBAM 管理机构执行 由欧盟层面的 CBAM 管理机构执行

处罚机制 无

欧盟境内进口商如果未在每年5月 31日足额缴纳上

一年度所进口商品的排放量对应的 CBAM 证书，或提

交虚假信息，则处以罚款，罚款为未缴纳的 CBAM 证

书在上年度平均价格的三倍

欧盟境内进口商如果未在每年5月31日足

额缴纳上一年度所进口商品的排放量对应

的 CBAM 证书，或提交虚假信息，则处以罚

款，罚款为未缴纳的 CBAM 证书在上年度平

均价格的三倍

收入用途 无

CBAM 收入将用于欧盟预算，欧盟将利用 CBAM 收入支

持最不发达国家实现制造业脱碳，以支持实现欧盟

的气候目标和国际承诺。

CBAM 收入将用于欧盟预算，欧盟将利用

CBAM 收入支持最不发达国家实现制造业

脱碳，以支持实现欧盟的气候目标和国际

承诺。

资料来源：欧盟官网、国信证券经济研究所整理

欧盟 CBAM 的实行将对我国乃至全球的贸易格局产生较大影响。目前，中国是欧

盟的第一大贸易伙伴，欧盟是中国的第二大贸易伙伴。2021 年，中国对欧盟出口

33483.4 亿元，同比增长 23.7%，占中国出口总额的 15.32%，约占欧盟进口总额

的 25%。中国出口欧盟的产品主要集中在机电产品、纺织品、金属品及化学品等

行业，其中机械和车辆占比为 52%。我国对欧盟出口的钢铁、铝、水泥、肥料合

计占我国对欧盟出口总值的 1.62%。欧盟 CBAM 的适用产品范围还需待最终法案确

立，且过渡期之后，适用范围可能扩大到 EU-ETS 覆盖的所有行业，对我国出口将

产生较大影响。

表2：我国产品出口欧盟情况

CBAM 适用产品范围 对欧盟出口（亿元） 占该产品总出口的比例 占出口该地区所有产品的比例

钢铁 225.74 6.35% 0.67%

铝 283.34 14.02% 0.85%

水泥

（统计口径含盐；硫磺；土及石料；石灰）
31.32 11.70% 0.09%

肥料 2.47 0.39% 0.01%

资料来源：中国海关总署、国信证券经济研究所整理

欧盟 CBAM 碳排放边界包含间接排放，有望加大国内绿电消费需求。使用绿电可

以降低企业的间接排放量从而降低 CBAM 成本。根据中电联数据，2022 年绿电交

易规模提升显著，1-10 月绿电交易 200.1 亿千瓦时（同比+5455%），10 月绿电交

易 61.5 亿千瓦时（环比+215%）。CBAM 价格的传导作用将促进国内绿电开发与消

纳。

CBAM 提案规定，出口商在原产国已为货物支付的碳成本可以抵扣相应数量的 CBAM

证书，因此推动我国绿电、绿证、碳交易市场的建设可将碳成本收入留在国内。

具体的抵扣方法还需待最终 CBAM 法案落定，我国绿电、绿证、碳交易市场还需要

进一步完善，以获得欧盟 CBAM 的认可。
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（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源管

理

公用事业：1、新型电力系统中，必将大力推进电力现货市场交易，促进辅助服务

发展，“新能源+辅助服务”将成为其中重要交易模式，推动储能，特别是抽水蓄

能发展；2、政策推动煤炭和新能源优化组合，煤价限制政策有望落地，火电盈利

拐点出现。推荐有较大抽水蓄能和新能源规划，估值处于底部的湖北能源；有抽

水蓄能、化学储能资产注入预期，未来辅助服务龙头南网储能；推荐“核电与新

能源”双轮驱动中国核电；推荐积极转型新能源，现金流充沛火电龙头华能国际、

华润电力、中国电力等以及广东省电力龙头粤电力 A；有资金成本、资源优势的

新能源运营龙头三峡能源、龙源电力；分布式光伏运营商芯能科技。

环保行业：1、业绩高增，估值较低；2、商业模式改善，运营指标持续向好：3、

稳增运营属性显现，收益率、现金流指标持续改善。推荐积极布局动力电池回收

的旺能环境、伟明环保以及稀土回收利用龙头华宏科技。
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二、板块表现

（一）板块表现

本周沪深 300 指数下跌 1.10%，公用事业指数下跌 1.64%，环保指数下跌 1.95%，

周相对收益率分别为-0.54%和-0.84%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 15 和第 18 名。

图2：申万一级行业涨跌幅情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

分板块看，环保板块下跌 1.95%；电力板块子板块中，火电下跌 1.34%；水电下跌

0.25%，新能源发电下跌 2.39%；水务板块下跌 1.77%；燃气板块下跌 2.45%；检

测服务板块下跌 1.21%。

图3：公用事业细分子版块涨跌情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（二）本月个股表现

1、环保行业
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本周 A 股环保行业股票多数下跌，申万三级行业中 65 家环保公司有 9家上涨，56

家下跌，0家横盘。涨幅前三名是神雾节能（11.18%）、雪迪龙（6.78%）、圣元

环保（2.05%）。

图4：A 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股环保行业股票涨跌互现，申万二级行业中 6 家环保公司有 3 家上涨，3

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是中国光大绿色环保（10.73%）、光大环境（2.01%）、

绿色动力环保（0.39%）。

图5：H 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2、电力行业

本周 A 股火电行业股票多数下跌，申万指数中 28 家火电公司有 7 家上涨，20 家

下跌，1家横盘。涨幅前三名是赣能股份（2.65%）、*ST 华电 B（1.62%）、华能

国际（1.57%）。
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图6：A 股火电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周 A 股水电行业股票多数下跌，申万指数中 23 家水电公司有 6 家上涨，17 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是乐山电力（6.37%）、黔源电力（5.72%）、国投

电力（1.27%）。

本周 A 股新能源发电行业股票多数下跌，申万指数中 25 家新能源发电公司有 0

家上涨，25 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是中国广核（-0.36%）、三峡能源

（-0.70%）、中国核电（-1.12%）。

图7：A 股水电行业各公司表现 图8：A 股新能源发电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股电力行业股票多数下跌，申万指数中 18 家环保公司有 7 家上涨，11 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是协鑫新能源（27.36%）、北京能源国际（8.57%）、

丰盛控股（2.88%）。
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图9：H 股电力行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

3、水务行业

本周 A 股水务行业股票多数下跌，申万三级行业中 23 家水务公司 1 家上涨，22

家下跌，0家横盘。涨幅前三名是鹏鹞环保（3.90%）、顺控发展（-0.73%）、武

汉控股（-0.80%）。

本周港股水务行业股票多数上涨，申万港股二级行业中 4 家环保公司有 3 家上涨，

1 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是中国水务（10.24%）、粤海投资（4.08%）、

北控水务集团（3.96%）。

图10：A 股水务行业各公司表现 图11：H 股水务行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4、燃气行业

本周 A 股燃气行业股票多数下跌，申万三级行业中 26 家燃气公司 3 家上涨，22

家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是 ST 升达（19.17%）、佛燃能源（3.41%）、新

天然气（2.11%）。

本周港股燃气行业股票多数下跌，申万港股二级行业中13家环保公司有5家上涨，

6 家下跌，2 家横盘。涨幅前三名是中裕能源（4.28%）、香港中华煤气（3.48%）、

港华智慧能源（1.04%）。
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图12：A 股燃气行业各公司表现 图13：H 股燃气行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

5、电力服务

本周 A 股电力工程行业股票多数下跌，7家电力工程公司 2家上涨，5 家下跌，0

家横盘。涨幅前三名是山大地纬（5.65%）、长高电新（1.92%）、特锐德（-0.49%）。

图14：A 股电力工程行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

三、行业重点数据一览

（一）电力行业

1.发电量

电力生产增速有所放缓。11 月份，发电 6667 亿千瓦时，同比增长 0.1%，增速比

上月放缓 1.2 个百分点，日均发电 222.2 亿千瓦时。1—11 月份，发电 7.6 万亿

千瓦时，同比增长 2.1%。

分品种看，11 月份，火电、风电、太阳能发电增速回落，水电降幅收窄，核电增

速加快。其中，火电同比增长 1.4%，增速比上月放缓 1.8 个百分点；风电增长 5.7%，

增速比上月回落 13.5 个百分点；太阳能发电同比持平，增速比上月回落 24.7 个
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百分点；水电下降 14.2%，降幅比上月收窄 3.5 个百分点；核电增长 11.1%，增速

比上月加快 3.7 个百分点。

图15：累计发电量情况（单位：亿千瓦时） 图16：1-11 月份发电量分类占比

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图17：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时） 图18：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图19：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时） 图20：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理
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图21：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.用电量

1 至 11 月，全社会用电量累计 78588 亿千瓦时，同比增长 3.5%。分产业看，第一

产业用电量 1051 亿千瓦时，同比增长 9.7%；第二产业用电量 51860 亿千瓦时，

同比增长 1.5%；第三产业用电量 13576 亿千瓦时，同比增长 4.1%。城乡居民生活

用电量 12101 亿千瓦时，同比增长 12%。

11 月份，全社会用电量 6828 亿千瓦时，同比增长 0.4%。其中，第一产业用电量

88 亿千瓦时，同比增长 12.8%；第二产业用电量 4789 亿千瓦时，同比增长 0.5%；

第三产业用电量 1097 亿千瓦时，同比增长 3.7%。城乡居民生活用电量 854 亿千

瓦时，同比增长 4.5%。

图22：用电量月度情况（单位：亿千瓦时） 图23：10 月份用电量分类占比

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理
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图24：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图25：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图26：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图27：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

3.电力交易

2022 年 1-10 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 43102.4 亿千

瓦时，同比增长 43.3%，占全社会用电量比重为 60%，同比提高 16 个百分点。省

内交易电量合计为 34745.7 亿千瓦时，其中电力直接交易 33197.1 亿千瓦时（含

绿电交易 200.1 亿千瓦时、电网代理购电 6497.3 亿千瓦时）、发电权交易 1428.6

亿千瓦时、抽水电量交易 15.1 亿千瓦时、其他交易 104.9 亿千瓦时。省间交易电

量合计为 8356.7 亿千瓦时，其中省间电力直接交易 1054.1 亿千瓦时、省间外送

交易 7228 亿千瓦时、发电权交易 74.6 亿千瓦时。

2022 年 10 月份，全国各电力交易中心组织完成市场交易电量 4113.4 亿千瓦时，

同比增长36.1%。省内交易电量合计为3294.4亿千瓦时，其中电力直接交易3103.2

亿千瓦时（含绿电交易 61.5 亿千瓦时、电网代理购电 393.3 亿千瓦时）、发电权

交易 162.5 亿千瓦时、抽水电量交易 15.1 亿千瓦时、其他交易 13.6 亿千瓦时。

省间交易电量合计为 819.1 亿千瓦时，其中省间电力直接交易 109.3 亿千瓦时、

省间外送交易 703.2 亿千瓦时、发电权交易 6.6 亿千瓦时。

2022 年 1-10 月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 34251.2 亿千瓦

时，同比增长 42.7%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计

为 33197.1 亿千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 1054.1 亿千瓦时。

2022年 10月份，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 3212.5亿千瓦时，

同比增长 37.9%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 3103.2

亿千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 109.3 亿千瓦时。
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图28：省内交易电量情况 图29：省间交易电量情况

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

2022 年 1-10 月，国家电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量

34189.2 亿千瓦时，同比增长 49.5%，占该区域全社会用电量的比重为 60.2%，其

中北京电力交易中心组织完成省间交易电量合计为 7738.9 亿千瓦时，同比增长

48.8%；南方电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 6968.2 亿千瓦

时，同比增长 21.6%，占该区域全社会用电量的比重为 56.8%，其中广州电力交易

中心组织完成省间交易电量合计为 617.8 亿千瓦时，同比增长 8.9%；内蒙古电力

交易中心累计组织完成市场交易电量 1945 亿千瓦时，同比增长 30.2%，占该区域

全社会用电量的比重为 71.2%。

1-10 月，国家电网区域中长期电力直接交易电量合计为 26501.9 亿千瓦时，同比

增长 48.1%；南方电网区域中长期电力直接交易电量合计为 6075.8 亿千瓦时，同

比增长 25.1%；蒙西电网区域中长期电力直接交易电量合计为 1673.5 亿千瓦时，

同比增长 33.6%。

4.发电设备

截至 11 月底，全国累计发电装机容量约 25.1 亿千瓦，同比增长 8.1%。其中，水

电 4.1 亿千瓦，同比增长 5.7%。火电 13.2 亿千瓦，同比增长 2.4%。核电 5553

万千瓦，同比增长 4.3%。风电 3.5 亿千瓦，同比增长 15.1%。太阳能发电 3.7 亿

千瓦，同比增长 29.4%。
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图30：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图31：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图32：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图33：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图34：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图35：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理
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图36：火电发电设备平均利用小时 图37：水电发电设备平均利用小时

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

1-10 月份，全国发电设备累计平均利用小时 3083 小时，比上年同期降低 103 小

时。分类型看，1-10 月份，全国水电设备平均利用小时为 3002 小时，比上年同

期降低 158 小时。在水电装机容量超过 1000 万千瓦的 10 个省份中，除广西、福

建、云南和广东外，其他省份水电设备平均利用小时均同比降低，其中，湖北和

青海降低超过 700 小时，四川和贵州降低超过 200 小时；全国火电设备平均利用

小时为 3619 小时，比上年同期降低 52 小时，其中，燃煤发电设备平均利用小时

为 3772 小时，比上年同期降低 22 小时，燃气发电设备平均利用小时为 1994 小时，

比上年同期降低 264 小时。分省份看，全国有 15 个省份的火电设备利用小时超过

全国平均水平，其中内蒙古、新疆、甘肃和安徽超过 4000 小时；与上年同期相比，

四川、青海、重庆、河南、宁夏、湖北、陕西、安徽、河北、甘肃、山西、内蒙

古和云南等 13 个省份火电利用小时同比增加，其中四川、青海、重庆、河南、宁

夏、湖北和陕西增加超过 200 小时；全国核电设备平均利用小时 6226 小时，比上

年同期降低 245 小时；全国并网风电设备平均利用小时 1817 小时，比上年同期降

低 10 小时；全国太阳能发电设备平均利用小时 1172 小时，比上年同期增加 75

小时。

5.发电企业电源工程投资

1-11 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 5525 亿元，同比增长 28.3%。其

中，水电 718 亿元，同比下降 15.4%；火电 736 亿元，同比增长 38.3%；核电 533

亿元，同比增长 23.7%；风电 1511 亿元，同比下降 23.8%。水电、核电、风电等

清洁能源完成投资占电源完成投资的 86.2%。

图38：火电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图39：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理
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图40：核电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图41：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

（二）碳交易市场

1.国内碳市场行情

本周全国碳市场碳排放配额（CEA）总成交量 2,549,399 吨，总成交额

144,400,071.59 元。

挂牌协议交易周成交量 290,918 吨，周成交额 16,324,256.28 元，最高成交价

57.00 元/吨，最低成交价 54.00 元/吨，本周五收盘价为 57.00 元/吨，较上周五

下跌 0.05%。

大宗协议交易周成交量 2,258,481 吨，周成交额 128,075,815.31 元。

截至本周，全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量 206,700,379 吨，累计成交

额 9,202,368,254.45 元。

图42：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨） 图43：全国碳市场交易额度（单位：万元）

资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理
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表3：各地交易所碳排放配额成交数据（12.12-12.16）

交易所 深圳 上海 北京 广东 天津 湖北 重庆 福建

合计成交量（吨） 249,613 46,285 0 146,883 32,776 1,098,131 0 531,516

较上周变动 2805.52% 43.35% - 34.96% - 37.67% - 125.95%

合计成交额（元） 12,574,308 2,556,273 0 11,071,685 1,138,272 51,254,027 0 16,632,045

较上周变动 2568.01% 44.84% - 33.38% - 47.84% - 124.26%

成交均价（元/吨） 50.38 55 - 75 35 47 - 31

较上周变动 -8.17% 1.04% - -1.17% - 7.38% - -0.75%

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.国际碳市场行情

根据欧洲气候交易所数据，12 月 12 日-12 月 16 日欧盟碳排放配额（EUA）期货成

交 23651.5 万吨 CO2e，较前一周下降 3.6%。平均结算价格为 86.95 欧元/CO2e，

较前一周提高 7.55%。

根据欧洲能源交易所数据，12 月 12 日-12 月 16 日欧盟碳排放配额（EUA）现货成

交 15.7 万吨 CO2e，较前一周上升 60.2%。平均结算价格为 86.91 欧元/CO2e，较

前一周降低 1.07%。

图44：欧洲气候交易所碳配额期货（万吨 CO2e） 图45：欧洲能源交易所碳配额现货（万吨 CO2e）

资料来源：欧洲气候交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：欧洲能源交易所、国信证券经济研究所整理

图46：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格

资料来源：欧洲气候交易所，国信证券经济研究所整理
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（三）煤炭价格

本周港口动力煤现货市场价持平、期货市场价格上涨。环渤海动力煤 12 月 14 日

的价格为 734 元/吨，与上周持平；郑州商品交易所动力煤期货主力合约价格 12

月 16 日报价 1022.80 元/吨，较上周涨幅较大。

图47：环渤海动力煤平均价格指数 图48：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

（四）天然气行业

本周国内 LNG 价格比上周上涨，12 月 15 日价格为 7804 元/吨。

图49：LNG 价格显著下调后回升（元/吨） 图50：LNG 价格（元/吨）

资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理 资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理

四、行业动态与公司公告

（一）行业动态

1、电力

（1）国家能源局：印发电力行业网络安全的相关管理办法

12 月 12 日，国家能源局印发了《电力行业网络安全等级保护管理办法》，用以

规范电力行业网络安全等级保护管理，提高电力行业网络安全保障能力和水平；

同时印发了《电力行业网络与信息安全管理办法》，用以加强电力行业网络安全
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监督管理，规范电力行业网络安全工作。

（2）宁夏：核定 2023 年优先发用电计划

按照“以用定发”原则，确定全年优先用电、优先发电计划。优先用电主要保障

居民、农业等公益性事业用户。优先发电主要安排给风电、光伏、生物质、水电

等可再生能源以及气电、关停拆除机组发电权等机组，该部分电量全部执行基准

电价（燃气发电执行疏导电价）。优先发电计划对应优先用电计划，电量约 140

亿千瓦时。

（3）广东肇庆：出台储能项目补贴标准

12 月 10 日，肇庆高新区发展规划和国土资源局、肇庆高新区经济贸易和科技局

发布《关于进一步明确申报光伏发电、储能和冰蓄冷项目补贴有关事项的通知》，

提到以建成的储能项目总装机容量为基础，按 150 元/千瓦的标准确定项目装机容

量补贴金额，发放给制造业企业(场地提供方和项目建设方按 7:3 比例分配)，每

个项目(企业)补贴金额总和不超过 100 万元。

（4）国家四部委：发布《关于深入推进黄河流域工业绿色发展的指导意见》

12 月 12 日，工信部、国家发改委、住建部、水利部四部委发布《关于深入推进

黄河流域工业绿色发展的指导意见》，支持青海、宁夏等风能、太阳能丰富地区

发展屋顶光伏、智能光伏、分散式风电、多元储能、高效热泵等，在河南等省、

区开展工业绿色微电网建设，推进多能高效互补利用，为黄河流域工业企业提供

高品质清洁能源。

（5）甘肃：两个沙漠风光大基地实施方案获批

近日，国家发改委国家能源局复函，原则同意甘肃上报的腾格里沙漠河西能源基

地、巴丹吉林沙漠酒泉新能源基地实施方案。这两个基地是甘肃省“十四五”期

间重点推进的“三地一区”大型风光电基地。

（6）山西：2023 年全省电力市场交易工作方案印发

12 月 13 日，山西省 2023 年全省电力市场交易工作方案印发。要求：中长期交易

价格上下浮动原则上均不超过燃煤发电基准价的 20%，高耗能企业不受限制；完

善适应新能源的现货市场机制；开展省内绿电交易。

（7）湖北：发布 23 年电力中长期交易实施方案

近日，湖北省能源局发布关于印发 2023 年湖北省电力中长期交易实施方案的通

知：2023 年市场化交易总电量不设上限，其中年度双边协商总电量规模控制在 500

亿千瓦时；燃煤发电上网电价允许在基准价上下浮动 20%，高耗能企业不受限制。

（8）国家统计局：11 月发电量同比+0.1%

12 月 15 日，国家统计局发布《2022 年 11 月份能源生产情况》：11 月份，发电

6667 亿千瓦时(+0.1%)，增速环比-1.2pct，日均发电 222.2 亿千瓦时。1-11 月份，

发电 7.6 万亿千瓦时(+2.1%)。

分品种看，11 月份火电同比+1.4%，增速环比-1.8pct；风电+5.7%，增速环比

-13.5pct；太阳能发电同比持平，增速环比-24.7pct；水电-14.2%，降幅比上月

收窄 3.5pct；核电+11.1%，增速环比+3.7pct。

（9）云南：煤电市场化改革政策发布
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12 月 15 日，云南发改委发布《《云南省燃煤发电市场化改革实施方案（试行）》：

煤电上网电量市场交易价格为云南煤电基准价上下浮动 20%，高耗能用户不受限

制；建立煤电交易市场、煤电调节容量市场，调节容量价格为 220 元/千瓦·年上

下浮动 30%

（10）国家能源局：1-11 月全国电力工业统计数据公布

12 月 16 日，国家能源局发布 1-11 月份全国电力工业统计数据。截至 11 月底，

全国累计发电装机容量约25.1亿kW(+8.1%)。风电装机容量约3.5亿 kW(+15.1%)；

太阳能发电装机容量约 3.7 亿 kW(+29.4%)。

1-11 月份，全国发电设备累计平均利用 3375 小时(同比-114 小时)。其中，火电

3978 小时(同比-47 小时)；核电 6900 小时， (同比-202 小时) ；风电 2008 小时

(同比-24 小时) 。全国主要发电企业电源工程完成投资 5525 亿元(+28.3%)。其

中，太阳能发电 2000 亿元(+290.1%)。电网工程完成投资 4209 亿元(+2.6%)。

（11）国家能源局：1-11 月全社会用电量同比增长 3.5%。

12 月 15 日，国家能源局发布 1-11 月全社会用电量等数据。1-11 月，全社会用电

量累计 78588 亿千瓦时(+3.5%)。分产业看，第一、二、三产业用电量分别为 1051

亿千瓦时(+9.7%)、51860 亿千瓦时(+1.5%)、13576 亿千瓦时(+4.1%);城乡居民生

活用电量 12101 亿千瓦时(+12.0%)。11 月份，第一、二、三产业用电量增速分别

为 9.4%、-1.0%和 3.5%；城乡居民生活用电量同比增长 4.2%。

（二）公司公告

1、环保

【京源环保-权益变动】：因公司股东华迪民生和灿荣投资的一致行动关系自然解

除，导致权益变动。权益变动后华迪民生持有公司股份 6,035,000 股，占公司总

股本的 5.588%，权益变动比例为 3.704%。

【玉禾田-募投项目终止/延期】：公司募集资金投资项目“环卫服务运营中心建

设项目”达到预定可使用状态日期延长至 2023 年 12 月 31 日，项目“智慧环卫建

设项目”终止，尚未使用的募集资金合计 0.75 亿元全部永久性补充流动资金。

【兴蓉环境-中标】：公司子公司收到关于邛崃市餐厨废弃物处置特许经营权项目

的《中标通知书》，项目总投资 1.8 亿元。

【中兰环保-中标】：公司公司收到了“天子岭填埋场生态治理工程（一期）”的

《中标通知书》，中标价格 1.08 亿元。

【旺能环境-战略合作】：公司全资子公司与朗辰能源签署了《废旧储能蓄电池回

收利用框架协议》。

2、电力

【广州发展-项目投资】：公司拟投资 12.6 亿元建设多个光伏项目，分别为禄劝

马鹿塘乡 120MW 农光互补复合型光伏电站项目（总投资 5.93 亿元），阳山太平光

伏复合二期 50MW 扩建项目（总投资 2.17 亿元），龙川龙母二期 100MW 林光互补

项目（总投资 4.51 亿元）。

【南网储能-关联交易】：预计 2023 年与中国南方电网有限责任公司及其控股子

公司发生日常关联交易总额不超过 69,900 万元，主要涉及提供广蓄一期电能加工

服务、电网侧储能服务、技术运维服务，以及采购保险、融资租赁、信息系统建
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设与维护服务、技术服务等事项。

【浙江新能-设立公司】：公司控股子公司浙江浙能绿能电力发展有限公司拟与浙

江浙能能源服务有限公司、安徽吉电新能源有限公司共同设立浙能吉电新能源有

限公司。其中绿能电力以现金方式认缴出资人民币 4.4 亿元，占股 55%。

【南网储能-权益变动】：本次权益变动系中国国有企业结构调整基金股份有限公

司及其一致行动人中国国有企业混合所有制改革基金有限公司通过现金认购南方

电网储能股份有限公司非公开发行股票 15,760.44 万股及 6,382.98 万股，占发行

后公司总股本的 6.93%。

【协鑫能科-战略合作】：公司与深圳巴士新能源有限公司于 2022 年 12 月 13 日

签署了《战略合作协议》，本协议为战略框架性协议，不涉及具体的交易标的和

投资金额，亦不构成关联交易或重大资产重组。

【正泰电器-关联交易】：公司全资子公司上海诺雅克电气有限公司拟将持有的

4.7 万平方米工业用地使用权协议转让给正泰启迪（上海）科技发展有限公司，

交易金额 7,075 万元。本次交易构成关联交易，不构成重大资产重组。

【江苏国信-对外投资】：公司控股子公司新海发电拟与江苏新能、金海环保合资

成立公司，作为项目实施主体，开发建设连云港云台渔光互补发电项目。

【江苏新能-项目停运】：公司拥有全资及控股生物质发电企业四家，因项目所在

地区生物质燃料市场价格持续高位，若继续运营将产生较大额度亏损，两个项目

已停运，另两个项目择机停运。

【桂东电力-股权转让】：公司拟将持有的控股子公司西点电力 26%股权以 0.6 亿

元转让给广西金控资产管理有限公司。

【湖南发展-股权转让】：公司拟筹划转让所持有的控股子公司湖南发展集团养老

产业有限公司 82.50%的股权。

3、燃气

【贵州燃气-特许经营】：公司与贵州省仁怀市综合行政执法局签订了《仁怀市乡

镇管道燃气特许经营协议》。

4、水务

【钱江水利-减持】：公司股东浙江新能通过集中竞价减持公司股份 0.21 亿股，

持股比例从 25.44%降低为 19.45%。

【中山公用-股份转让】：复星集团将持有的公司股份全部转让给中国华融，共

1.19 亿股，占公司总股本的 8.04%，后者为公司第二大股东，今日完成过户登记。

【钱江水利-设立子公司】：公司为漳州市常山华侨城污水处理厂扩建及提标改造

工程特许经营项目牵头方，设立子公司，出资 0.5 亿元，股权占比 99%。

【首创环保-对外投资】：公司将通过 BOT 方式投资宿州市芦岭地表水厂一期工程

PPP 项目，项目总投资 9.87 亿元。

【中持股份-项目中标】：公司作为联合体成员与其他 4 家公司共同中标江苏省苏

州市吴江区农村生活污水治理 PPP 项目，包含吴江区范围内 207 个自然村的污水

处理设施的新建及运营维护、451 个自然村污水处理设施的整改提升及运营维护，

以及对612个自然村已建的污水设施进行运营维护。本项目总投资约为16.1亿元，

合作期 26.5 年。
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五、板块上市公司定增进展

表4：板块上市公司定增进展

公司简称 增发进度 增发价格 增发数量(万股) 预案公告日 股东大会公告日

长源电力 实施 6.01 19,966.72 2020/5/20 2021/1/14

新奥股份 实施 16.91 25,280.90 2021/10/27 2022/5/6

清新环境 股东大会通过 0.00 42,111.63 2022/6/11 2022/12/17

洪城水业 实施 7.26 5,071.61 2021/1/30 2021/11/2

协鑫能科 实施 13.90 27,086.33 2021/6/15 2021/7/1

鹏鹞环保 实施 4.66 6,437.77 2022/8/10 -

川能动力 实施 22.93 2,693.13 2021/1/23 2021/2/9

上海电力 实施 6.17 19,957.94 2022/6/1 2022/6/17

华通热力 股东大会通过 7.04 6,084.00 2022/2/12 2022/5/21

威派格 实施 11.76 8,247.45 2021/6/29 2021/7/16

华银电力 实施 3.36 25,000.00 2021/11/9 2021/12/8

蓝天燃气 实施 12.44 3,215.43 2022/1/22 2022/5/7

海峡环保 实施 6.06 8,415.84 2021/8/24 2021/10/13

创业环保 实施 5.80 14,318.97 2021/11/23 2021/12/25

中环装备 国资委批准 4.63 217,895.40 2022/6/6 -

天富能源 证监会通过 0.00 25,000.00 2022/3/1 2022/3/17

华骐环保 董事会预案 10.38 0.00 2022/9/30 -

谱尼测试 实施 55.30 2,241.87 2021/9/28 2021/10/14

豫能控股 实施 4.88 17,019.35 2020/10/20 2021/3/23

侨银股份 股东大会通过 0.00 12,259.94 2022/10/26 2022/11/12

万邦达 证监会通过 10.37 3,365.38 2022/12/14 0

中持股份 实施 9.07 5,301.57 2020/12/30 2021/3/12

东江环保 股东大会通过 0.00 26,378.01 2022/5/28 2022/7/13

新天绿能 实施 13.63 33,718.27 2020/12/22 2021/2/9

路德环境 股东大会通过 13.57 834.04 2022/5/16 2022/6/3

惠城环保 证监会通过 11.72 2,700.00 2022/4/18 2022/5/20

太阳能 实施 6.63 90,212.94 2021/9/30 2021/10/19

晶科科技 证监会通过 0.00 86,831.09 2022/7/21 2022/8/6

华电能源 证监会通过 2.27 472,799.14 2022/5/7 2022/8/13

长青集团 股东大会通过 0.00 22,258.30 2022/9/29 2022/10/15

甘肃电投 证监会通过 0.00 40,787.30 2022/2/22 2022/4/22

穗恒运 A 股东大会通过 0.00 24,662.98 2022/7/6 2022/8/16

高能环境 实施 11.20 24,625.00 2021/12/1 2021/12/17

南方汇通 实施 8.05 5,062.11 2022/10/1 2022/10/20

文山电力 实施 12.69 63,057.52 2021/10/16 2022/5/28

浙江新能 证监会通过 0.00 62,400.00 2022/3/19 2022/4/14

苏文电能 实施 45.26 3,068.12 2022/4/12 2022/4/29

久吾高科 实施 33.00 312.12 2021/10/8 -

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

六、本周大宗交易情况

表5：本周大宗交易情况

代码 名称 交易日期 成交价
折价率

(%)

当日收

盘价

成交额

(万元)
买方营业部 卖方营业部

300244.SZ 迪安诊断 2022-12-16 26.01 -0.84 26.23

25,836.

58

中信证券股份有限公司北

京总部证券营业部 机构专用

300203.SZ 聚光科技 2022-12-16 28.91 -8.89 31.73 520.38 中国国际金融股份有限公 兴业证券股份有限公司浙
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司深圳分公司 江分公司

300334.SZ 津膜科技 2022-12-16 7.70 20.69 6.38 495.11

国泰君安证券股份有限公

司深圳金田路证券营业部

国泰君安证券股份有限公

司深圳金田路证券营业部

002015.SZ 协鑫能科 2022-12-16 12.62 -9.14 13.89 697.38

海通证券股份有限公司北

京知春路证券营业部

中国中金财富证券有限公

司北京建国门外大街证券

营业部

601368.SH 绿城水务 2022-12-16 5.35 0.00 5.35

2,431.2

6 机构专用

国新证券股份有限公司客

户资产管理部

600900.SH 长江电力 2022-12-15 21.53 4.92 20.52

6,569.2

3

华泰证券股份有限公司上

海武定路证券营业部

华泰证券股份有限公司上

海分公司

600900.SH 长江电力 2022-12-15 20.52 0.00 20.52 225.72

北京高华证券有限责任公

司北京金融大街证券营业

部

中国国际金融股份有限公

司上海分公司

300425.SZ 中建环能 2022-12-15 3.98 -12.14 4.53 636.80

浙商证券股份有限公司绍

兴分公司

中信建投证券股份有限公

司成都南一环路证券营业

部

300425.SZ 中建环能 2022-12-15 3.98 -12.14 4.53 378.10

广发证券股份有限公司广

州临江大道证券营业部

中信建投证券股份有限公

司成都南一环路证券营业

部

300425.SZ 中建环能 2022-12-15 3.98 -12.14 4.53 477.60

国泰君安证券股份有限公

司南京金融城证券营业部

中信建投证券股份有限公

司成都南一环路证券营业

部

300012.SZ 华测检测 2022-12-15 22.21 0.00 22.21

1,335.4

9 机构专用 机构专用

300203.SZ 聚光科技 2022-12-14 29.83 -10.50 33.33 208.81

华鑫证券有限责任公司上

海自贸试验区分公司

广发证券股份有限公司杭

州延安路证券营业部

300425.SZ 中建环能 2022-12-14 3.98 -11.95 4.52

1,194.0

0 机构专用

华泰证券股份有限公司成

都蜀金路证券营业部

000035.SZ 中国天楹 2022-12-14 5.53 -4.98 5.82

1,935.5

0

中泰证券股份有限公司北

京望京证券营业部

中信证券股份有限公司泰

州鼓楼南路证券营业部

300203.SZ 聚光科技 2022-12-14 29.83 -10.50 33.33 268.47

国金证券股份有限公司杭

州利一路证券营业部

广发证券股份有限公司杭

州延安路证券营业部

300203.SZ 聚光科技 2022-12-14 29.83 -10.50 33.33 328.13

国金证券股份有限公司杭

州利一路证券营业部

广发证券股份有限公司杭

州延安路证券营业部

300203.SZ 聚光科技 2022-12-14 29.83 -10.50 33.33 894.90 机构专用

广发证券股份有限公司杭

州延安路证券营业部

000035.SZ 中国天楹 2022-12-13 5.29 -5.03 5.57

1,904.4

0

中泰证券股份有限公司北

京望京证券营业部

东方证券股份有限公司上

海浦东新区耀华路证券营

业部

000035.SZ 中国天楹 2022-12-13 5.29 -5.03 5.57

2,697.9

0

中泰证券股份有限公司北

京望京证券营业部

中信证券股份有限公司泰

州鼓楼南路证券营业部

300779.SZ 惠城环保 2022-12-13 29.27 -22.57 37.80 292.70

野村东方国际证券有限公

司上海淮海中路证券营业

部

中国国际金融股份有限公

司北京建国门外大街证券

营业部

300779.SZ 惠城环保 2022-12-13 29.27 -22.57 37.80 585.40

野村东方国际证券有限公

司上海淮海中路证券营业

部

中国国际金融股份有限公

司北京建国门外大街证券

营业部

000035.SZ 中国天楹 2022-12-12 5.30 -5.02 5.58

3,710.0

0

中泰证券股份有限公司北

京望京证券营业部

中信证券股份有限公司泰

州鼓楼南路证券营业部

603882.SH 金域医学 2022-12-12 71.30 0.00 71.30

16,913.

19

北京高华证券有限责任公

司上海浦东新区世纪大道

证券营业部

北京高华证券有限责任公

司北京金融大街证券营业

部

300712.SZ 永福股份 2022-12-12 52.50
0.15

52.42

3,065.4

8

华福证券有限责任公司杭

州市心中路证券营业部

海通证券股份有限公司杭

州市心北路证券营业部

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

七、风险提示

环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。
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公司盈利预测

附表：公司盈利预测及估值

公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 2022

000883.SZ 湖北能源 买入 4.28 0.36 0.33 0.54 11.9 13.0 7.9 0.9

601985.SH 中国核电 买入 6.19 0.46 0.52 0.60 13.5 11.9 10.3 1.5

600905.SH 三峡能源 买入 5.64 0.2 0.31 0.37 28.2 18.2 15.2 2.3

600011.SH 华能国际 买入 7.12 -0.65 -0.30 0.70 -11.0 -23.7 10.2 2.0

2380.HK 中国电力 买入 2.80 -0.09 0.28 0.38 -31.1 10.0 7.4 0.7

0836.HK 华润电力 买入 14.20 0.33 0.33 2.16 43.0 43.0 6.6 0.6

600995.SH 南网储能 买入 14.14 0.03 0.66 0.76 471.3 21.4 18.6 3.2

001289.SZ 龙源电力 买入 18.22 0.77 0.86 0.99 23.7 21.2 18.4 2.5

603105.SH 芯能科技 买入 12.51 0.22 0.41 0.59 56.9 30.5 21.2 3.9

002034.SZ 旺能环境 买入 18.30 1.54 1.72 2.32 11.9 10.6 7.9 1.5

603568.SH 伟明环保 增持 18.78 1.18 1.06 1.38 15.9 17.7 13.6 3.9

002645.SZ 华宏科技 买入 16.32 0.91 1.03 1.53 17.9 15.8 10.7 2.5

000539.SZ 粤电力 A 买入 5.10 -0.60 -0.36 0.30 -8.5 -14.2 17.0 1.2

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测 港股单位为港币
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