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疫后修复，仍需等待 
 

“见微知著”系列第 35 期：防控优化效果在物流端持续体现，但疫情扩散下，市
内人流恢复乏力、拖累线下消费；工业产需活动有所分化，整体水平仍低迷。 

 全国多地疫情快速扩散，对市内人流、线下活动的压制突显，物流持续向好 

疫情相关关键词搜索热度提升指向全国多地疫情扩散，防疫工作重心由防控感染

转向医疗救治。本周全国“发烧”关键词搜索量较上周增长 358%，广东、四

川、北京等地关键词搜索量相对较高；北京、湖北、四川等地搜索增长较快、分

别较上周增长 367%、307%、278%，指向疫情扩散较快。部委强调当前疫情防

控工作重心从防控感染转到医疗救治，推进高风险人群第二剂次加强免疫接种。 

多地疫情扩散对市内人流恢复的压制突显，相较之下，跨区人口流动恢复较好。

本周全国样本城市地铁客运量合计较上周回落 17.5%，受疫情影响较大的天津、

武汉、北京回落显著；反映市内人口流动力度的全国拥堵延时指数较上周降低

2%。但反映跨区域人口流动的全国迁徙规模指数明显改善、较上周回升 29.6%、

恢复至疫情前水平的 62.7%，国内执行航班架次明显提升、较上周提升 75%。 

防控优化效果有所显现、连锁餐饮营业情况修复至疫前水平，但人流恢复乏力持

续拖累线下消费。上周代表连锁餐饮全国疫情歇业率较前周降低 19 个百分点至

1.4%、已低于疫情前水平，流水恢复强度较前周提升 12 个百分点至 51%、仅为

疫情前水平的 60%。本周全国电影票房较上周提升 8%、但观影人次回落 8.4%，

线下院线整体表现低迷，《阿凡达》首日票房表现明显低于过往可对标影片。 

不同于人流及线下活动，物流保通保畅持续推进，带动供应链运输延续向好。本

周高速公路货车通行量、铁路货运运输货物量分别较上周提升 1%、7%；邮政快

递揽收量恢复强度较上周提升 26 个百分点至 147.1%、投递量恢复强度提升 26

个百分点至 127.5%。上周全国整车货运流量指数较前周提升 12.9%，新疆、山

西、重庆、河南货运流量提升显著、分别较前周回升 54%、47%、30%、29%。 

 工业生产分化、年末赶工带动部分投资需求略有好转，出口下行压力加大 

上游工业生产活动有所分化，中游生产加快回落。本周全国高炉开工率较上周回

升 0.1 个百分点至 76%；水泥、玻璃库存仍处高位、或持续抑制生产，水泥开工

率加快下行、较上周下降 2 个百分点至 37%，玻璃产量较上周减少 0.1%；沥青

开工率较上周下降 1.5 个百分点至 18%。中游生产上，国内 PTA、涤纶长丝、汽

车全钢胎开工率分别较上周下降 1.8、1.3、3.9 个百分点至 65%、57%、57%。 

年末赶工带动部分上游投资需求阶段性好转，但投资需求总体水平延续低迷。本

周全国建筑钢材成交较上周回升 7%，钢铁表观消费量较上周提升 4%，水泥出货

率较上周提升 0.8 个百分点至 54%，玻璃表观消费量回升、期货价格较上周提升

12%；30 大中城商品房成交较上周回落 8%，12 月至今地产成交同比回落 15%。 

港口外贸重箱吞吐回落、出口集装箱运价下行，指向我国出口下行压力持续加

大。12 月上旬，八大枢纽港口集装箱吞吐同比增加 5.8%，但长三角地区枢纽港

口外贸重箱同比下降 13%、珠三角地区同比下降 20%。本周出口集装箱运价指数

较上周回落 5%，美西、欧洲、地中海航线运价分别较上周回落 4%、7%、5%。 

风险提示：疫情反复，数据统计存在误差或遗漏。 
  

  

2022 年 12 月 18 日  

“见微知著”跟踪系列           
 

宏观专题研究报告 

证券研究报告 

宏观经济组 
 



“见微知著”跟踪系列 

- 2 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

 
 
 
 
 

内容目录 

一、 物流人流追踪：全国多地疫情扩散，人流及线下活动修复受抑制 ............ 4 

二、 生产需求追踪：工业产需活动有所分化，出口下行压力持续加大 ............ 9 

风险提示： ................................................................................................... 15 

 

图表目录 

图表 1 ：全国疫情相关关键词搜索量仍快速增长............................................. 4 

图表 2 ：北京、湖北、四川等地“发烧”搜索增长较快 .................................. 4 

图表 3 ：当前疫情防控的工作重心从防控感染转到医疗救治 ........................... 5 

图表 4 ：本周，全国样本城市地铁客流量明显回落 ......................................... 5 

图表 5 ：全国各城市地铁客运量恢复力度明显分化 ......................................... 5 

图表 6 ：本周，全国拥堵延时指数明显回落.................................................... 6 

图表 7 ：多数城市拥堵指数周环比明显回落.................................................... 6 

图表 8 ：各线城市出行恢复强度有所分化 ....................................................... 6 

图表 9 ：二线、三线城市出行恢复强度同比降幅收窄...................................... 6 

图表 10 ：国内执行航班架次明显好转 ............................................................ 7 

图表 11 ：全国迁徙规模指数持续改善 ............................................................ 7 

图表 12 ：高速公路货车通行量快速回升......................................................... 7 

图表 13 ：全国快递物流恢复强度大幅回升 ..................................................... 7 

图表 14 ：上周，全国整车货运物流指数止跌转升........................................... 7 

图表 15 ：上周，多数省市公路货运流量环比回升........................................... 7 

图表 16 ：全国城市餐饮恢复强度有所分化 ..................................................... 8 

图表 17 ：一线城市餐饮恢复强度同比降幅收窄 .............................................. 8 

图表 18 ：全国城市外卖恢复强度普遍回升 ..................................................... 8 

图表 19 ：一线、新一线外卖恢复强度同比增速回升 ....................................... 8 

图表 20 ：全国代表连锁餐饮疫情歇业率显著回落........................................... 9 

图表 21 ：代表连锁餐饮全国流水恢复强度有所回升 ....................................... 9 

图表 22 ：全国当周电影票房整体水平延续低迷 .............................................. 9 

图表 23 ：《阿凡达：水之道》首日票房表现相对较低.................................... 9 

图表 24 ：本周，建筑钢材成交量止跌转升 ................................................... 10 

图表 25 ：全国钢材表观消费量开始回升....................................................... 10 

图表 26 ：全国高炉开工率略有回升.............................................................. 10 

图表 27 ：钢铁 247家钢厂盈利率延续回落................................................... 10 

图表 28 ：水泥粉磨开工率持续回落.............................................................. 10 

图表 29 ：全国水泥出货率有所好转.............................................................. 10 

图表 30 ：全国水泥库存持续回升 ................................................................. 11 



“见微知著”跟踪系列 

- 3 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

图表 31 ：全国水泥价格延续回落 ................................................................. 11 

图表 32 ：全国玻璃库存边际下降 ................................................................. 11 

图表 33 ：玻璃周产量延续回落..................................................................... 11 

图表 34 ：玻璃期货价格大幅回升 ................................................................. 11 

图表 35 ：沥青开工率延续回落..................................................................... 11 

图表 36 ：国内 PTA开工率快速下行 ............................................................ 12 

图表 37 ：涤纶长丝开工率延续回落.............................................................. 12 

图表 38 ：汽车半钢胎开工率有所回落 .......................................................... 12 

图表 39 ：汽车全钢胎开工率有所回落 .......................................................... 12 

图表 40 ：本周，30 大中城市商品房成交面积回落 ....................................... 13 

图表 41 ：12 月，全国商品房成交同比降幅收窄 ........................................... 13 

图表 42 ：本周，全国二手房成交有所回升 ................................................... 13 

图表 43 ：12 月各线城市二手房成交表现不及 11 月...................................... 13 

图表 44 ：11 月，房地产开发资金合计同比进一步下行................................. 13 

图表 45 ：房地产各渠道开发资金延续低迷 ................................................... 13 

图表 46 ：枢纽港口外贸重箱吞吐量明显回落................................................ 14 

图表 47 ：长三角、珠三角地区港口外贸重箱显著回落.................................. 14 

图表 48 ：CCFI 综合指数延续回落 ............................................................... 14 

图表 49 ：CCFI 地中海航线指数延续回落..................................................... 14 

图表 50 ：CCFI 美西航线运价延续回落 ........................................................ 14 

图表 51 ：CCFI 欧洲航线运价显著回落 ........................................................ 14 

 
 

  



“见微知著”跟踪系列 

- 4 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

一、物流人流追踪：全国多地疫情扩散，人流及线下活动修复受抑制 

单日新增感染人数不再能准确反映疫情变动情况，“发烧、新冠”等关键

词搜索热度或可间接映射各地疫情形势变化。防控优化“新十条”发布后，核

酸检测由“应检尽检”调整为“愿检尽检”，受此影响，单日新增感染人数不

再能准确反映全国各地疫情变化；百度疫情关键词搜索热度或可以作为替代指

标，映射各地疫情形势。 

全国多地疫情相关关键词搜索量快速增长，指向全国疫情处于快速扩散期。

本周（12 月 11 日至 12 月 17 日），全国“发烧”关键词搜索量较上周增长

358%、“新冠”搜索量增长 75%，其中 广东、四川、北京、河南等地“发烧、

新冠”关键词的搜索量相对较高；从增速来看，多数省市疫情关键词搜索量快

速增长，北京、湖北、四川等地增长较快、分别较上周增长 367%、307%、

278%。 

图表 1：全国疫情相关关键词搜索量仍快速增长  图表 2：北京、湖北、四川等地“发烧”搜索增长较快 

 

 

 
来源：百度指数  来源：百度指数，国金证券研究所 

部委强调防疫重心从防控感染转到医疗救治，部署高风险人群的第二剂次

加强免疫接种工作。12 月 13 日，国务院联防联控机制印发新冠病毒疫苗第二

剂次加强免疫接种实施方案，方案表示现阶段，可在第一剂次加强免疫接种基

础上，在感染高风险人群、60 岁以上老年人等人群中开展第二剂次加强免疫接

种。12 月 14 日及 15 日，国务院联防联控召开新闻发布会，会议强调当前疫

情防控的工作重心从防控感染转到医疗救治，当务之急是保障好群众的就医用

药。12 月 17 日，国务院联防联控机制印发《加强农村地区新冠肺炎疫情防控

和健康服务工作方案》，要求强化农村地区老年人、孕产妇和留守儿童等重点

人群服务，加快推进农村人群尤其是老年人新冠病毒疫苗接种等。 
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图表 3：当前疫情防控的工作重心从防控感染转到医疗救治 

 
来源：中国政府网站、国金证券研究所 

多地疫情快速扩散对市内人口流动的压制突显，地铁客运量、城市拥堵延

时指数明显回落。本周（12 月 11 日至 12 月 17 日），全国 26 个样本城市地

铁客运量合计有所回落、较上周降低 17.5%；部分受疫情影响较大的地区人流

出行回落明显，其中天津、武汉、北京等地地铁客流分别较上周降低 37.7%、

37.5%、34.9%；但前期疫情防控力度较大的兰州、哈尔滨、合肥等地地铁客

运量明显恢复。反映市内人口流动力度的全国拥堵延时指数有所回落、较上周

降低 2%，指向市内人口流动力度减弱；其中武汉、成都、西安等地明显回落、

分别较上周降低 19.3%、17%、16.4%。 

图表 4：本周，全国样本城市地铁客流量明显回落  图表 5：全国各城市地铁客运量恢复力度明显分化 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 
 

时 间 主 题 重 点 内 容

2 0 2 2 /1 2 /8
进 一 步 优 化 落 实 疫 情

防 控 措 施

十 条 优 化 措 施 出 台 后 ， 各 地 迅 速 行 动 ， 制 定 具 体 的 落 实 举 措 ， 精 准 划 定 高 风 险 区 ， 优 化 核 酸 检 测 ， 调 整 隔 离 方 式 ， 按 规 定 取 消 查 验 核 酸

阴 性 证 明 ， 取 消 健 康 码 和 行 程 码 等 等 。 要 按 照 国 家 防 控 措 施 ， 科 学 精 准 抓 好 落 实 。 畅 通 “接 诉 即 办 ”渠 道 ， 对 群 众 反 映 的 急 难 愁 盼 问 题 第

一 时 间 回 应 解 决 。 要 加 快 推 进 老 年 人 新 冠 病 毒 疫 苗 接 种 ， 对 患 有 基 础 性 疾 病 的 老 年 人 进 行 健 康 情 况 摸 底 ， 分 级 分 类 提 供 健 康 服 务 。 优

化 措 施 后 ， 仍 然 要 继 续 做 好 个 人 防 护 ， 保 持 健 康 文 明 生 活 习 惯 ， 做 好 自 己 健 康 的 第 一 责 任 人 ， 保 护 自 己 ， 保 护 家 人 。

2 0 2 2 /1 2 /9
中 西 医 结 合 医 疗 服 务

保 障

十 条 优 化 措 施 出 台 后 ， 国 务 院 联 防 联 控 机 制 相 关 部 门 又 陆 续 作 出 工 作 部 署 ， 强 调 优 化 就 医 流 程 ， 发 挥 医 联 体 作 用 ， 也 对 发 热 患 者 就 诊

、 居 家 隔 离 治 疗 ， 以 及 老 年 人 、 孕 产 妇 和 儿 童 健 康 服 务 等 提 出 了 明 确 要 求 。 要 加 强 发 热 门 诊 设 臵 ， 鼓 励 医 疗 机 构 开 展 互 联 网 线 上 咨 询

诊 疗 ； 开 展 好 健 康 监 测 ， 对 重 点 人 群 实 施 分 级 分 类 管 理 ； 坚 持 中 西 医 结 合 、 中 西 药 并 用 ， 为 群 众 做 好 医 疗 服 务 保 障 。

2 0 2 2 /1 2 /1 4
医 疗 卫 生 服 务 与 药 品

生 产 供 应 有 关 情 况

当 前 ， 疫 情 防 控 的 工 作 目 标 是 保 健 康 、 防 重 症 ， 当 务 之 急 是 保 障 好 群 众 的 就 医 用 药 。 各 级 医 疗 机 构 正 在 优 化 流 程 、 扩 容 资 源 、 增 加 力

量 ， 统 筹 做 好 疫 情 防 控 、 新 冠 患 者 救 治 和 日 常 医 疗 服 务 ， 全 力 解 决 群 众 的 急 难 愁 盼 问 题 。

要 加 快 推 进 疫 苗 接 种 ， 特 别 是 加 强 免 疫 接 种 。 近 日 ， 国 务 院 联 防 联 控 机 制 综 合 组 印 发 方 案 ， 部 署 在 感 染 的 高 风 险 人 群 、 6 0岁 以 上 老 年 人

等 人 群 中 开 展 第 二 剂 次 加 强 免 疫 接 种 。

2 0 2 2 /1 2 /1 5
基 层 医 疗 服 务 保 障 有

关 情 况

当 前 ， 疫 情 防 控 的 工 作 重 心 从 防 控 感 染 转 到 医 疗 救 治 。 要 根 据 疫 情 形 势 、 病 情 轻 重 、 缓 急 程 度 等 合 理 分 配 医 疗 资 源 ， 进 一 步 提 高 服 务 效

率 和 质 量 ； 强 化 重 点 人 群 的 健 康 监 测 和 服 务 保 障 ， 及 时 提 供 咨 询 指 导 ； 加 强 基 层 医 疗 卫 生 机 构 发 热 门 诊 设 臵 ， 筑 牢 基 层 首 诊 的 第 一 道 防 线

。

乡 镇 卫 生 院 和 社 区 卫 生 服 务 中 心 发 热 诊 室 应 开 尽 开 。 2 0 2 0年 以 来 ， 我 们 持 续 指 导 各 地 加 强 基 层 医 疗 卫 生 机 构 发 热 诊 室 （ 门 诊 ） 建 设 。 截

至 2 0 2 2年 1 0月 底 ， 全 国 乡 镇 卫 生 院 和 社 区 卫 生 服 务 中 心 共 建 成 发 热 诊 室 （ 门 诊 ） 1 .9 4万 个 ， 占 基 层 医 疗 卫 生 机 构 的 4 5 %。 另 外 ， 建

设 具 有 预 检 分 诊 功 能 的 发 热 哨 点 2 .2万 个 ， 占 比 是 5 2 %。 目 前 浙 江 、 山 东 、 河 南 、 湖 北 和 新 疆 生 产 建 设 兵 团 等 5个 省 份 建 设 的 发 热 诊 室

（ 门 诊 ） 达 到 9 0 % 以 上 ， 其 他 省 市 也 正 在 加 快 建 设 。
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图表 6：本周，全国拥堵延时指数明显回落  图表 7：多数城市拥堵指数周环比明显回落 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

各线城市出行恢复强度延续低迷，二线、三线城市同比进一步回落。上周

（12 月 4 日至 12 月 10 日），各线城市出行恢复强度普遍回升，一线、新一

线、二线、三线城市出行恢复强度分别较前周回升 1.6、2.2、0.7、0.9 个百分

点。上周，一线、新一线城市同比降幅明显收窄、分别较前周收窄 1.2、1.1 个

百分点，但二线、三线城市同比降幅走扩、分别较前周走扩 0.3、0.2 个百分点。 

图表 8：各线城市出行恢复强度有所分化  图表 9：二线、三线城市出行恢复强度同比降幅收窄 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

相较于市内人流，跨区人口流动明显恢复。本周（12 月 11 日至 12 月 17

日），受益于疫情防控优化的落地，国内执行航班架次明显提升、较上周提升

75.4%，当前整体水平已恢复至今年 7、8 月的 61.6%。本周，反映跨区域人口

流动的全国迁徙规模指数持续改善、较上周回升 29.6%，已恢复至去年同期水

平的 95.8%；从迁入、迁出结构来看，迁入力度较大的城市为深圳、东莞、广

州、苏州，迁入人口规模分别占全国总迁入人口规模的 2.2%、2%、1.9%、

1.6%；迁出力度较大的城市为深圳、广州、上海、东莞，迁出人口规模分别占

全国总迁出人口规模的 3.1%、2.4%、2.3%、2.2%。 
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图表 10：国内执行航班架次明显好转  图表 11：全国迁徙规模指数持续改善 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：iFind、国金证券研究所 

交通物流保通保畅持续推进下，供应链运输快速提升。本周（12 月 11 日

至 12 月 17 日），高速公路货车通行量、铁路货运运输货物量延续回升、分别

较上周提升 1%、7.1%；同时，邮政快递持续恢复，揽收量恢复强度较上周提

升 26个百分点至 147.1%、投递量恢复强度提升 26 个百分点至 127.5%。上周

（12 月 4 日至 12 月 10 日），全国整车货运流量指数止跌转升、较前周提升

12.9%；分地区看，多数省级地区货运流量较前周回升，此前受疫情影响严重

的新疆、山西、重庆、河南货运流量提升显著、分别较前周回升 54.1%、

46.7%、29.5%、28.6%。 

图表 12：高速公路货车通行量快速回升  图表 13：全国快递物流恢复强度大幅回升 

 

 

 
来源：交通运输部、国金证券研究所  来源：交通运输部、国金证券研究所 

图表 14：上周，全国整车货运物流指数止跌转升  图表 15：上周，多数省市公路货运流量环比回升 

 

 

 

来源：G7 物联、国金证券研究所  来源：G7 物联、国金证券研究所 
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高能级城市餐饮恢复强度有所好转，各线外卖恢复强度持续提升。国金数

字未来 Lab 数据显示，上周（12 月 4 日至 12 月 10 日），反映全国各城市餐

饮商家活跃数目的餐饮恢复强度有所分化，其中一线、新一线城市分别较前周

回升 1.3%、0.1%，三线城市持平，二线城市较前周回落 0.6%。反映全国各城

市活跃外卖骑手数目的城市外卖恢复强度普遍回升，一线、新一线、二线、三

线城市分别较前周提升 3.2%、3.6%、2.8%、3.3%。 

图表 16：全国城市餐饮恢复强度有所分化  图表 17：一线城市餐饮恢复强度同比降幅收窄 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

图表 18：全国城市外卖恢复强度普遍回升  图表 19：一线、新一线外卖恢复强度同比增速回升 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

疫情防控优化落地下，线下消费场景快速恢复、消费需求略有回暖。国金

数字未来 Lab 数据显示，上周（12 月 4 日至 12 月 10 日），代表连锁餐饮全

国疫情歇业率显著回落、较前周降低 18.6 个百分点至 1.4%，分地区来看，前

期疫情防控措施力度较大的宁夏、北京、黑龙江、河北等地疫情歇业率显著回

落、分别较前周回落 88、70、70、62 个百分点至 0%、29%、10%、21%。

代表连锁餐饮全国流水恢复强度显著回升、较前周提升 11.5个百分点至 51.3%，

其中山西、黑龙江提升幅度较大，分别较前周回升 36、46 个百分点至 41%、

48%。 
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图表 20：全国代表连锁餐饮疫情歇业率显著回落  图表 21：代表连锁餐饮全国流水恢复强度有所回升 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

疫情散发影响下，院线观影人次回落，整体票房表现延续低迷。本周（12

月 11 日至 12 月 17 日），全国当周电影票房延续提升、较上周提升 8%，但当

周观影总人次较上周回落 8.4%；整体票房表现延续低迷，当周电影票房为去

年同期水平的 30%、与今年 4 月疫情期间水平基本持平。本周《阿凡达：水之

道》上映，首日票房表现明显低于部分可对标影片，进一步指向目前线下消费

活动低迷。 

图表 22：全国当周电影票房整体水平延续低迷  图表 23：《阿凡达：水之道》首日票房表现相对较低 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：猫眼专业版、国金证券研究所 

二、生产需求追踪：工业产需活动有所分化，出口下行压力持续加大 

钢铁产需边际好转，但钢厂盈利率仍处低位。本周（12 月 11 日至 12 月

17 日），全国建筑钢材成交止跌转升、较上周回升 6.9%，全国钢铁表观消费

量开始回升、较上周提升 3.9%，指向钢铁需求略有好转，带动生产有所回升，

全国高炉开工率较上周回升 0.1 个百分点至 76%；但目前全国 247 家钢厂盈利

率仍延续回落、较上周下降 0.9 个百分点至 21.7%，或进一步对钢材生产形成

抑制。 
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图表 24：本周，建筑钢材成交量止跌转升  图表 25：全国钢材表观消费量开始回升 

 

 

 

来源： Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

图表 26：全国高炉开工率略有回升  图表 27：钢铁 247家钢厂盈利率延续回落 

 

 

 
来源： Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

水泥生产加快走弱、需求边际好转，但需求整体水平延续低迷，拖累库存

压力进一步上行。本周（12 月 11 日至 12 月 17 日），全国水泥开工率加快下

行、较上周下降 2 个百分点至 36.7%，水泥生产加速走弱；年末赶工下，水泥

需求有所提升，本周全国水泥出货率延续回升、较上周提升 0.8 个百分点至

53.5%；但整体需求水平延续低迷，拖累水泥库存高位抬升、库容比较上周提

升 0.7 个百分点至 73.2%，对应水泥价格继续走弱、较上周下降 1.2%。 

图表 28：水泥粉磨开工率持续回落  图表 29：全国水泥出货率有所好转 

 

 

 
来源： Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 
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图表 30：全国水泥库存持续回升  图表 31：全国水泥价格延续回落 

 

 

 
来源： Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

玻璃库存边际下降、价格明显抬升，沥青开工率进一步回落。本周（12 月

11 日至 12 月 17 日），工业生产年末赶工现象显现，带动玻璃表观消费量回升，

玻璃期货价格明显提升、较上周提升 12.4%，玻璃库存边际下降、较上周减少

3.8%；但目前库存仍处高位，对玻璃生产形成抑制，玻璃产量延续下行、本周

较上周减少 0.1%。同时，沥青开工率延续回落、较上周下降 1.5 个百分点至

17.8%。 

图表 32：全国玻璃库存边际下降  图表 33：玻璃周产量延续回落 

 

 

 
来源： Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

图表 34：玻璃期货价格大幅回升  图表 35：沥青开工率延续回落 

 

 

 
来源： Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

中游生产表现走弱，多数中游开工率加快回落。本周（12 月 11 日至 12 月

17 日），国内 PTA 开工率较加速回落、较上周下降 1.8 个百分点至 65%，较
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去年同期回落 15.5 个百分点；涤纶长丝开工率延续下行、较上周回落 1.3 个百

分点至 56.5%；汽车开工率有所回落、其中半钢胎开工率较上周下降 1.3 个百

分点至 64.8%，全钢胎开工率较上周下降 3.9 个百分点至 56.5%。 

图表 36：国内 PTA开工率快速下行  图表 37：涤纶长丝开工率延续回落 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

图表 38：汽车半钢胎开工率有所回落  图表 39：汽车全钢胎开工率有所回落 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

全国商品房成交整体水平延续低迷，但 12 月同比降幅有所收窄。本周

（12 月 11 日至 12 月 17 日），30 大中城市商品房成交面积较上周回落 7.9%，

其中二线城市降幅较大、较上周回落 13.8%；12 月初至今，30 大中城市商品

房成交同比回落 15.4%，其中三线城市同比较 11 月增长 26.4 个百分点，一线、

二线城市同比降幅收窄、分别较 11 月收窄 11.3、4.5 个百分点。上周（12 月

4 日至 12 月 10 日），全国二手房成交面积较前周提升 14.4%；分城市来看，

12 月各线城市表现普遍不及 11 月，一线城市同比较 11 月回落 35.7 个百分点，

二线、三线城市同比分别较 11 月下降 12.2、73.2 个百分点。 
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图表 40：本周，30大中城市商品房成交面积回落  图表 41：12月，全国商品房成交同比降幅收窄 

 

 

 

图表 42：本周，全国二手房成交有所回升  图表 43：12月各线城市二手房成交表现不及 11月 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

地产融资支持效果显现仍待时日，11 月地产资金面仍旧低迷。2022 年 1-
11 月，房地产开发企业到位资金为 13.6 万亿元，同比下降 25.7%，其中国内
贷款、自筹资金、定金及预收款、个人按揭贷款当月同比分别下降 26.9%、
17.5%、33.6%、26.2%。“金融 16 条”、“三支箭”的加快落地，一定程度
缓解房企资金压力，但目前授信资金、发债和股权融资等更多处于初期阶段，
资金真正落位仍需要时间，短期企业资金压力仍在。 

图表 44：11月，房地产开发资金合计同比进一步下行  图表 45：房地产各渠道开发资金延续低迷 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

枢纽港口外贸重箱吞吐显著回落，出口集装箱综合运价指数进一步下行。

12 月上旬，沿海八大枢纽港口集装箱吞吐量同比增加 5.8%，其中外贸同比增

加 5.5%，内贸增加 6.8%；其中，长三角地区枢纽港口外贸重箱同比下降约
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13%，珠三角地区枢纽港口外贸重箱同比下降约 20%。本周（12 月 11 日至

12 月 17 日），中国出口集装箱运价指数 CCFI 延续下行、较上周回落 5%，分

航线看，美西、欧洲、地中海航线运价分别较上周回落 3.5%、6.9%、5.4%。 

图表 46：枢纽港口外贸重箱吞吐量明显回落  图表 47：长三角、珠三角地区港口外贸重箱显著回落 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

图表 48：CCFI综合指数延续回落  图表 49：CCFI地中海航线指数延续回落 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

图表 50：CCFI美西航线运价延续回落  图表 51：CCFI欧洲航线运价显著回落 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

经过研究，我们发现： 

（1） 疫情相关关键词搜索热度提升指向全国多地疫情扩散，防疫工作重心由
防控感染转向医疗救治。伴随物流保通保畅持续推进，带动供应链运输
延续向好。 

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

50

2
0
2

2
-0

4
-2

0

2
0
2

2
-0

5
-0

4

2
0
2

2
-0

5
-1

8

2
0
2

2
-0

6
-0

1

2
0
2

2
-0

6
-1

5

2
0
2

2
-0

6
-2

9

2
0
2

2
-0

7
-1

3

2
0
2

2
-0

7
-2

7

2
0
2

2
-0

8
-1

0

2
0
2

2
-0

8
-2

4

2
0
2

2
-0

9
-0

7

2
0
2

2
-0

9
-2

1

2
0
2

2
-1

0
-0

5

2
0
2

2
-1

0
-1

9

2
0
2

2
-1

1
-0

2

2
0
2

2
-1

1
-1

6

2
0
2

2
-1

1
-3

0

（%） 八大枢纽港口贸易集装箱吞吐当旬同比

八大枢纽港口集装箱吞吐量 外贸集装箱吞吐量 内贸集装箱吞吐量

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

宁
波
舟
山
港

唐
山
港

上
海
港

青
岛
港

广
州
港

日
照
港

天
津
港

烟
台
港

广
西
北
部
湾
港

大
连
港

黄
骅
港

福
州
港

南
京
港

连
云
港

湛
江
港

深
圳
港

（万吨） 2022上半年全国主要外贸港口货物吞吐量

港口货物吞吐量 12月上旬港口外贸重箱吞吐同比变动（右轴）

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

CCFI综合指数

2019 2020 2021 2022

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

CCFI地中海航线

2019 2020 2021 2022

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

CCFI美西航线

2019 2020 2021 2022

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

CCFI欧洲航线

2019 2020 2021 2022



“见微知著”跟踪系列 

- 15 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

（2） 多地疫情扩散对市内人流恢复的压制突显，相较之下，跨区人口流动恢
复较好。防控优化效果有所显现、连锁餐饮营业情况修复至疫前水平，
但人流恢复乏力持续拖累线下消费。 

（3） 上游工业生产活动有所分化，中游生产加快回落。年末赶工带动部分上
游投资需求阶段性好转，但投资需求总体水平延续低迷。 

 

风险提示： 

1、疫情反复。疫情演绎仍存在不确定性，仍需紧密跟踪各地疫情演变及对疫情
防控和经济的潜在扰动。 

2、数据统计误差或遗漏。一些数据指标，可能存在统计或者处理方法上的误差
和偏误；部分数据结果也可能受到样本范围、统计口径等影响。 
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这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并

不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客户。本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能

使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级高于 C3 级(含

C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定

客户关于特定证券或金融工具的建议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自

身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证券不承担相关法律责任。 

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成

国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供投资建议，国金证券不为此承担任何责任。  

此报告仅限于中国境内使用。国金证券版权所有，保留一切权利。 
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