
 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

 

 

[Table_Main]   

 

证券研究报告 | 行业点评 

电气设备 

2022 年 12 月 19 日 
 

电气设备 
 

优于大市（维持） 
 

证券分析师 
 
彭广春 

资格编号：S0120522070001 

邮箱：penggc＠tebon.com.cn  
 

研究助理 
 
  
 

市场表现 

 
 

相关研究 
 
1.《发挥新能源战略性新型产业优

势，推动扩大内需战略发展》，
2022.12.15 

2.《内蒙古能源局印发实施细则推动

源网荷储、风光制氢等项目发展》，
2022.12.15 

3.《11 月欧洲新能源车销量点评：环

比高增，政策收紧》，2022.12.15 

4.《劝君珍惜布局时，莫待无花空折

枝》，2022.12.14 

5.《11 月国内新能源车产销平稳，行

业维持高景气》，2022.12.13  
 

深入推进电力市场化建设，山西印发

23 年全省电力市场交易工作方案 
 

[Table_Summary] 
投资要点： 

 事件：12 月 13 日，山西省能源局发布《2023 年全省电力市场交易工作方案》，方

案对交易规模、市场主体、交易安排、落实消纳责任权重制度等多个角度做出规定。 

 2023 年山西省电力市场交易规模预计在 1600 亿千万时以上，市场主体包括发电

企业、电力用户、售电公司。方案指出 2023 年除居民、农业用电外，全省工商业

用电全部参与电力市场交易，交易规模预计在 1600 亿千瓦时以上。并且对市场

交易主体明确如下： 

 发电企业：符合准入条件的现役省调燃煤机组、燃气机组、光伏发电（暂不

含分布式光伏和扶贫光伏）、风电机组（暂不含分散式风电）、抽水蓄能电站。

鼓励地方燃煤电厂、生物质发电及小水电等自主申报参与电力市场。待国家

和山西省绿证交易、绿电交易机制进一步完善后，适时推动平价新能源项目

参与电力市场交易。 

 电力用户：鼓励全体工商业用户直接参与市场交易，暂未直接参与市场交易

的由电网企业代理购电。 

 售电公司：按照国家和山西省相关规定参与电力市场交易。 

 交易安排中分为批发市场和零售市场两个维度。其中批发市场中长期交易分为战

略性新兴产业用电交易和普通用户用电交易两个序列。列入省工信厅可参与战略性

新兴产业用电交易的备案企业名单的用电，允许参与战略性新兴产业用电交易；其

他入市用户（包括榆林供电公司用电）参与普通用户用电交易。批发市场中完善适

应高比例新能源的现货市场机制。研究推动新能源企业以报量报价方式参与现货市

场，对报价未中标电量不纳入弃风弃光电量考核，具体按照有关交易规则执行。零

售市场方面，2023 年普通零售用户统一通过线上零售交易平台自主选择零售套餐

向售电公司购电；战略性新兴产业零售用户在电力交易平台与售电公司绑定购售电

关系、按月约定月度结算方案购电，后续具备条件后通过线上零售交易平台向售电

公司购电。 

 电力市场交易需优化各类市场衔接机制。方案中指出做好中长期交易与现货交易

衔接，在高比例签订旬及以上中长期合约的基础上，逐步放宽短期（日滚动）交易

的成交量约束及价格限制，允许市场主体灵活调整合约，规避现货价格波动风险。

强化电能量市场与调频、备用等辅助服务市场衔接，加快技术创新，研究推动电能

量市场与辅助服务市场联合优化出清，提高市场运行经济性。优化批发市场与零售

市场衔接，鼓励售电公司结合批发市场形成的分时价格，制定分时零售套餐，引导

用户侧灵活资源参与电力平衡。完善省内交易与省间交易衔接，省内发电企业要切

实承担责任，在保障省内电力供应的基础上，积极参与省间外送交易。 

 投资建议：重点推荐光伏板块，建议关注以下环节：1）具有量利齐升、新电池片

技术叠加优势的一体化组件企业：晶科能源、隆基股份、晶澳科技、天合光能； 2）

受益于总量提升的逆变器龙头企业：锦浪科技、德业股份；3）盈利能力明显提高

的电池片环节：爱旭股份、钧达股份等；4）产业链价格下降盈利能力有望修复的

辅材环节：福斯特、海优新材、明冠新材等。 

 风险提示：行业政策变化风险；终端需求不足风险；产业链价格波动风险。 
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分析师与研究助理简介 

彭广春，同济大学工学硕士。曾任职于上汽集团技术中心动力电池系统部、安信证券研究中心、华创证券研究所，2019 年新财富入

围、水晶球第三，2022 年加入德邦证券研究所，担任所长助理及电新首席。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表

现为比较标准，报告发布日后 6 个

月内的公司股价（或行业指数）的

涨跌幅相对同期市场基准指数的涨

跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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