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12月16日，记者从国轩高科获悉，国轩高科与泰国PTT集团旗下能源解决方案公司Nuovo 

Plus12月 15日签订合作协议，双方合资成立泰国新国轩有限公司，专注电池模组及Pack

产品的设计、开发、制造、销售和出口，共同探索东盟新能源市场，致力于打造电池出

口东盟基地。（中证网） 

12 月 15 日，华润大力枣阳风电钒液流电池产业园项目开工。据悉，该项目由华润电力

新能源投资有限公司和大力电工襄阳股份有限公司联合投资建设，项目总投资109亿元，

占地面积 390 亩，建设 100 万千瓦风电、2GWh 钒电解液、200MW/400MWh 钒液流电池储

能电站。项目全部建成投产后，年产值可达 40.5 亿元，年均实现税收达到 6.7 亿元。（北

极星储能网） 

12 月 15 日，蜂巢能源于常州举办第三届电池日，正式发布全新一代的高安全动力电池

系统化解决方案——龙鳞甲电池。(36 氪) 

12 月 15 日，福特汽车公司和宁德时代正考虑在密歇根州建立一家电池制造厂，这一安

排旨在获得新的税收优惠。知情人士称，两家公司正在权衡一种新的所有权结构，在该

结构下，福特将拥有工厂 100%的股权，包括建筑和基础设施，而宁德时代将运营工厂并

拥有制造电池的技术。这样的安排将使该设施有资格根据新的《通胀削减法案》获得生

产税收抵免，同时不需要宁德时代的直接金融投资。针对上述消息，宁德时代称，仍在

大会指引明年发展方向，行业未来可期 
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 川财周观点 

11 月欧洲新能源车销量及渗透率均实现环比增长，欧洲目前仍然处于能源紧缺问题中，

但欧洲新能源车市场表现仍然相对表现较优，汽车电动化进程持续保持增长。中央经济

工作会议为明年的行业发展指明了方向，新能源行业的发展也有望获得推动，目前来看

新能源领域依然在推进新的技术创新，关注产业链头部企业以及产业新技术方向，如钠

离子电池、复合集流体的应用。 

 市场一周表现 

本周电力设备指数下跌 3.77%，上证指数下跌 1.22%，沪深 300 指数下跌 1.10%。各子板

块中，电池指数下跌 2.77%，光伏设备指数下跌 5.51%，风电设备指数下跌 5.04%。个股

方面，电池行业周涨幅前三的公司为：南都电源（300068.SZ, 8.79%），科达利（002850.SZ, 

5.90%），昆工科技（831152.BJ, 5.03%）；周跌幅前三的公司为：天奈科技（688116.SH, 

-17.73%），维科技术（600152.SH, -12.27%），派能科技（688063.SH ，-11.82%）。 

 行业动态 
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考虑在美国投资，还没有做出决定，有多种模式正在讨论中，所有选项都纯粹基于且仅

基于商业考虑。福特则表示，与宁德时代的谈判仍在继续，暂没有任何新消息要宣布。

(财联社) 

 公司公告 

保力新（300116.SZ）：根据保力新能源科技股份有限公司战略规划和经营发展需要，为

拓宽公司在新型锂电池材料及电池业务方面的布局，提升公司在锂电池领域的技术储备，

经公司与陕西天焱能源科技有限公司及其原股东友好协商一致，公司与标的公司签署

《增资协议》，公司拟使用自有资金人民币 300 万元对标的公司进行增资，其中人民币

33.33 万元计入标的公司新增注册资本，剩余人民币 266.67 万元作为溢价计入标的公司

的资本公积，增资完成后公司将取得标的公司 2.91%的股权。本次增资款专项用于标的

公司氟磷酸钒锂产品中试及公司正常生产经营。 

科达利（002850.SZ）：2022 年 12 月 15 日，深圳市科达利实业股份有限公司与法国

Automotive Cells Company SE 基于双方合作意愿签订《Purchasing Agreement》，约定

科达利向 ACC 供应方形锂电池壳体和盖板，合同自双方签署之日起生效。 

国轩高科（002074.SZ）：国轩高科股份有限公司全资子公司 GOTION SINGAPORE PTE. LTD.

于 2022 年 12 月 15 日在中国安徽合肥通过网络云签约方式和 Nuovo Plus Company 

Limited 签署了《合资协议》。为充分发挥双方的核心优势，实现产业上下游联动发展，

共同探索东南亚新能源市场，双方拟在泰国共同出资设立一家合资公司 NV Gotion Co., 

Ltd.，建设动力锂离子电池 Pack 基地。合资公司初始注册资本为 300,000,000 泰铢，

其中，新加坡国轩占合资公司 49.00%的股权，Nuovo 占合资公司 51.00%的股权。该合资

公司总投资金额预计为 600,000,000 泰铢，合资双方按相应股权比例共同出资。 

 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑。 
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一、本周观点 

11 月欧洲新能源车销量及渗透率均实现环比增长，欧洲目前仍然处于能源紧缺问题中，

但欧洲新能源车市场表现仍然相对表现较优，汽车电动化进程持续保持增长。中央经济

工作会议为明年的行业发展指明了方向，新能源行业的发展也有望获得推动，目前来看

新能源领域依然在推进新的技术创新，关注产业链头部企业以及产业新技术方向，如钠

离子电池、复合集流体的应用。 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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图 2：本周各子板块周涨跌幅（%）  图 3：板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%   资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：倍 

本周电力设备指数下跌 3.77%，上证指数下跌 1.22%，沪深 300 指数下跌 1.10%。各子板

块中，电池指数下跌 2.77%，光伏设备指数下跌 5.51%，风电设备指数下跌 5.04%。 

2.2 个股涨跌幅情况 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

300068.SZ 南都电源 8.79  688116.SH 天奈科技 -17.73  

002850.SZ 科达利 5.90  600152.SH 维科技术 -12.27  

831152.BJ 昆工科技 5.03  688063.SH 派能科技 -11.82  

300173.SZ 福能东方 4.23  600478.SH 科力远 -10.96  

301121.SZ 紫建电子 2.20  600847.SH 万里股份 -10.82  

300014.SZ 亿纬锂能 0.66  300438.SZ 鹏辉能源 -10.61  

300450.SZ 先导智能 0.26  301327.SZ 华宝新能 -10.51  

835185.BJ 贝特瑞 -0.16  002245.SZ 蔚蓝锂芯 -10.34  

300409.SZ 道氏技术 -1.14  002580.SZ 圣阳股份 -10.04  

688819.SH 天能股份 -1.27  301150.SZ 中一科技 -9.35  

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

个股方面，电池行业周涨幅前三的公司为：南都电源（300068.SZ, 8.79%），科达利

（002850.SZ, 5.90%），昆工科技（831152.BJ, 5.03%）；周跌幅前三的公司为：天奈科

技（688116.SH, -17.73%），维科技术（600152.SH, -12.27%），派能科技（688063.SH ，

-11.82%）。 

三、行业动态 

12月16日，记者从国轩高科获悉，国轩高科与泰国PTT集团旗下能源解决方案公司Nuovo 

Plus12月 15日签订合作协议，双方合资成立泰国新国轩有限公司，专注电池模组及Pack

产品的设计、开发、制造、销售和出口，共同探索东盟新能源市场，致力于打造电池出
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口东盟基地。（中证网） 

12 月 15 日，华润大力枣阳风电钒液流电池产业园项目开工。据悉，该项目由华润电力

新能源投资有限公司和大力电工襄阳股份有限公司联合投资建设，项目总投资109亿元，

占地面积 390 亩，建设 100 万千瓦风电、2GWh 钒电解液、200MW/400MWh 钒液流电池储

能电站。项目全部建成投产后，年产值可达 40.5 亿元，年均实现税收达到 6.7 亿元。 

（北极星储能网） 

12 月 15 日，蜂巢能源于常州举办第三届电池日，正式发布全新一代的高安全动力电池系统化

解决方案——龙鳞甲电池。(36 氪) 

12 月 15 日，福特汽车公司和宁德时代正考虑在密歇根州建立一家电池制造厂，这一安

排旨在获得新的税收优惠。知情人士称，两家公司正在权衡一种新的所有权结构，在该

结构下，福特将拥有工厂 100%的股权，包括建筑和基础设施，而宁德时代将运营工厂并

拥有制造电池的技术。这样的安排将使该设施有资格根据新的《通胀削减法案》获得生

产税收抵免，同时不需要宁德时代的直接金融投资。针对上述消息，宁德时代称，仍在

考虑在美国投资，还没有做出决定，有多种模式正在讨论中，所有选项都纯粹基于且仅

基于商业考虑。福特则表示，与宁德时代的谈判仍在继续，暂没有任何新消息要宣布。

(财联社) 

四、产业链数据 

表 2：本周锂电池产业链价格 

类别 规格 单位 价格 周涨幅 月涨幅 

锂 
碳酸锂 万/吨 57 0.00% -1.50% 

氢氧化锂 万/吨 56.5 0.00% -1.40% 

钴 
钴粉 万/吨 32.8 -3.20% -5.30% 

电解钴 万/吨 33 0.00% -1.30% 

镍 电解镍 万/吨 21.8 0.00% 2.30% 

电解液 
磷酸铁锂 万/吨 6.3 0.00% -0.20% 

三元/动力型 万/吨 8.1 0.00% -1.10% 

前驱体 

三元 523 万/吨 10.8 0.00% -1.80% 

三元 622 万/吨 2.2 0.00% 0.00% 

三元 811 万/吨 20.8 -0.30% -3.10% 

正极 

三元 523 万/吨 35.5 -1.40% -1.80% 

三元 811 万/吨 40 0.00% 0.00% 

磷酸铁锂 万/吨 17 0.00% 0.00% 

电池 

方形磷酸铁锂 元/wh 0.93 0.00% 0.00% 

方形三元 元/wh 1.05 0.00% 0.00% 

圆柱三元 18650 元/支 10.2 0.00% 0.00% 

资料来源：隆众资讯, 川财证券研究所 
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五、公司动态 

保力新（300116.SZ）：根据保力新能源科技股份有限公司战略规划和经营发展需要，为

拓宽公司在新型锂电池材料及电池业务方面的布局，提升公司在锂电池领域的技术储备，

经公司与陕西天焱能源科技有限公司及其原股东友好协商一致，公司与标的公司签署

《增资协议》，公司拟使用自有资金人民币 300 万元对标的公司进行增资，其中人民币

33.33 万元计入标的公司新增注册资本，剩余人民币 266.67 万元作为溢价计入标的公司

的资本公积，增资完成后公司将取得标的公司 2.91%的股权。本次增资款专项用于标的

公司氟磷酸钒锂产品中试及公司正常生产经营。 

科达利（002850.SZ）：2022 年 12 月 15 日，深圳市科达利实业股份有限公司与法国

Automotive Cells Company SE 基于双方合作意愿签订《Purchasing Agreement》，约定

科达利向 ACC 供应方形锂电池壳体和盖板，合同自双方签署之日起生效。 

国轩高科（002074.SZ）：国轩高科股份有限公司全资子公司 GOTION SINGAPORE PTE. LTD.

于 2022 年 12 月 15 日在中国安徽合肥通过网络云签约方式和 Nuovo Plus Company 

Limited 签署了《合资协议》。为充分发挥双方的核心优势，实现产业上下游联动发展，

共同探索东南亚新能源市场，双方拟在泰国共同出资设立一家合资公司 NV Gotion Co., 

Ltd.，建设动力锂离子电池 Pack 基地。合资公司初始注册资本为 300,000,000 泰铢，

其中，新加坡国轩占合资公司 49.00%的股权，Nuovo 占合资公司 51.00%的股权。该合资

公司总投资金额预计为 600,000,000 泰铢，合资双方按相应股权比例共同出资。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%

为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 
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