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中央经济会议指明发展方向：目标明确
2022.12中央经济工作会议 2021.12中央经济工作会议

前期回顾 今年是党和国家历史上极为重要的一年。 今年是党和国家历史上具有里程碑意义的一年。

总体要求

坚持稳中求进工作总基调，推动高质量发展不变，强调“大力提振市场信心，”把实施扩大内需战略同深

化供给侧结构性改革有机结合起来，突出做好稳增长、稳就业、稳物价工作，有效防范化解重大风险，推

动经济运行整体好转。

必须坚持稳中求进，稳中求进，新发展，改革创新，高质量发展，供给侧结构性改

革，统筹疫情防控和经济社会发展，统筹发展和安全，“六稳”、“六保”迎接党的

二十大胜利召开。

政策基调
今年强调加大宏观政策调控力度，加强各类政策协调配合，形成共促高质量发展合力。从战略全局出发，

从改善社会心理预期、提振发展信心入手，纲举目张做好工作。
稳字当头、稳中求进， 宏观政策要稳健有效。政策发力适当靠前。

财政政策 积极的财政政策要加力提效。 积极的财政政策要提升效能，更加注重精准、可持续

货币政策  稳健的货币政策要精准有力。 稳健的货币政策要灵活适度，保持流动性合理充裕

扩大需求
着力扩大国内需求，把恢复和扩大消费摆在优先位置。鼓励和吸引更多民间资本参与国家重大工程和补短

板项目建设。
实施好扩大内需战略，增强发展内生动力。

科技政策
科技政策要聚焦自立自强，要有力统筹教育、科技、人才工作，完善新型举国体制，发挥好政府在关键核

心技术攻关中的组织作用，突出企业科技创新主体地位，提高人才自主培养质量和能力。

科技政策要扎实落地。要深化供给侧结构性改革，重在畅通国内大循环，重在突破供

给约束堵点。要提升制造业核心竞争力，启动一批产业基础再造工程项目，激发涌现

一大批“专精特新”企业。

产业政策

产业政策要发展和安全并举。优化产业政策实施方式，狠抓传统产业改造升级和战略性新兴产业培育壮

大，着力补强产业链薄弱环节，在落实碳达峰碳中和目标任务过程中锻造新的产业竞争优势。推动“科技

-产业-金融”良性循环

 微观政策要持续激发市场主体活力。 结构政策要着力畅通国民经济循环。

房地产

确保房地产市场平稳发展：扎实做好保交楼、保民生、保稳定各项工作，满足行业合理融资需求，推动行

业重组并购，有效防范化解优质头部房企风险，改善资产负债状况。坚决依法打击违法犯罪行为。因城施

策，支持刚性和改善性住房需求，解决好新市民、青年人等住房问题，探索长租房市场建设。坚持房子是

用来住的、不是用来炒的定位，推动房地产业向新发展模式平稳过渡。

要坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，加强预期引导，探索新的发展模式……

支持商品房市场更好满足购房者的合理住房需求。因城施策促进房地产业良性循环和

健康发展。

防风险
有效防范化解重大经济金融风险：确保房地产市场平稳发展……防范化解金融风险，压实各方责任，防止

形成区域性、系统性金融风险.

要继续按照稳定大局、统筹协调、分类施策、精准拆弹的方针，抓好风险处置工作，

加强金融法治建设，压实地方、金融监管、行业主管等各方责任，压实企业自救主体

责任。

平台经济

切实落实“两个毫不动摇”。从制度和法律上把对国企民企平等对待的要求落下来。大力发展数字经济，

提升常态化监管水平，支持平台企业在引领发展、创造就业、国际竞争中大显身手。抓住全球产业结构和

布局调整过程中孕育的新机遇，勇于开辟新领域、制胜新赛道。

提振市场主体信心，深入推进公平竞争政策实施，加强反垄断和反不正当竞争，以公

正监管保障公平竞争。强化知识产权保护，营造各类所有制企业竞相发展的良好环境

。

防疫 优化调整疫情防控政策，顺利度过流行期，确保平稳转段和社会秩序稳定 要坚持外防输入，内防反弹，精准做好疫情防控工作

民生
落实落细就业优先政策，把促进青年特别是高校毕业生就业工作摆在更加突出的位置。完善生育支持政策

体系，适时实施渐进式延迟法定退休年龄政策，积极应对人口老龄化少子化。

健全常住地提供基本公共服务制度。解决好高校毕业生等青年就业问题，推动新的生

育政策落地见效，积极应对人口老龄化。
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简介：首席FICC&固收分析师，总量组组长，北京大学中国经济研究中心理论经济学博士后，具有10余年宏观经济、

金融市场研究工作经验，2011年6月加入中国银河证券研究院至今，主要从事FICC&固收相关研究，涵盖大类资产配

置、股、债投资策略等研究工作。

Tel：（8610）80927620

Email：liudan_yj@chinastock.com.cn

分析师登记编码：S0130513050003

分析师承诺

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来

也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。
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团队成员简介刘丹 首席FICC&固收分析师、总量组组长

简介：北京大学中国经济研究中心理论经济学博士后，具有10余年宏观经济、金融

市场研究工作经验，2011年6月加入中国银河证券研究院至今，主要从事FICC&固

收相关研究，涵盖大类资产配置、股、债投资策略等研究工作。

擅长：准确把握宏观、金融周期波动，前瞻性研判大类资产配置机会。

• 2022年：提出上半年控风险，下半年博收益投资策略观点。7月份提出大类资
产配置周期，当前处于加息周期后期，通胀高位，加息周期未结束，经济确定
下行，现金最优。后续进入衰退期，债市逐步具备配置价值。国内总量风险、
结构机会，债市仍优。10月末提出美联储政策利率预期引导将趋于平稳。

• 2021年：预判大类资产配置逻辑在于货币宽松周期资产再定价和中国新经济结

构。海外经济复苏+通胀+资产价格泡沫（股市高估值、房价上涨）。中国新经

济结构主导，股市聚焦技术升级和消费升级，债市长期利率趋势下行。

• 2020年：准确研判下半年利率中枢上移，10Y国债下半年波动区间3-3.4%。

准确预判四季度震荡重启格局。

• 2019年：准确预判美债、黄金配置机会，预判债市为震荡市。

• 2018年：准确预判上半年利率下行趋势，下半年美加息周期下的全球风险和国

内必要的信用扩张。

周欣洋 助理分析师

简介：帝国理工学院硕士，2022年2月加入中国银河证券研究
院从事FICC&固收的研究工作。
Tel：（8610）80927726
Email：zhouxinyang_yj@chinastock.com.cn
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