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最近一年大盘表现 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 

 

相关研究  
1、《数字中国：国家安全视角下的

数据与网络安全》2022-12-12 

1、《数字中国：数据交易所有哪些

配置机会》2022-12-01 

2、《数字中国：数据要素化是关键

一环》2022-11-20   

 

12 月 19 日，中共中央、国务院发布《关于构建数据基础制

度更好发挥数据要素作用的意见》 。 

 

投资要点 

▌  数据基础制度完善，数据要素价值重估 

数据作为新型生产要素，对传统产权、流通、分配、治理等
制度提出新挑战，亟需构建与数字生产力发展相适应的生产
关系，不断解放和发展数字生产力。《关于构建数据基础制
度更好发挥数据要素作用的意见》（后称意见）提出，需构
建适应数据特征、符合数字经济发展规律、保障国家数据安
全、彰显创新引领的数据基础制度，以充分实现数据要素价
值、促进全体人民共享数字经济发展红利。 

▌数据产权、交易流通与生态保障相关表述值得重

点关注 

《意见》具体涉及数据产权、交易流通、收益分配、安全治
理与生态保障五个方面。我们认为有关数据产权、交易流通
与生态保障相关表述值得重点关注： 

（1）数据产权维度，提出探索建立公共数据、企业数据、个

人数据的分类分级确权授权制度，同时建立数据资源持有
权、数据加工使用权、数据产品经营权等分置的“三权分
立”产权运行机制。具体而言，对于公共数据涉及公共治
理、公益事业的部分探索有条件无偿使用，而对于涉及产业

发展、行业发展的公共数据探索有条件有偿使用，对于企业
数据鼓励探索企业数据授权使用新模式，发挥国有企业带头
作用，引导行业龙头企业、互联网平台企业发挥带动作用，
并支持第三方评估。对于个人信息采取个人授权机制，但禁
止 “一揽子授权。 

（2）交易流通维度，提出统筹构建规范高效的数据交易场
所，但同时强调要严控交易场所数量，保障了现有交易所的

稀缺性；在智能制造、节能降碳、绿色建造、新能源、智慧
城市等重点领域，大力培育行业性、产业化数据商，上述领
域的“产业数字化”进程有望提速；提出构建数据安全合规
有序跨境流通机制，涉及数据流动、数据安全、认证评估、
数字货币，跨境支付等。 

（3）生态保障维度，重点关注积极鼓励试验探索部分，其中
提到支持浙江等地区和有条件的行业、企业先行先试，发挥
好自由贸易港、自由贸易试验区等高水平开放平台作用。 
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▌推荐关注国资云、数据交易、数据安全等细分主

线 

“数据二十条”的出台，标志着数据要素顶层设计逐步完

善，对于我国加快推进数字经济发展具有里程碑意义，后续

随着数据产权界定、数据流通和交易等关键环节实施细则落

地，数据要素市场化改革有望提速，对应数据要素投资机会

值得关注，推荐关注国资云、数据交易、数据安全等细分主

线。 

 

▌ 风险提示 

（1）疫情超预期反复（2）数字要素相关政策推进不及预期 
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图表 1：《关于构建数据基础制度更好发挥数据要素作用的意见》主要内容一览 

关于构建数据基础制度更好发挥数据要素作用的意见 

总体要求 
构建适应数据特征、符合数字经济发展规律、保障国家数据安全、彰显创新引领的数据基础制度，充分实现数据

要素价值、促进全体人民共享数字经济发展红利。 

建立保障权益、合规使用的数

据产权制度 

在公共数据权方面，按照“原始数据不出域、数据可用不可见”的要求，对不承载个人信息和不影响公共安全的

公共数据，推动按用途加大供给使用范围。在企业数据确权方面，发挥国有企业带头作用，引导行业龙头企业、

互联网平台企业发挥带动作用，促进与中小微企业双向公平授权，共同合理使用数据。在个人信息数据确权方

面，推动数据处理者按照个人授权范围依法依规采集、持有、托管和使用数据，不得采取“一揽子授权”、强制

同意等方式过度收集个人信息，并推动个人信息匿名化处理，保障个人隐私。 

建立合规高效、场内外结合的

数据要素流通和交易制度 

完善数据合规与监管体系，建立数据分类分级授权使用规范，加快推进数据采集和接口标准化，鼓励探索数据流

通安全保障技术、标准、方案。支持探索多样化、符合数据要素特性的定价模式和价格形成机制。构建高效的数

据交易场所，统筹优化数据交易场所的规划布局，严控交易场所数量。构建跨境流通机制，鼓励国内外企业及组

织开展数据跨境流动业务合作，支持外资依法依规进入开放领域。 

建立体现效率、促进公平的数

据要素收益分配制度 

健全由市场评价贡献、按贡献决定报酬机制，坚持“两个毫不动摇”，按照“谁投入、谁贡献、谁受益”原则，

着重保护数据要素各参与方的投入产出收益。发挥政府在数据要素收益分配中的引导调节作用，更加关注公共利

益和相对弱势群体。 

建立安全可控、弹性包容的数

据要素治理制度 

创新政府数据治理机制，压实企业的数据治理责任，发挥社会力量多方参与的协同治理作用。强化分行业监管和

跨行业协同监管，建立健全数据流通监管制度。企业应严格遵守反垄断法等相关法律规定，政府应建立健全数据

要素登记及披露机制。 

保障措施 

促进跨地区跨部门跨层级协同联动，提升金融服务水平，引导创业投资企业加大对数据要素型企业的投入力度，

鼓励征信机构提供基于企业运营数据等多种数据要素的多样化征信服务，支持实体经济企业特别是中小微企业数

字化转型赋能开展信用融资。支持浙江等地区和有条件的行业、企业先行先试，采用“揭榜挂帅”方式，支持有

条件的部门、行业加快突破数据可信流通、安全治理等关键技术。完善数据产权界定、数据流通和交易等主要领

域关键环节的政策及标准。 
 

资料来源：国务院，华鑫证券研究 

             

图表 2：22H1三大运营商云业务收入同比均实现翻倍以上增长 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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图表 3：各地交易所上市公司持股情况一览 

公司简称 

持股比例 

数据交易所 
是否

国企 

公司简

称 

持股比例 

数据交易所 
是否

国企 直接持股 间接持股 
直接持

股 

间接持

股 

中国电信   6.0% 上海 是 零点有数 10.0%   南方 否 

东方明珠   5.3% 上海 是 富春股份   0.9% 南方 否 

中国联通   1.8% 上海 是 东华软件 7.0% 13.0% 湖北华中 否 

华扬联众   1.5% 上海 否 ST 信通   2.0% 湖北华中 否 

中南建设   1.5% 上海 否 吉视传媒 50.0%   东北亚 是 

市北高新   0.8% 上海 是 东北证券   10.0% 东北亚 否 

万达信息   0.6% 上海 否 浙数文化 48.2%   浙江 是 

华设集团 5.0%   华东江苏 否 安恒信息 46.8%   浙江 否 

泰豪科技   5.0% 华东江苏 否 上海机电   0.2% 浙江 是 

白银有色 33.0%   丝路辉煌 否 中信证券   0.1% 浙江 是 

甘咨询   3.7% 丝路辉煌 是 浪潮软件 35.0%   河南中原 是 

中南建设   0.6% 山东 否 中原证券 10.0%   河南中原 是 

华扬联众   0.6% 山东 否 中南建设   0.6% 安徽 否 

市北高新   0.3% 山东 是 华扬联众   0.6% 安徽 否 

万达信息   0.2% 山东 否 市北高新   0.3% 安徽 是 

东方国信  4.8% 北部湾 否 万达信息  0.2% 安徽 否 

皇氏集团   4.0% 北部湾 否 易华录 20.0%   郑州 是 

          中原传媒 10.0%   郑州 是 
 

资料来源：企查查，Wind，华鑫证券研究 

 

 

图表 4：数据安全相关个股一览 

代码 名称 分类 是否国企 代码 名称 分类 是否国企 

000032.SZ 深桑达 A 服务 是 300465.SZ 高伟达 软件 否 

000034.SZ 神州数码 服务 否 300579.SZ 数字认证 软件与服务 是 

000851.SZ 高鸿股份 服务 否 300588.SZ 熙菱信息 硬件 否 

000948.SZ 南天信息 软件 是 300624.SZ 万兴科技 软件 否 

000977.SZ 浪潮信息 硬件 是 300634.SZ 彩讯股份 服务 否 

002153.SZ 石基信息 软件 否 300659.SZ 中孚信息 硬件 否 

002212.SZ 天融信 软件与服务 否 300730.SZ 科创信息 软件 否 

002230.SZ 科大讯飞 软件 是 300768.SZ 迪普科技 软件与服务 否 

002368.SZ 太极股份 服务 是 300921.SZ 南凌科技 服务 否 

002405.SZ 四维图新 软件 否 301117.SZ 佳缘科技 软件与服务 否 

002777.SZ 久远银海 服务 是 600536.SH 中国软件 服务 是 

002912.SZ 中新赛克 硬件 是 600571.SH 信雅达 服务 否 

003040.SZ 楚天龙 服务 否 600850.SH 电科数字 服务 是 

300036.SZ 超图软件 软件 否 603138.SH 海量数据 服务 否 

300130.SZ 新国都 硬件 否 603232.SH 格尔软件 软件与服务 否 

300166.SZ 东方国信 服务 否 603496.SH 恒为科技 硬件 否 

300352.SZ 北信源 软件与服务 否 688023.SH 安恒信息 软件与服务 否 

300369.SZ 绿盟科技 软件与服务 否 688118.SH 普元信息 软件 否 

300386.SZ 飞天诚信 硬件 否 688168.SH 安博通 硬件 否 

300419.SZ 浩丰科技 服务 否 688500.SH 慧辰股份 服务 否 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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▌宏观策略组介绍 
  
谭倩：11 年研究经验，研究所所长、首席分析师。 

朱珠：会计学士、商科硕士，拥有实业经验，wind 第八届金牌分析师，2021

年 11 月加盟华鑫证券研究所。 

杨芹芹：经济学硕士，7 年宏观策略研究经验。曾任如是金融研究院研究总

监、民生证券研究员，兼任 CCTV 新闻和财经频道、中央国际广播电台等特约

评论，多次受邀为财政部等政府机构和金融机构提供研究咨询，参与多项重大

委托课题研究。2021 年 11 月加盟华鑫证券研究所，研究内容涵盖海内外经济

形势研判、政策解读与大类资产配置(宏观)、产业政策与行业配置(中观)、全

球资金流动追踪与市场风格判断(微观)，全方位挖掘市场机会。 

周灏：金融学硕士，2022 年 7 月加盟华鑫研究所，两年券商研究经验，从事中

观比较与主题投资研究。 

李刘魁：金融学硕士，2021 年 11 月加盟华鑫研究所。 

 

张帆：金融学硕士，2022 年 7 月加盟华鑫研究所 

 

▌ 证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为

证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

▌ 证券投资评级说明 

股票投资评级说明： 

 投资建议 预测个股相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 买入 > 20% 

2 增持 10% — 20% 

3 中性 -10% — 10% 

4 卖出 < -10% 

行业投资评级说明： 

 投资建议 行业指数相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 推荐 > 10% 

2 中性 -10% — 10% 

3 回避 < -10% 

以报告日后的 12 个月内，预测个股或行业指数相对于相关证券市场主要指数
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的涨跌幅为标准。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场

以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以道琼斯指数为基准。 

 

▌ 免责条款 

华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券

投资咨询业务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究部门及相关研究人员力求准

确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容

客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询

价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务

状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对

本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状

况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意

见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均

不承担任何法律责任。本公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发

行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务

顾问或者金融产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调

整。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可

能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将

此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得

以任何形式刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫

证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华

鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券向发送本报告

的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报

告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留

随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫

证券研究报告。 
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