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 本周石油石化指数下跌 2.39%，储能指数上涨 5.01%。

本周上证综指下跌 1.22%，深证成指下跌 1.80%。石油石化指数下跌 2.39%，储能指数下

跌 5.01%。从上市公司来看，石油石化涨幅前五的分别是茂化实华（8.0%）、沈阳化工

（3.5%）、岳阳兴长（2.6%）、东华能源（0.5%）、和顺石油（-0.4%）；储能板块涨

幅前五的分别是：祥鑫科技（9.4%）、南都电源（8.8%）、好利科技（0.7%），亿纬锂

能（0.7%），先导智能（0.3%）。

 川财周观点

原油价格小幅回升，下行周期仍未走出。本周布伦特原油价格较上周上涨 3.18%。NYMAX

轻质原油上涨 4.06%。国际原油价格在上周出现大幅回落，本周多头有所反击，油价小

幅上升。但从中长期看，目前美联储尚加息周期尚未结束，欧洲、日本等经济体被迫采

取加息策略稳定汇率。利率走高的情势下，预计将对明年全球经济活跃度产生一定不利

影响，在原油需求疲软的预期下，国际原油价格难以反转突破。高油价对石油企业的红

利逐步衰退，建议投资者密切关注欧佩克增减产变化，注意相关标的安全边际。

市场疲软，储能板块跌幅显著。本周 A股市场整体表现不佳，两大指数均有明显下行。

受此影响，高贝塔值的储能板块出现显著跌幅。但中长期上，国内新能源发电带来的储

能调峰需求，以及海外高电价带来的户储需求仍然不变。预计储能板块企业明后年业绩

仍有较高的确定性。建议持续关注优质头部企业，在当前市场较为疲软估值回落的情形

下，择机入场。

 行业动态

12 月 15 日，国务院发布“十四五”现代物流发展规划，文件指出，加强货运车辆适用

的充电桩、加氢站及内河船舶适用的岸电设施、液化天然气（LNG）加注站等配套布局

建设，加快新能源、符合国六排放标准等货运车辆在现代物流特别是城市配送领域应用，

促进新能源叉车在仓储领域应用。在运输、仓储、配送等环节积极扩大电力、氢能、天

然气、先进生物液体燃料等新能源、清洁能源应用。

风险提示

宏观经济增长低于预期，减排政策变动风险，原材料价格波动风险。
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一、 川财周观点

本周石油石化指数下跌 2.39%，储能指数下跌 5.01%。本周上证综指下跌 1.22%，深证

成指下跌 1.80%。石油石化指数下跌 2.39%，储能指数下跌 5.01%。从上市公司来看，石

油石化涨幅前五的分别是茂化实华（8.0%）、沈阳化工（3.5%）、岳阳兴长（2.6%）、

东华能源（0.5%）、和顺石油（-0.4%）；储能板块涨幅前五的分别是：祥鑫科技（9.4%）、

南都电源（8.8%）、好利科技（0.7%），亿纬锂能（0.7%），先导智能（0.3%）。

原油价格小幅回升，下行周期仍未走出。本周布伦特原油价格较上周上涨 3.18%。NYMAX

轻质原油上涨 4.06%。国际原油价格在上周出现大幅回落，本周多头有所反击，油价小

幅上升。但从中长期看，目前美联储尚加息周期尚未结束，欧洲、日本等经济体被迫采

取加息策略稳定汇率。利率走高的情势下，预计将对明年全球经济活跃度产生一定不利

影响，在原油需求疲软的预期下，国际原油价格难以反转突破。高油价对石油企业的红

利逐步衰退，建议投资者密切关注欧佩克增减产变化，注意相关标的安全边际。

市场疲软，储能板块跌幅显著。本周 A股市场整体表现不佳，两大指数均有明显下行。

受此影响，高贝塔值的储能板块出现显著跌幅。但中长期上，国内新能源发电带来的储

能调峰需求，以及海外高电价带来的户储需求仍然不变。预计储能板块企业明后年业绩

仍有较高的确定性。建议持续关注优质头部企业，在当前市场较为疲软估值回落的情形

下，择机入场。
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二、 行业指数、公司涨跌幅

本周表现：本周上证综指下跌 1.22%，深证成指下跌 1.80%。石油石化指数下跌 2.39%，

储能指数下跌 5.01%。

图 1： 指数涨跌幅表现（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 2： 本周行业涨跌幅表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所

从上市公司来看，石油石化涨幅前五的分别是茂化实华（8.0%）、沈阳化工（3.5%）、

岳阳兴长（2.6%）、东华能源（0.5%）、和顺石油（-0.4%）；板块后五位的分别是蓝

焰控股(-7.8%）、润贝航科（-6.5%）、贝肯能源（-6.3%）、康普顿（-6.3%）、华锦
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股份(-6.1%）。储能板块涨幅前五的分别是：祥鑫科技（9.4%）、南都电源（8.8%）、

好利科技（0.7%），亿纬锂能（0.7%），先导智能（0.3%）；板块后五位的分别是：锦

浪科技（-12.6%）、上能电气（-12.3%）、派能科技（-11.8%）、科力远（-11.0%）、

鹏辉能源（-10.6%）。

图 3： 石油石化个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 4： 储能个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所

三、 绿色能源相关数据跟踪

图 5： 三元前驱体价格变动 图 6： 磷酸铁锂电解液价格变动
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资料来源：iFinD，川财证券研究所 资料来源：iFinD，川财证券研究所

表格 1：原油、天然气及美元指数周变化

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅

1 ICE 布油 3.18%

2 NYMEX 轻质原油 4.06%

3 NYMEX 天然气 4.82%

4 美元指数 -0.08%
资料来源：iFinD，川财证券研究所

四、 行业动态

表格 2. 石化储能行业动态

到 2025 年锂电池
产能突破 500GWh！
福建发布推动锂电
新能源产业发展意
见

12 月 15 日，福建省发改委发布关于加快推动锂电新能源新材料产
业高质量发展的实施意见。意见提出，实现锂电新能源新材料产业
集聚化、规模化发展，以动力及储能电池制造为核心，以材料和设
备为支撑,做全做大做强上下游配套产业，延伸带动发展金属矿产、
锂电回收等关联产业，打造一批各具特色的产业集群。争取到 2025
年，全省锂电池产能规模突破 500GWh，全产业链产值超过 6000 亿，
全省累计建成电动汽车换电站达 1000 座以上。锂电新能源新材料
共性技术研发创新能力保持国际领先水平，以宁德为核心、全国知
名的新能源材料产业核心区基本形成，锂电新能源新材料产业在推
动能源领域碳达峰碳中和过程中发挥显著作用。

国务院：加强货运
车辆适用的充电
桩、加氢站等配套
布局建设 积极扩

12 月 15 日，国务院发布“十四五”现代物流发展规划，文件指出，
加强货运车辆适用的充电桩、加氢站及内河船舶适用的岸电设施、
液化天然气（LNG）加注站等配套布局建设，加快新能源、符合国
六排放标准等货运车辆在现代物流特别是城市配送领域应用，促进
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大氢能等新能源应
用

新能源叉车在仓储领域应用。在运输、仓储、配送等环节积极扩大
电力、氢能、天然气、先进生物液体燃料等新能源、清洁能源应用。

工信部公示拟撤销
锂离子电池行业规
范公告企业名单

12 月 16 日，工信部发布符合《锂离子电池行业规范条件》企业名
单（第六批）和拟撤销锂离子电池行业规范公告企业名单（第一批）
公示。文件显示，贝特瑞、国轩高科、中创新航、瑞浦兰钧、赣锋
锂电、欣旺达等企业上榜符合《锂离子电池行业规范条件》企业名
单。此外，北京国能电池科技有限公司等 6家已公告企业，因不能
保持规范条件要求，拟撤销其规范条件企业名单。

华东石油局：国内
首口页岩油井完成
万吨级二氧化碳压
注

12 月 11 日，历时 31 天，国内首口页岩油井万吨级二氧化碳压注
在沙垛 1斜井顺利完成，累计注入二氧化碳 1.7 万吨。这是华东石
油局将 CCUS 技术与页岩油开发相结合，积极探索溱潼凹陷页岩油
藏能量补充技术和注采参数，为页岩油效益开发、提高采收率提供
技术储备。据悉，该井自 2020 年投产以来，已经自喷生产原油 1.53
万吨。截至目前，华东石油局投产的溱页 1HF、溱页 2HF、帅页 3-7HF
及沙垛 1斜井累计产油达到了 4.7 万吨，展现了苏北页岩油良好的
勘探开发潜力，开辟了苏北盆地原油战略接替新阵地。

美国原油库存意外
大幅增加

美国石油学会(API)周二公布的数据显示，本周美国原油库存结束
了连续四周的下降趋势，增加了781.9万桶，此前一周减少了 642.6
万桶。分析师预计将减少 391.3 万桶。根据 API 数据，今年迄今为
止，美国原油库存增加了 1400 万桶。与此同时，今年迄今为止，
战略石油储备中的原油减少了 2.11 亿桶。

欧盟达成进口碳税
协议

据油价网 12 月 13 日消息称，欧盟周二达成了一项临时协议，将对
钢铁、水泥、铝、化肥和电力等污染性非欧盟产品的进口征收碳税，
这是首个考虑碳排放强度的贸易法规。欧洲议会和欧盟成员国经过
一年多的谈判达成的临时协议旨在保护欧盟行业，这些行业减少来
自非欧盟国家制造或衍生的竞争产品的排放，这些国家的气候目标
和立法不那么雄心勃勃。

资料来源：iFinD，川财证券研究所

五、 公司公告

表格 3. 石化储能上市公司公告

厚普股份
公司发布关于获得政府补助的公告，厚普清洁能源（集团）股份有限公司于
近日收到成都高新技术产业开发区发展改革局拨付的政府补助 179.00 万元，
占公司最近一期经审计的归属于上市公司股东的净利润的 16.40%。

ST 安控

公司以现有总股本 957,146,344 股为基数，按每 10 股转增 6.4816 股的比例
实施资本公积金转增股本，共计转增 620,380,055 股（最终转增的准确股票
数量以中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司实际登记确认的数量为
准），本次转增完成后，公司总股本将增至 1,577,526,399 股，资本公积金
转增股票的股权登记日为 2022 年 12 月 19 日。为实施本次资本公积金转增股
本事项，经公司向深圳证券交易所申请，公司股票于本次资本公积金转增股
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本的股权登记日当日（2022 年 12 月 19 日）停牌 1 个交易日，并将于 2022
年 12 月 20 日复牌。

锦浪科技

公司发布关于部分募集资金项目延期的公告。公司将募投项目“分布式光伏
电站建设项目”预计达到可使用状态的日期延期至 2023 年 12 月 31 日。公司
募集资金投资的“分布式光伏电站建设项目”已在前期经过了充分的可行性
论证，但在实施过程中受到国内新冠疫情爆发，以及项目建设过程中存在较
多不可控因素等多重不利影响，该募投项目的整体建设进度有所放缓，预计
无法在计划的时间内完成。公司根据目前募投项目实际建设进度，经审慎研
究，对上述募投项目达到预定可使用状态的日期进行了优化调整。

百川股份

公司发布关于控股股东部分股份质押和解除质押的公告，近日，江苏百川高
科新材料股份有限公司接到控股股东郑铁江先生通知，获悉其所持有本公司
的部分股份质押和解除质押。本次质押合计数量 4780 万股，占其所持股份比
例 42.80%，占公司总股本比例 8.06%。

资料来源：iFinD，川财证券研究所

风险提示

经济恢复低于预期

减排政策变动风险

原材料价格波动风险
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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