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[Table_Summary] ⚫ 本周市场表现： 

本周上证综指下跌 3.85%，创业板指下跌 3.69%，沪深 300 指数下跌

3.19%。中证 1000 指数下跌 5.5%。机械设备行业指数下跌 5%，跑输上

证综指 1.15pct，跑输创业板指 1.31pct，跑输沪深 300 指数 1.81pct，跑

赢中证 1000 指数 0.5pct。年初至今来看，机械设备行业指数下跌

22.28%。 

⚫ 本周重点研究成果： 

本周外发报告《光伏激光设备领军者，多重布局将迎放量》。帝

尔激光为光伏激光设备领军企业。广泛布局 PERC、TOPCon、HJT、

IBC、钙钛矿等电池路线。公司掌握全球首创的激光转印技术，适配

各种类型光伏电池生产，通过减少银浆耗用量助力下游降本增效；在

显示面板、半导体领域亦有研发布局。受益于光伏行业高景气，公司

新产品渗透率有望不断提升。 

我们预测公司 2022-2024 年营业收入分别为 16.00/22.75/34.15 亿

元，归母净利润分别为 4.97/7.15/10.56 亿元，2021-2024 年归母净利润

CAGR 为 40% ，以当前总股本 1.70 亿股计算的摊薄 EPS 为

2.92/4.20/6.21 元。公司当前股价对 2022-2024 年预测 EPS 的 PE 倍数分

别为 42/29/20 倍，考虑到公司作为光伏激光设备领军者，且受益于光

伏行业高景气，公司新产品渗透率有望不断提升，首次覆盖给予“买

入”评级。 

⚫ 周观点更新： 

市场已进入业绩真空期，高估值个股，一旦资金面有所扰动，较难以

得到支撑。因此短期来说，低估值品种更具备安全性。与此同时，如

果有细分行业相关利好政策出现，可能会形成主题性行情。 

 

⚫ 本周行业及上市公司重要事项： 

行业层面，光伏/风电设备方面，欧盟 27 国 2022 光伏新增装机

41.4GW，2023 年乐观预期 68GW；国内部分型号硅片价格松动明显。

机器人方面，北京电信 5G 巡检机器人投入使用。半导体设备方面，

日本政府将半导体等 11 个领域的物资指定为“特定重要物资”，宁波

数字经济发展“路线图”出炉，瞄准集成电路产业。锂电设备方面，

2022 年 1-10 月全国锂电总产量超过 580GWh。工程机械方面，从前 11

月的数据整体来看，国内市场依然动力不足，海外市场已形成一定的

规模。 

公司层面，宇晶股份、铭利达、田中精机等公司对外投资；智立方、

德马科技、泰嘉股份等公司发布股权激励；海目星、凌云光等公司获

得政府补助。 

⚫ 风险提示 

1）宏观经济景气度不及预期；2）国内固定资产投资不及预期；3）疫

情反复影响需求与供应链。 
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1 本周市场表现回顾 

1.1 机械设备板块表现 

本周上证综指下跌 3.85%，创业板指下跌 3.69%，沪深 300 指数下跌 3.19%。中证

1000 指数下跌 5.5%。机械设备行业指数下跌 5%，跑输上证综指 1.15pct，跑输创业板指

1.31pct，跑输沪深 300 指数 1.81pct，跑赢中证 1000 指数 0.5pct。年初至今来看，机械设

备行业指数下跌 22.28%。 

图表 1 本周各类指数行情统计 

 
资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

横向来看，本周机械设备行业指数在申万 31 个行业指数中排名第 21。 

图表 2 本周各行业涨跌幅统计  

 
资料来源：iFinD，华安证券研究所 

1.2 机械设备个股表现 

从涨跌幅情况来看，本周天鹅股份、佳力图、巨轮智能涨幅居前；银宝山新、星光

农机、通润装备跌幅较大。从换手率情况来看，信邦智能、文一科技、巨轮智能的换手

率居前。 

指数名称
周涨跌

幅%
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涨跌幅%

周相对涨

跌幅

年初至今相

对涨跌幅

机械设备（申万） -5.00% -22.28% —— ——

上证综指 -3.85% -16.32% -1.15pct -5.96%

创业板指 -3.69% -31.19% -1.31pct 8.92%

沪深300 -3.19% -22.51% -1.81pct 0.23%

中证1000 -5.50% -5.50% 0.50pct -16.78%
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图表 3 本周机械设备个股涨跌幅统计 

周涨幅前十 周跌幅前十 周换手率前十 

股票名称 周涨跌幅 股票名称 周涨跌幅 股票名称 周换手率 

天鹅股份 27.42% 银宝山新 -21.33% 信邦智能 109.70% 

佳力图 23.15% 星光农机 -16.96% 文一科技 100.37% 

巨轮智能 10.24% 通润装备 -15.99% 巨轮智能 99.31% 

凯迪股份 6.18% 绿的谐波 -15.49% 泰林生物 81.65% 

赛福天 5.18% 山东章鼓 -15.28% 天鹅股份 74.43% 

青海华鼎 4.72% 华东数控 -14.65% 华东数控 64.15% 

信邦智能 4.69% 迦南科技 -13.87% 秦川机床 59.36% 

思进智能 4.18% 新元科技 -13.23% 海源复材 54.70% 

交控科技 3.89% 华依科技 -12.43% 佳力图 53.51% 

大豪科技 3.11% 弘讯科技 -12.33% 凯迪股份 49.12% 
 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

2 周观点更新 

市场已进入业绩真空期，高估值个股，一旦资金面有所扰动，较难以得到支撑。因

此短期来说，低估值品种更具备安全性。与此同时，如果有细分行业相关利好政策出现，

可能会形成主题性行情。 

 

3 本周重点研究成果 

本周我们基于华安证券 2023 年策略会对新能源装备领域的观点及外发报告《激光

设备在光伏行业的投资机会》的内容，对于光伏激光设备龙头帝尔激光进行了进一步的

深入研究，并外发报告《光伏激光设备领军者，多重布局将迎放量》。 

帝尔激光为光伏激光设备领军企业。广泛布局 PERC、TOPCon、HJT、IBC、钙

钛矿等电池路线。公司掌握全球首创的激光转印技术，适配各种类型光伏电池生产，通

过减少银浆耗用量助力下游降本增效；在显示面板、半导体领域亦有研发布局。受益于

光伏行业高景气，公司新产品渗透率有望不断提升。 

我们预测公司 2022-2024 年营业收入分别为 16.00/22.75/34.15 亿元，归母净利润

分别为 4.97/7.15/10.56 亿元，2021-2024 年归母净利润 CAGR 为 40%，以当前总股本

1.70 亿股计算的摊薄 EPS 为 2.92/4.20/6.21 元。公司当前股价对 2022-2024 年预测

EPS的PE倍数分别为 42/29/20倍，我们选取光伏设备领先企业迈为股份、捷佳伟创、

奥特维及激光行业领先公司大族激光作为可比公司，考虑到公司作为光伏激光设备领军

者，且受益于光伏行业高景气，公司新产品渗透率有望不断提升，首次覆盖给予“买入”

评级。 
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4 机械设备行业重要新闻  

4.1 光伏/风电设备 

欧盟：2022 光伏新增 41.4GW，2023 年乐观预期 68GW。根据 SPE 最新发布的

《2022-2026 年欧盟光伏市场报告》(EU Market Outlook for Solar Power 2022-2026)，

2022 年欧盟 27 国新增光伏装机 41.4GW，年增长率近 50%，SPE 预计，欧盟光伏市

场有望在未来几年持续高速增长，在一般性预测情景下，2023 年新增装机量可望达到

53.4GW，乐观性预测情景下达到 67.8GW，在 2026年新增将接近 119GW。（来源：智

汇光伏） 

硅片价格出现明显松动。近期，部分型号的硅片价格出现了较大幅度回调。中国有

色金属工业协会硅业分会 12 月 21 日发布的数据显示，最新一周，M6 型号单晶硅片价

格区间为 5 元/片-5.1 元/片，成交均价已降至 5.08 元/片，周环比跌幅 15.2%。（来源：

SOLARZOOM 光储亿家） 

正业科技签 5GW组件及 8GW异质结光伏电池片项目。正业科技 12月 20日公告，

2022 年 12 月 20 日，控股子公司正业新能源与景德镇高新技术产业开发区管理委员会

签订了《年产 5GW 光伏组件及 8GW 异质结光伏电池片生产基地投资项目投资合同书》。

项目拟分三期投资，第一期拟投资 10 亿元，第二期拟投资 28 亿元，第三期拟投资 12

亿元。（来源：索比光伏网） 

全国最大平价海上风电项目全容量并网发电。据中广核集团消息，12 月 20 日，随

着中广核汕尾甲子二 40 万千瓦海上风电项目最后一台风电机组并网发电，中广核汕尾

甲子 90 万千瓦海上风电场正式实现全容量并网发电，标志着全国最大的平价海上风电

场建成投运，也标志着中广核汕尾近海浅水区 140万千瓦海上风电项目全面建成投产。

（来源：每日风电） 

600MW 海上+388MW 陆上风电项目开标。12 月 23 日，国华投资山东半岛南 U2

场址 600MW 海上风电项目、国能藤县大黎二期 200MW 风电项目、从江县归树山风电

场项目、兴仁市屯脚坪寨风电项目四个风电项目开标，规模共计 988MW。其中：明阳

智能预中标 600MW，联合动力预中标 200MW，金风科技预中标 100MW，远景能源预

中标 88MW。（来源：每日风电） 

 

4.2 机器人 

北京电信 5G 巡检机器人上岗。中国电信北京公司打造的机房 5G 巡检四足机器人

已投入应用，在 5G 专网的加持下，四足机器人既保证安全性，又兼具远距离移动与传

输能力。目前，这些智能巡检机器人已经具备了自主巡航的能力，机房的管理人员可实

现远程控制，通过 web 页面对机房情况进行实时查看，轻松高效完成机房巡检。（来源：

中国机器人网） 

北理工发表关于水凝胶微机器人的研究成果。北京理工大学智能机器人研究所王化

平教授团队在微纳机器人与生物医学工程领域取得重要进展，该成果首创了一种可集成

不同功能与形变模块的任意构型单薄膜软体微机器人一体化制造方法，从而解决了微机

器人在人体等活体封闭环境下同时开展显影、给药、修复等多序列复杂任务作业的适应

性问题，为癌症等重大疾病开发更智能、更集成、更高效的治疗手段提供了新思路。

（来源：中国机器人网） 
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专注智能手术机器人研发，罗森博特完成超亿元B轮融资。北京罗森博特科技有限

公司（ROSSUM ROBOT）已于近日完成超亿元 B 轮融资，本轮融资由北京中关村科

学城、深创投领投，清控招商基金、盛景资本跟投。生命资本担任独家财务顾问。本轮

融资将主要用于加速手术机器人新产品研发、临床注册、生产扩张以及全球化市场推广。

（来源：中国机器人网） 

小 i 机器人（XI.US）申请在美上市 拟筹资 6000 万美元。获悉，专注于对话式人

工智能的中国认知智能公司小 i 机器人向美国证券交易委员会(SEC)提交了首次公开发

行(IPO)申请，拟募集至多 6000 万美元资金，计划在纳斯达克上市，股票代码为 XI。  

公司通过 Shanghai Xiao-i 运营，开发了一系列基于自然语言处理和人工智能实现的企

业认知智能技术，主要为客户提供智能城市、软件业务和建筑设计人工智能服务。（来

源：中国机器人网） 

 

4.3 半导体设备 

日本政府将半导体等 11 个领域的物资指定为“特定重要物资”。据日本广播协会

（NHK）消息，日本政府在 12 月 20 日的内阁会议上决定将 11 个领域的物资指定为

“特定重要物资”。11 个领域为半导体、液化天然气、云端服务程序、蓄电池及锂等重

要矿物、医疗现场使用的抗菌药的原材料、农作物肥料等。（来源：全球半导体观察） 

瞄准集成电路产业，万亿级宁波数字经济发展“路线图”出炉。近日，《宁波市超

常规高质量发展数字经济行动纲要（2022-2026 年）》发布，集成电路方面，重点发展

数、理、化、生、计算机等基础学科，以及人工智能、信息与通信网络技术、集成电路、

智能制造、新能源、新材料等前沿交叉学科，谋划建设集成电路领域重大科研基础设施，

到 2026 年学科带头人及教授团队达到 300 人左右。（来源：全球半导体观察） 

深圳再增一个第三代半导体产业基地。近期，深圳青铜剑科技股份有限公司（以下

简称“深圳青铜剑”）科技大厦顺利封顶。青铜剑第三代半导体产业基地是深圳市年度

重大项目，于 2021 年 1 月正式开工，同时建设第三代半导体研发中心、车规级碳化硅

功率器件封装线和中欧创新中心孵化器等，最终形成国内领先的具备全产业链研发和生

产制造能力的第三代半导体产业基地。（来源：全球半导体观察） 

加码车用功率半导体，东芝宣布新计划。当地时间 12 月 19日，东芝电子元件及存

储装置株式会社（“东芝”）宣布，将在其位于日本西部兵库县的姬路半导体工厂建造一

个新的功率半导体后端生产设施。据官方披露，该项目建设将于 2024 年 6 月开工，计

划于 2025 年春季投产。与 2022 财年相比，该项目将使东芝在姬路的汽车功率半导体

产能增加一倍以上。（来源：全球半导体观察） 

 

4.4 锂电设备 

2022 年 1-10 月全国锂电总产量超过 580GWh。据工信部网站 12 月 21 日消息，

2022 年 1-10 月，我国锂离子电池行业持续快速增长，根据行业规范公告企业信息及研

究机构测算，1-10 月全国锂电总产量超过 580GWh。电池环节，1-10 月全国消费型电

池产量超过 84GWh，动力电池装车量约 224GWh，锂电产品出口同比增长 87%。。（来

源：电池中国） 

碳酸锂价跌破 55 万元/吨。12 月 22 日，国内电池级碳酸锂跌 2000 元/吨，报 54.7

万元/吨，工业级碳酸锂跌 3000 元/吨，均价报 52 万元/吨。（来源：高工锂电） 
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46系大圆柱“猛进”，装备产线如何应变。现阶段，46系大圆柱电池产业化成为关

键点之一，即要尽快实现高效率、高质量、高安全以及低成本的大规模生产。其中，电

芯装配段的系列工序成为大圆柱电池生产工艺中的核心关键点，包括卷绕、极耳整形、

焊接、封口等多个环节。作为精密激光加工智能装备领域的领先企业，逸飞激光在 46

系大圆柱全极耳电池制造工艺上实现了三大重要创新突破，分别是全极耳无损成型、全

极耳精密焊接、激光封口保障质量一致性。（来源：高工锂电） 

 

4.5 工程机械 

总体销量下滑，工程机械企业寻求新突破。2022年1-11月，共销售挖掘机244477

台，同比下降 23.3%；其中国内 145738台，同比下降 43.7%；出口 98739 台，同比增

长 64.9%。从前 11 月的数据整体来看，国内市场依然动力不足，海外市场已形成一定

的规模。（来源：中国工程机械工业协会） 

ZCC13000 履带吊创造世界高原山地风机建设新纪录。12 月 20 日下午 17 时，在

云南巨龙梁风电项目（一期）工程建设现场，全国单机容量最大的 6.7 兆瓦高原山地风

机成功吊装，本次吊装的风机叶轮直径达到了 191米，刷新了世界高原山地风机建设纪

录。承担此次吊装任务的是，昆明智起吊装设备租赁有限公司旗下 ZCC13000 履带式

起重机。（来源：中国工程机械工业协会） 

中铁装备：“掘进号”硬岩矩形盾构顶管机在重庆顺利始发。近日，由中铁装备与

两江建设联合研制的“掘进号”（中铁 1112 号）硬岩矩形盾构顶管机在重庆顺利始发。

这是在大断面矩形顶管机上首次实现开挖 100%全覆盖，解决了异形盾构顶管机上对盲

区尤其是硬岩处理困难的难题。（来源：中国工程机械工业协会） 
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5 机械设备重点公司动态 

【矩子科技】发布募集说明书：公司拟向实控人、控股股东杨勇先生定向发行股票

募集资金，本次拟募集资金总额为 3-5 亿元，拟发行数为 2,027.03-3,378.38 万股，发

行资金拟用于补充流动资金。（来源：同花顺 iFinD） 

【机器人】发布投资者关系记录表：公司发布 2022 年 12 月 21 日-22 日投资者关

系活动记录表，涉及公司现状、各产品线营收情况及盈利能力、2023 年业绩目标、行

业格局展望等问题。（来源：同花顺 iFinD） 

【三一重工】修订《公司章程》：公司发布关于修订《公司章程》的公告。（来源：

同花顺 iFinD） 

【华民股份】新增股份：公司发布 2021 年度向特定对象发行股票上市公告书，拟

发行 1.32 亿股，发行价为 4.16 元，募集资金净额为 5.43 亿元，拟于 2022 年 12 月 27

日上市。（来源：同花顺 iFinD） 

【海源复材】对外投资进展：公司拟在全椒县经开区投资建设 15GW N 型高效光

伏电池及 3GW 高效光伏组件项目，一期建设 10GW TOPCon 光伏电池项目，其中 1-1

期投资 18.56 亿元，建成年产 4GW TOPCon 光伏电池项目。2022 年 12 月，公司设立

全资子公司滁州赛维能源科技有限公司，并完成工商注册登记工作，取得营业执照；项

目一期已完成项目立项备案。（来源：同花顺 iFinD） 

【海目星】获得政府补助：公司自 2022 年 11 月 22 日至 2022 年 12 月 22 日，累

计收到政府补助款项人民币 1,179.95 万元，均为与收益相关的政府补助。（来源：同花

顺 iFinD） 

【智立方】股权激励：公司发布 2022年限制性股票激励计划（草案）。拟向激励对

象授予限制性股票 100.00 万股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额的 2.44%，

拟授予价格为 47.20 元/股，本激励计划拟首次授予激励对象总人数不超过 57 人，包括

董事、高级管理人员、中层管理人员及核心技术（业务）骨干。（来源：同花顺 iFinD） 

【禾信仪器】募投项目延期：公司基于审慎性原则，在保持项目的实施主体、实施

方式、拟投入募集资金金额、资金用途等均不发生变化的情况下，决定将募投项目“质

谱产业化基地扩建项目”达到预定可使用状态的日期调整为 2023 年。（来源：同花顺

iFinD） 

【远方信息】设立全资子公司：公司拟使用自有资金不超过 988万美元或等值港币

在香港成立全资子公司“天米科技有限公司”，旨在香港建立世界光电检测计量中心与

产品认证中心，从事国际检测和认证业务，进一步开拓海外市场。（来源：同花顺 iFinD） 

【芯碁微装】发布问询函回复：公司发布问询函回复，涉及本次募投项目、融资规

模及效益测算、业务与经营情况、财务性投资等问题。（来源：同花顺 iFinD） 

发布定增募集书：公司发布 2022 年度向特定对象发行 A 股股票募集说明书（修订

稿）。 

【大豪科技】提供担保：公司为子公司提供担保，其中，为天津大豪提供的担保金

额为 2,000 万元、为兴汉网际提供的担保金额为 3,000 万元、为轻工时代提供的担保金

额为 2,000 万元。（来源：同花顺 iFinD） 

【德马科技】股权激励：公司发布 2022年限制性股票激励计划（草案）。拟向激励

对象授予 160.00 万股限制性股票，约占本激励计划草案公告时公司股本总额的 1.87%，
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拟授予价格为 20.19 元/股，首次授予的激励对象共计 55 人，包括董事、高级管理人员、

核心技术人员、中层管理人员及核心骨干。（来源：同花顺 iFinD） 

【文一科技】获得补助：公司自 2022 年 8 月 1 日至 2022 年 12 月 22 日收到有关

补助资金累计 135.55 万元，均为与收益相关。（来源：同花顺 iFinD） 

【智能自控】发布投资者关系记录表：公司发布 2022 年 12 月 20 日投资者关系活

动记录表，涉及基本情况、增长驱动因素、下游情况、订单情况等问题。（来源：同花

顺 iFinD） 

收到中标通知书：公司近日收到中国石化国际事业有限公司发来的《入围通知书》。

经评标委员会评审，本公司成功入围中国石油化工股份有限公司 2022 年度控制球阀、

偏心旋转调节阀及调节阀框架协议中标人，共 6 个标段四个第 1 名、一个第 2 名、一个

第 3 名。 

【宇晶股份】对外投资：公司拟在益阳高新区东部产业园投资 5 亿元建设 500 万

KM/月金刚石线研发、生产项目。其中固定资产投资不低于 3 亿元。该项目满负荷生产

后预计可实现年销售收入 20 亿元。（来源：同花顺 iFinD） 

【国盛智科】发布投资者关系记录表：公司发布 2022 年 12 月 1 日-12 月 19 日投

资者关系活动记录表，涉及下游板块情况、核心部件自制情况等问题。（来源：同花顺

iFinD） 

【锋龙股份】设立孙公司：公司拟设立孙公司锋蓝科技，旨在为公司汽车零部件及

其他机械产品提供更具前沿属性的工艺技术，并实现降本增效，从而提升公司汽车零部

件及其他机械产品的市场竞争力，注册资本为 1,000.00 万元人民币。（来源：同花顺

iFinD） 

【凌云光】获得政府补助：公司自 2022 年 1 月 1 日至 2022 年 12 月 20 日，累计

获得政府补助款项共计人民币 4,144.95 万元，其中，与收益相关的政府补助为人民币

2,816.95 万元（部分为递延收益）；与资产相关的政府补助为人民币 1,328.00 万元。

（来源：同花顺 iFinD） 

【精功科技】重大合同进展：近日，公司收到国兴碳纤维支付的编号为

RC2109290887的《碳化线装置购销合同》合同货款 2,000万元。（来源：同花顺 iFinD） 

【泰嘉股份】股权激励：公司发布 2022年股票期权与限制性股票激励计划（草案），

本激励计划拟授予激励对象的权益总计为 590.40 万份，约占本激励计划草案公布日公

司股本总额的 2.79%，激励对象共计 32 人，包括董事、高级管理人员、核心经营（管

理）人才以及核心技术（业务）人才。（来源：同花顺 iFinD） 

【铭利达】对外投资：公司拟在肇庆高新区动力大街以北建设“新能源关键零部件

智能制造一期项目”。拟投资最高不超过 10 亿元人民币，其中固定资产投资 3.5 亿元人

民币。主要生产新能源汽车用电池管理系统，电机控制器，电动汽车电控集成；生产光

伏逆变器、储能等及其精密结构件产品。建设智能汽车、新能源汽车及关键零部件研发

中心。（来源：同花顺 iFinD） 

【田中精机】对外投资：公司拟使用自有资金向瑞昇新能源增资 2500 万元，其中

认购瑞昇新能源新增注册资本 781.25 万元，增资款中超过其认缴注册资本的部分计入

资本公积。本次增资完成后，公司将持有瑞昇新能源 23.81%的股权。 
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风险提示 

1）宏观经济景气度不及预期； 

2）国内固定资产投资不及预期； 

3）疫情反复影响需求与供应链。
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