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投资建议 

行情回顾： 

本周沪深 300 指数下跌 3.19%，申万农林牧渔指数下跌 3.13%。在一级子行业中，美容护理、传媒、社会服务表现位

居前列，分别下跌 0.20%，0.61%和 0.76%。部分重点个股涨幅前三名：大湖股份（+12.27%）、中水渔业（+10%）、南

宁糖业（+7.57%）；跌幅前三名：大北农（-15.20%）、安德利（-12.86%）、民和股份（-12.77%）。 

生猪养殖： 

截至 12 月 23 日，全国生猪均价为 16.32 元/公斤，养殖端普遍出现亏损，本周生猪价格虽然在快速下跌后出现小幅

反弹，但是上行动力不足。从供给端看，生猪出栏体重依旧维持高位，部分养殖户因价格过低选择扛价惜售，部分二

次育肥猪仍未出栏；但是整体生猪出栏顺畅，叠加规模企业 12 月出栏数量增多，供给端依旧充足。消费端看，随着

疫情防控政策的转变，近期感染人数的快速增加使得消费端低迷，虽然终端白条价格快速下降至 22.82 元/公斤，但

是消费端依旧低迷；今年四季度生猪消费呈现旺季不旺，从屠宰数据看，虽然日均屠宰量逐渐改善，但是不及往年水

平，本周日均屠宰量较去年同期下滑 26.68%。总体来看，短期生猪供给端压力依旧偏大，虽然消费端逐日改善，但是

感染人数尚未达峰，生猪价格或呈现震荡为主。生猪养殖板块估值目前已经跌至历史偏低的位置，生猪养殖板块配置

安全边际较高。短期内猪价快速下跌导致养殖端出现亏损，产能端可能会出现短期去化利好明年猪价整体表现。展望

2023 年，根据现有数据来看，能繁母猪存栏量恢复速度较慢，预计明年全年生猪养殖行业处在较好的盈利区间，成本

控制优秀和出栏量增速较快的企业有望实现利润端的持续好转，存在长期投资价值。建议从企业的经营风险度、出栏

量增长弹性、出栏量兑现度、经营管理水平、估值情况、成本控制能力等多维度选择标的。重点推荐：牧原股份：成

本控制行业领先。温氏股份：资金储备充足，猪鸡共振。巨星农牧。 

种植产业链： 

过去几年中，粮食安全与种业振兴频繁出现在中央农村工作会议、中央经济工作会议、一号文件等会议和文件中，今

年二十大又再次强调了粮食安全的重要性。种业作为农业发展的“芯片”，是我国实现粮食安全的重要手段，今年中

央农村工作会议再次强调要抓住耕地和种子两个要害，把种业振兴行动切实抓出成效，种业发展的重要性愈发凸显。

生物育种是我国实现种业振兴和种源自主可控的重要手段，随着粮食安全和种业振兴的重要性不断加码，我国转基因

作物商业化进程有望加速推进，建议跟踪转基因作物商业化推进情况。随着我国对种业知识产权保护的加码和转基因

作物商业化，种业竞争格局有望改善，具有核心育种优势的龙头种企有望持续提升市占率。我们推荐关注转基因技术

优势明显、具有核心育种优势的龙头种企。重点推荐：大北农：转基因性状储备丰富；隆平高科：水稻与玉米种子龙

头，参股公司转基因技术领先。 

禽类养殖： 

我国祖代鸡引种缺口已经存在，父母代鸡苗价格持续上涨，预计明年下半年商品代鸡供给开始下滑，建议关注海外禽

流感以及产能去化的传导情况。由于美国禽流感疫情近期有所反复，低引种状态时长可能会延长，未来白鸡周期反转

的高度和持续时间可能超预期。短期来看父母代鸡苗价格有望先行上涨，明年下半年逐渐传导至商品代毛鸡。 

风险提示 
转基因玉米推广进程延后/动物疫病爆发/产品价格波动。 
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一、重点板块观点 

1.1 生猪养殖：猪价延续弱势，优选高成长性标的 

根据涌益咨询，本周（12.19-12.23）全国商品猪均价为 16.73 元/公斤，环比-13.54%； 15
公斤仔猪价格为569元/头，较上周环比-33元。当周商品猪平均出栏体重为128.28公斤，
周环比-0.79 公斤/头，生猪出栏体重持续下行。根据万得数据，当周自繁自养和外购仔
猪养殖利润分别为-66.75 元/头、-215.62 元/头，周环比分别-308.73 元/头、-305.75
元/头，养殖户出现亏损。 

截至 12 月 23 日，全国生猪均价为 16.32 元/公斤，养殖端普遍出现亏损，本周生猪价格
虽然在快速下跌后出现小幅反弹，但是上行动力不足。从供给端看，生猪出栏体重依旧维
持高位，部分养殖户因价格过低选择扛价惜售，部分二次育肥猪仍未出栏；但是整体生猪
出栏顺畅，叠加规模企业 12 月出栏数量增多，供给端依旧充足。消费端看，随着疫情防
控政策的转变，近期感染人数的快速增加使得消费端低迷，虽然终端白条价格快速下降至
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22.82 元/公斤，但是消费端依旧低迷；今年四季度生猪消费呈现旺季不旺，从屠宰数据
看，虽然日均屠宰量逐渐改善，但是不及往年水平，本周日均屠宰量较去年同期下滑
26.68%。总体来看，短期生猪供给端压力依旧偏大，虽然消费端逐日改善，但是感染人数
尚未达峰，生猪价格或呈现震荡为主。建议持续关注生猪出栏体重和出栏结构情况，如果
节前生猪体重可以降至正常范围，生猪价格或将触底反弹。 

图表1：白条猪肉价格  图表2：日屠宰量（头） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：涌益咨询，国金证券研究所 

12 月 21 日发改委发文称，近期猪价下跌系今年生猪消费偏弱、年底生猪供应增加等因素
影响，当前国内生猪产能处于总体合理区间，不存在产能过剩，发改委在必要时会采取收
储措施调节。根据农业农村部数据，我国能繁母猪存栏量自今年 5 月份开始环比上行，但
是受到官方数据指引等因素的影响，养殖户补充产能的积极性较弱，更多的是选择补充仔
猪或者二次育肥的方式来获取短期盈利，近期生猪价格的快速回落也使得养殖户补栏积极
性再度减弱，能繁母猪补充速度或将减慢。综合来看，在开放后消费端有望持续好转，叠
加能繁母猪增速较缓，本轮猪周期维持高价的时间或将拉长，明年全年猪价或将好于今年。 

图表3：能繁母猪存栏量 

 

来源：农业农村部，国金证券研究所 

生猪养殖板块估值目前已经跌至历史偏低的位置，生猪养殖板块配置安全边际较高。短期
内猪价快速下跌导致养殖端出现亏损，产能端可能会出现短期去化利好明年猪价整体表现。
展望 2023 年，根据现有数据来看，能繁母猪存栏量恢复速度较慢，预计明年全年生猪养
殖行业处在较好的盈利区间，成本控制优秀和出栏量增速较快的企业有望实现利润端的持
续好转，存在长期投资价值。建议从企业的经营风险度、出栏量增长弹性、出栏量兑现度、
经营管理水平、估值情况、成本控制能力等多维度选择标的。 

重点推荐：牧原股份：成本控制行业领先；温氏股份：资金储备充足，猪鸡共振；巨星农
牧。 

1.2 种植产业链：坚守耕地红线，建设高标准农田 

中央农村工作会议 12 月 23 日至 24 日在北京举行，习近平出席会议并发表重要讲话并强
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调，保障粮食和重要农产品稳定安全供给始终是建设农业强国的头等大事。要实施新一轮
千亿斤粮食产能提升行动，抓紧制定实施方案。要抓住耕地和种子两个要害，坚决守住
18 亿亩耕地红线，逐步把永久基本农田全部建成高标准农田，把种业振兴行动切实抓出
成效，18 亿亩耕地红线必须坚守。要全力抓好粮食生产和重要农产品供给，稳定粮食面
积，大力扩大大豆和油料生产，确保 2022 年粮食产量稳定在 1.3 万亿斤以上。 

过去几年中，粮食安全与种业振兴频繁出现在中央农村工作会议、中央经济工作会议、一
号文件等会议和文件中，今年二十大又再次强调了粮食安全的重要性。种业作为农业发展
的“芯片”，是我国实现粮食安全的重要手段，今年中央农村工作会议再次强调要抓住耕
地和种子两个要害，把种业振兴行动切实抓出成效，种业发展的重要性愈发凸显。生物育
种是我国实现种业振兴和种源自主可控的重要手段，随着粮食安全和种业振兴的重要性不
断加码，我国转基因作物商业化进程有望加速推进，建议跟踪转基因作物商业化推进情况。
随着我国对种业知识产权保护的加码和转基因作物商业化，种业竞争格局有望改善，具有
核心育种优势的龙头种企有望持续提升市占率。我们推荐关注转基因技术优势明显、具有
核心育种优势的龙头种企。 

重点推荐：大北农：转基因性状储备丰富；隆平高科：水稻与玉米种子龙头，参股公司转
基因技术领先；登海种业：玉米种子有望实现量价齐升。 

1.3 禽类养殖：毛鸡价格持续下跌，关注海外引种情况 

本周毛鸡价格快速下跌。本周主产区白羽鸡平均价为 7.27 元/公斤，周环比-19.93%，白
鸡价格大幅下滑；毛鸡养殖利润为-6.05 元/羽，环比-4.81 元/羽，毛鸡养殖连续 4 周亏
损；主产区肉鸡苗平均价为 1.15 元/羽，环比-48.43%，鸡价下行导致鸡苗价格快速下跌。 

受到海外禽流感疫情持续扩散的影响，预计海外引种短期内难以恢复，而国产替代短期和
强制换羽虽然可以补充部分产能，但是供给缺口存在是不争的事实，引种的减少使得明年
周期反转的逻辑得到进一步强化。我国 2019-2021 年祖代鸡更新量分别为 122/100/125
万套，考虑到海外引种的不确定性，预计今年祖代鸡更新量可能在 80 万套左右，与往年
相比存在较大的供给缺口。由于美国禽流感疫情近期有所反复，低引种状态时长可能会延
长，未来白鸡周期反转的高度和持续时间可能超预期。短期来看父母代鸡苗价格有望先行
上涨，明年下半年逐渐传导至商品代毛鸡。 

重点推荐：圣农发展：具有差异化竞争优势的全产业链发展龙头；益生股份；民和股份；
仙坛股份。 

二、本周行情回顾 

本周（2022.12.16-2022.12.23）农林牧渔（申万）指数收于 3227.4(-3.13%)，沪深 300
指数收于3828.22点（-3.19%），深证综指收于1950.02点（-4.39%），上证综指收于3045.87
点（-3.85%），科创板收于 920.35%(-5.93%)。种子生产在农林牧渔子板块中表现最优秀，
收于 4269.62（-8.77%）。 

图表4：本周行情回顾 

指数 周五收盘价 本周涨跌幅 本月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

农林牧渔 3227.40  -3.13% -0.64% -13.24% 

沪深 300 3828.22  -3.19% -0.64% -22.51% 

深证综指 1950.02  -4.39% -3.40% -22.93% 

上证综指 3045.87  -3.85% -3.35% -16.32% 

科创板 920.35  -5.93% -7.99% -34.18% 

种子生产 4269.62  -8.77% -4.15% -18.84% 

水产养殖 630.79  4.61% 9.28% 0.28% 

林业 980.46  -3.00% -0.82% -15.08% 

饲料 5502.03  -5.42% -2.95% -15.90% 

果蔬加工 1113.36  -5.44% -2.58% -6.39% 

粮油加工 2177.17  -3.85% 4.67% -22.87% 

农产品加工 2493.41  -3.59% 2.66% -17.20% 

养殖业 3605.81  -1.22% 0.34% -9.22% 

来源：Wind 国金证券研究所 
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从一级行业涨跌幅来看，本周排名前五的有美容护理（-0.2%）、传媒(-0.61%)、社会服务
(-0.76%)、食品饮料(-1.07%)和银行(-2.6%)。农林牧渔（-3.13%）排名第十位。 

图表5：本周各板块涨跌幅（2022.12.16-2022.12.23） 

 

来源：Wind 国金证券研究所 

个股表现方面，本周涨幅排名居前的有大湖股份（+12.27%）、中水渔业（+10%）、南宁糖
业（+7.57%）、国联水产（+6.64%）、百洋股份（+3.52%）等；跌幅排名居前的有大北农
（-15.20%）、安德利（-12.86%）、民和股份（-12.77%）、农发种业（-11.86%）等。 

图表6：本周农业板块涨幅前十个股  图表7：本周农业板块跌幅前十个股 

 

 

 
来源：Wind 国金证券研究所  来源：Wind 国金证券研究所 
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三、农产品价格跟踪 

图表8：重要数据概览 

 

来源：Wind 国金证券研究所 

3.1 生猪产品价格追踪 

生猪养殖方面，截至 12 月 23 日，根据涌益咨询，本周商品猪价格为 16.32 元/公斤，周
环比-13.88%；本周仔猪价格为 569 元/头，较上周环比-33 元/头；本周二元母猪价格为
35.38 元/公斤，较上周环比-1.17%。 

生猪养殖利润方面，截至12月 23日，自繁自养利润为-66.75元/头，较上周环比-127.58%；
外购仔猪利润为-215.62 元/头，较上周环比-339.23%；本周猪粮比为 5.85，较上周环比
-13.59%。   

图表9：生猪价格走势（元/千克）  图表10：猪肉平均批发价（元/千克） 

 

 

 

项目 单位 2021/12/24 2022/12/16 2022/12/23 年同比 周环比

育肥猪配合饲料 元/公斤 3.61 3.92 3.91 8.31% -0.26%

猪粮比 5.90 6.77 5.85 -0.85% -13.59%

猪料比 4.41 4.99 4.31 -2.27% -13.63%

二元母猪 元/公斤 32.47 35.80 35.38 8.96% -1.17%

仔猪 元/公斤 28.97 40.13 37.93 30.93% -5.48%

生猪价格 元/公斤 15.99 18.95 16.32 2.06% -13.88%

猪肉(批发价) 元/公斤 23.27 30.13 26.56 14.14% -11.85%

蛋鸡配合料 元/公斤 3.10 3.46 3.40 9.68% -1.73%

肉鸡苗 元/羽 1.09 2.23 1.15 5.50% -48.43%

蛋鸡苗 元/羽 3.60 3.95 3.90 8.33% -1.27%

山东潍坊鸭苗 元/羽 1.90 1.70 0.30 -84.21% -82.35%

白羽鸡 元/公斤 7.98 9.08 7.27 -8.90% -19.93%

白条鸡 元/公斤 14.20 16.70 16.70 17.61% 0.00%

毛鸡养殖利润 元/羽 0.46 -1.24 -6.05 -1415.22% 387.90%

玉米 元/吨 2741.80 2969.71 2953.33 7.72% -0.55%

CBOT玉米 美分/蒲式耳 605.75 653.00 666.25 9.99% 2.03%

小麦 元/吨 2848.89 3230.00 3211.39 12.72% -0.58%

CBOT小麦 美分/蒲式耳 814.75 753.50 776.00 -4.76% 2.99%

大豆 元/吨 5286.84 5501.05 5496.84 3.97% -0.08%

CBOT大豆 美分/蒲式耳 1340.75 1480.00 1484.50 10.72% 0.30%

豆粕 元/吨 3605.71 4790.29 4726.00 31.07% -1.34%

豆油 元/吨 9676.32 9537.37 9165.79 -5.28% -3.90%

菜籽 元/吨 6387.69 6908.46 6905.38 8.10% -0.04%

棉花 元/吨 21905.38 14960.77 14970.77 -31.66% 0.07%

棉花M到港价 美分/磅 124.86 98.13 103.25 -17.31% 5.22%

鲤鱼 元/千克 24 20 20 -16.67% 0.00%

草鱼 元/千克 22 20 20 -9.09% 0.00%

鲫鱼 元/千克 28 28 28 0.00% 0.00%

海参 元/千克 200 156 156 -22.00% 0.00%

鲍鱼 元/千克 110 140 140 27.27% 0.00%

对虾 元/千克 360 280 280 -22.22% 0.00%

扇贝 元/千克 12 8 8 -33.33% 0.00%

生猪

禽

农产品

水产

项目 单位 2021/12/3 2022/12/2 2022/12/9 年同比 周环比

育肥猪配合饲料 元/公斤 3.59 3.93 3.93 9.47% 0.00%

猪粮比 6.62 7.56 7.73 16.77% 2.25%

猪料比 4.98 5.59 5.71 14.66% 2.15%

二元母猪 元/公斤 32.65 36.10 35.94 10.06% -0.44%

仔猪 元/公斤 30.82 44.92 44.02 42.83% -2.00%

生猪价格 元/公斤 17.87 22.91 20.85 16.68% -8.99%

猪肉(批发价) 元/公斤 24.75 32.18 32.12 29.78% -0.19%

蛋鸡配合料 元/公斤 3.08 3.50 3.46 12.34% -1.14%

肉鸡苗 元/羽 2.28 3.25 2.23 -2.19% -31.38%

蛋鸡苗 元/羽 3.50 3.90 3.90 11.43% 0.00%

山东潍坊鸭苗 元/羽 2.40 1.60 1.50 -37.50% -6.25%

白羽鸡 元/公斤 8.07 9.15 9.11 12.89% -0.44%

白条鸡 元/公斤 13.80 16.10 16.90 22.46% 4.97%

毛鸡养殖利润 元/羽 0.40 -0.50 -1.03 -357.50% 106.00%

玉米 元/吨 2755.76 3003.92 2981.18 8.18% -0.76%

CBOT玉米 美分/蒲式耳 584.00 646.25 644.00 10.27% -0.35%

小麦 元/吨 2838.33 3254.44 3242.22 14.23% -0.38%

CBOT小麦 美分/蒲式耳 803.75 761.00 734.25 -8.65% -3.52%

大豆 元/吨 5387.37 5464.00 5463.16 1.41% -0.02%

CBOT大豆 美分/蒲式耳 1267.25 1438.50 1483.75 17.08% 3.15%

豆粕 元/吨 3456.57 4994.29 4944.29 43.04% -1.00%

豆油 元/吨 9738.42 10041.58 10002.63 2.71% -0.39%

菜籽 元/吨 6436.15 6908.46 6905.38 7.29% -0.04%

棉花 元/吨 21958.46 14906.92 14900.77 -32.14% -0.04%

棉花M到港价 美分/磅 119.72 102.22 103.25 -13.76% 1.01%

鲤鱼 元/千克 24 20 20 -16.67% 0.00%

草鱼 元/千克 22 20 20 -9.09% 0.00%

鲫鱼 元/千克 28 28 28 0.00% 0.00%

海参 元/千克 200 156 156 -22.00% 0.00%

鲍鱼 元/千克 100 140 140 40.00% 0.00%

对虾 元/千克 360 280 280 -22.22% 0.00%

扇贝 元/千克 12 12 12 0.00% 0.00%
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来源：Wind 国金证券研究所  来源：Wind 国金证券研究所 

图表11：二元母猪价格走势（元/千克）  图表12：仔猪价格走势（元/千克） 

 

 

 

来源：Wind 国金证券研究所  来源：Wind 国金证券研究所 

图表13：生猪养殖利润（元/头）  图表14：猪粮比价 

 

 

 

来源：Wind 国金证券研究所  来源：Wind 国金证券研究所 

3.2 禽类产品价格追踪 

禽养殖方面，截至 12 月 23 日，本周白羽鸡均价为 7.27 元/千克，较上周环比-19.93%；
主产区肉鸡苗均价为 1.15 元/羽，较上周环比-48.43%。 

父母代种鸡及毛鸡养殖利润方面，截至 12 月 23 日，父母代种鸡养殖利润为-1.55 元/羽，
较上周亏损环比+229.79%；毛鸡养殖利润为-6.05 元/羽，较上周亏损环比+387.90%。    

图表15：白羽肉鸡价格走势（元/千克）  图表16：肉鸡苗价格走势（元/羽） 

 

 

 

来源：Wind 国金证券研究所  来源：Wind 国金证券研究所 
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图表17：父母代种鸡养殖利润（元/羽）  图表18：毛鸡养殖利润变化（元/羽） 

 

 

 

来源：Wind 国金证券研究所  来源：Wind 国金证券研究所 

3.3 粮食价格追踪 

 粮食价格方面，12 月 23 日国内玉米现货价为 2953.33 元/吨，较上周环比-0.55%；本周
CBOT 玉米期货价格 666.25 美分/蒲式耳，较上周环比+ 2.03%。 

12 月 23 日国内大豆现货价为 5496.84 元/吨，较上周环比+0.08%；CBOT 大豆期货价格为
1484.50 美分/蒲式耳，较上周环比+0.30%。 

12月 23日国内豆粕现货价为4726.00元/吨，较上周环比+1.34%；豆油现货价格为9165.79
元/吨，较上周环比-3.90%。 

12 月 23 日国内小麦现货价为 3211.39 元/吨，较上周环比-0.58%；CBOT 小麦期货价格为
776.00 美分/蒲式耳，较上周环比+2.99%%。 

12 月 23 日国内早稻现货价为 2725.00 元/吨，较上周环比不变；国内中晚稻现货价为 2784
元/吨，较上周环比不变；12 月 23 日 CBOT 稻谷期货价格为 18.41 美分/英担，较上周环
比+10.34%。 

图表19：玉米现货价（元/吨）  图表20：CBOT 玉米期货结算价（美分/蒲式耳） 

 

 

 

来源：Wind 国金证券研究所  来源：Wind 国金证券研究所 
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图表21：大豆现货价（元/吨）  图表22：CBOT 大豆期货结算价（美分/蒲式耳） 

 

 

 

来源：Wind 国金证券研究所  来源：Wind 国金证券研究所 

图表23：豆粕现货价（元/吨）  图表24：豆油现货价格（元/吨） 

 

 

 

来源：Wind 国金证券研究所  来源：Wind 国金证券研究所 

图表25：小麦现货价（元/吨）  图表26：CBOT 小麦期货结算价（美分/蒲式耳） 

 

 

 

来源：Wind 国金证券研究所  来源：Wind 国金证券研究所 
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图表27：早稻/中晚稻现货价（元/吨）  图表28：CBOT 稻谷期货收盘价（美分/英担） 

 

 

 

来源：Wind 国金证券研究所  来源：Wind 国金证券研究所 

3.4 饲料数据追踪 

 截至 2022 年 8 月，猪料产量为 1067 万吨，环比+8.55%，同比-4.56%；肉禽料产量为 789
万吨，环比+6.19%，同比-1.62%。 

截至 12 月 23 日，育肥猪配合料价格为 3.91 元/千克，较上周环比-0.26%；肉禽料价格为
4.30 元/千克，较上周环比不变。 

图表29：猪饲料月度产量（万吨）  图表30：肉禽饲料月度产量（万吨） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所（注：数据截至 2022 年 8 月）  来源：Wind，国金证券研究所（注：数据截至 2022 年 8 月） 

图表31：育肥猪配合料价格（元/千克）  图表32：鸡饲料价格（元/千克） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

3.5 水产品价格追踪 

 水产价格方面，12 月 23 日，鲤鱼/草鱼/鲫鱼/鲈鱼价格分别为 20/20/28/50 元/千克，
均较上周环比保持不变。扇贝价格为 8 元/千克，较上周环比不变。海蛎价格为 12 元/千
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克，较上周环比保持不变。对虾价格 280 元/千克，较上周环比保持不变。鲍鱼价格 140
元/千克，较上周环比保持不变。海参价格 156 元/千克，较上周环比保持不变。 

图表33：淡水鱼价格走势（元/千克）  图表34：扇贝&海蛎价格走势（元/千克） 

 

 

 

来源：Wind 国金证券研究所  来源：Wind 国金证券研究所 

图表35：对虾价格走势（元/千克）  图表36：海参&鲍鱼价格走势（元/千克） 

 

 

 

来源：Wind 国金证券研究所  来源：Wind 国金证券研究所 

四、一周新闻速览 

4.1 公司公告精选 

【金健米业】 

12 月 17 日金健米业股份有限公司发布了《关于全资子公司金健植物油有限公司存续分立
的公告》。12 月 16 日公司召开的第九届董事会第三次会议审议通过了《关于全资子公司
金健植物油有限公司存续分立金健储备粮管理有限公司（暂定名）的议案》，同意由全资
子公司金健植物油有限公司存续分立金健储备粮管理有限公司。为进一步优化公司政策性
粮油储备业务的资源配置，同时确保符合政策粮油承储企业的相关资质要求，并彻底解决
因政策粮油储备业务产生的关联交易业务，公司同意由全资子公司植物油公司存续分立新
的储备粮公司。即本次子公司存续分立事项完成后，植物油公司将继续存续，注册资本将
由 10,000 万元变更为 5,200 万元，主营业务保持不变；新分立出储备粮公司，注册资本
拟定为 4,800 万元，主营业务以政策粮油储备运营业务为主。  

【北大荒】 

12 月 21 日，黑龙江北大荒农业股份有限公司发布《关于二九一、八五二等分公司购买北
大荒集团黑龙江二九一、八五二等农场有限公司资产之关联交易的公告》。黑龙江北大荒
农业股份有限公司二九一分公司、八五二分公司、江滨分公司等 5 家分公司经与北大荒集
团黑龙江二九一、八五二等农场有限公司协商，以评估价 62,263,634.80 元作为交易价格
购买办公楼、浸种催芽厂房、晒场等 34 项资产（账面原值合计 95,950,971.99 元，累计
折旧 36,081,054.20 元，净额 59,869,917.70 元）用于农业生产经营。因北大荒农垦集团
有限公司是本公司和北大荒集团黑龙江二九一、八五二等农场有限公司的母公司,本次交
易构成关联交易。董事会在审议该项议案时关联董事进行了回避，公司独立董事对本次关
联交易进行了事前认可，并发表了独立意见。本次交易完成后, 可有效改善部分分公司办
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公用房不足、农业基础设施薄弱等问题，有效提高分公司生产物资、农产品的仓储能力，
提高分公司农业现代化生产管理水平，为公司保证经营稳定，进而保证农业可持续经营夯
实基础。 

【牧原股份】 

12 月 22 日，牧原食品股份有限公司发布《关于控股股东及实际控制人持股比例变动达到
1%的公告》，经中国证券监督管理委员会《关于核准牧原食品股份有限公司非公开发行股
票的批复》（证监许可[2022]2370 号）核准，公司向牧原实业集团有限公司（以下简称“牧
原集团”）非公开发行人民币普通股 150,112,584 股，发行价格为 39.97 元/股，募集资金
总额为 5,999,999,982.48 元。目前已在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司完成
了新增股份登记，并于 2022 年 12 月 23 日在深圳证券交易所上市。本次发行完成后，公
司控股股东牧原集团、实际控制人秦英林及钱瑛夫妇合计持有的公司股份数量由
2,835,545,968 股增加至 2,985,658,552 股，持股比例由 53.28%增至 54.56%。本次发行
完成前后，公司控股股东、实际控制人均未发生变化。 

4.2 行业要闻 

12 月 16 日，2022 中国农业农村科技发展高峰论坛暨中国现代农业发展论坛在北京举行。
济南培育的“鲁中肉羊”新品种入选“2022 中国农业农村重大新技术新产品新装备”。农
业农村部人力资源开发中心副主任、中国农学会副秘书长吴金玉在发布时介绍，“该成果
培育的品种具有生长快、产肉性能好，繁殖率高、适应性强等特征，改变我国缺乏适合集
约化舍饲圈养专门化肉羊品种的局面，具有完全自主知识产权。” 

12 月 19 日中国农网发布新闻：黑龙江省重点组织实施农业经理人培养、新型农业经营主
体带头人轮训、现代创业创新青年培养、乡村治理及社会事业发展带头人等计划，全省
13 个市（地）、69 个农业县（市、区）实现培训全覆盖。截至目前，全省培育壮大了一支
14.8 万人的高素质农业生产经营者队伍，为推动农业高质量发展、由农业大省向农业强
省跨越提供了坚实的人力基础和保障。 

12 月 21 日据南非独立传媒网站报道，南非国家农业营销委员会(Namc)经济学家萨波.恩
库加纳表示，南非食品价格可能至少在明年第一季度继续保持波动。11 月份南非消费者
通胀率降至 7.4%，但仍处于极高水平，食品、电力、燃料通胀分别为 12.8%、8.3%、25.3%。
全球主要粮食产区干旱、供应链瓶颈长期存在、运输成本高昂、乌克兰冲突持续等多重原
因导致食品价格上涨。尽管其中一些情况已有所改善，但食品供应仍然“阴云密布”。另
外，电力减载仍将是一个长期存在的问题，对南非农业部门和整体经济发展造成阻碍。 

12 月 22 日，“种业振兴与现代农业”交流活动在茅台举行，来自行业、种业、国内知名
酒企、酱酒原料生产企业等领域嘉宾、专家学者齐聚一堂，共同探讨酿造原料种业的发展
之路，持续深入推进种业振兴行动，为推动农业现代化和酱酒高质量发展做出更大贡献。
活动现场举行了战略合作协议签约仪式，茅台红缨子公司与三家战略合作代表签订了战略
合作协议。为充分展示乡村振兴种业取得的喜人成果，激励广大种植户为酱酒产业原料安
全贡献更大力量，活动还举行了颁奖典礼，对十名“最美粱农”进行了表彰。茅台酒股份
公司副总经理钟正强、蒋焰，仁怀市相关单位、仁怀市酒业协会、国内知名酒企以及酱酒
原料生产企业相关负责人参加交流活动。 

12 月 23 日至 24 日在北京举行了中央农村工作会议，习近平出席会议并发表重要讲话强
调，全面推进乡村振兴、加快建设农业强国，是党中央着眼全面建成社会主义现代化强国
作出的战略部署。强国必先强农，农强方能国强。没有农业强国就没有整个现代化强国；
没有农业农村现代化，社会主义现代化就是不全面的。要铆足干劲，抓好以乡村振兴为重
心的“三农”各项工作，大力推进农业农村现代化，为加快建设农业强国而努力奋斗。 

风险提示 

转基因玉米推广进程延后——转基因推进需要政策推动； 

动物疫病爆发——动物疫病爆发将使养殖行业大额亏损； 

产品价格波动——农产品价格大幅波动使得盈利受到影响。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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