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❖ 市场一周表现 

本周电力行业指数下跌 4.01%，上证指数下跌 3.85%，沪深 300指数下跌 3.19%。各子板

块中，火力发电指数下跌 4.63%，水力发电指数下跌 2.43%，光伏发电指数下跌 6.15%，

风力发电指数下跌 4.35%。 

❖ 行业动态 

1、12 月 19 日，青海省政府印发《青海省碳达峰实施方案》指出，到 2025 年，清洁能

源装机占比达到 90.6%，2030 年达到全国领先水平。清洁电力外送量 2025 年达到 512

亿千瓦时，2030年达到 1450亿千瓦时。电化学储能装机 2025年达到 600 万千瓦，建成

国家储能先行示范区。 (北极星电力网） 

2、12月 20日，四川省发改委等部门印发《四川省电能替代推进方案(2022—2025年)》

的通知。通知提出，推行光伏建筑一体化，推动智能微电网、“光储直柔”、蓄冷蓄热、

负荷灵活调节、虚拟电厂等技术应用，主动参与电力需求侧响应。（国际能源网） 

❖ 公司公告 

长源电力(000966)：公司全资子公司国电湖北电力有限公司的全资子公司国能长源汉川

发电有限公司拟通过大宗协议交易方式向国能内蒙古西来峰电力有限公司出售 

303,841 吨碳排放配额，预计交易金额 1,752.55 万元。在本次碳排放配额交易完成后，

预计汉川公司二氧化碳排放配额存量仍可满足 2023 年的履约需要。 

❖ 风险提示：原材料价格波动风险、政策推进不及预期。 

11 月发电量增速放缓，新能源业绩有望保持增长 
—电力行业周报 

所属部门：行业公司部 

分析师：孙灿 
 

报告类别：行业研究报告 

执业证书：S1100517100001 

 

报告时间：2022 年 12 月 23 日 

联系方式：suncan@cczq.com 
 

北京：东城区建国门内大街 28 号民生金融中心 A 座 6 层，100005 

上海：陆家嘴环路 1000 号恒生大厦 11 楼，200120 

深圳：福田区福华一路 6 号免税商务大厦 32 层，518000 

成都：高新区交子大道 177 号中海国际中心 B 座 17 楼，610041 

❖ 川财周观点 

本周电力板块持续走弱，国家能源局发布了 1-11 月全社会用电量数据。11 月份，全社

会用电量 6828亿千瓦时，同比增长 0.4%。其中，第一产业用电量 88亿千瓦时；第二产

业用电量 4789亿千瓦时；第三产业用电量 1097 亿千瓦时；城乡居民生活用电量 854亿

千瓦时。从用电量数据来看，第二产业用电量环比增长 1.33%，增速放缓；其余产业用

电量均环比有所下降。我们认为，随着疫情防控措施的优化以及稳经济一揽子政策的加

速落地，国内生产有望逐步恢复，电力需求将有所回升。目前全国已进入冬季，能源保

供存在一定压力，预计传统火电出力将有所提升。此前，中共中央国务院印发了《扩大

内需战略规划纲要（2022－2035 年）》。《纲要》指出，大幅提高清洁能源利用水平，建

设多能互补的清洁能源基地，风光发电仍有较高发展动能，业绩有望保持增长。 
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一、本周观点 

本周电力板块持续走弱，国家能源局发布了 1-11 月全社会用电量数据。11 月份，全社

会用电量 6828亿千瓦时，同比增长 0.4%。其中，第一产业用电量 88亿千瓦时；第二产

业用电量 4789亿千瓦时；第三产业用电量 1097 亿千瓦时；城乡居民生活用电量 854亿

千瓦时。从用电量数据来看，第二产业用电量环比增长 1.33%，增速放缓；其余产业用

电量均环比有所下降。我们认为，随着疫情防控措施的优化以及稳经济一揽子政策的加

速落地，国内生产有望逐步恢复，电力需求将有所回升。目前全国已进入冬季，能源保

供存在一定压力，预计传统火电出力将有所提升。此前，中共中央国务院印发了《扩大

内需战略规划纲要（2022－2035 年）》。《纲要》指出，大幅提高清洁能源利用水平，建

设多能互补的清洁能源基地，风光发电仍有较高发展动能，业绩有望保持增长。 

 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

图 1： 各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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图 2： 本周各个板块周涨跌幅  图 3： 板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%   资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：倍 

➢ 本周电力行业指数下跌 4.01%，上证指数下跌 3.85%，沪深 300指数下跌 3.19%。各

子板块中，火力发电指数下跌 4.63%，水力发电指数下跌 2.43%，光伏发电指数下跌

6.15%，风力发电指数下跌 4.35%。 

 

2.2 个股涨跌幅情况 

图 4： 周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

000722.SZ 湖南发展 1.64  002617.SZ 露笑科技 -12.22  

   002499.SZ *ST 科林 -10.56  

   600979.SH 广安爱众 -8.86  

   601222.SH 林洋能源 -8.59  

   000803.SZ 山高环能 -8.59  

   000601.SZ 韶能股份 -8.23  

   300139.SZ 晓程科技 -7.96  

   601908.SH 京运通 -7.65  

   002893.SZ 华通热力 -7.59  

   000862.SZ 银星能源 -7.34  

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

➢ 个股方面，电力板块本周仅一家公司上涨为：湖南发展（000722.SZ, 1.64%）；周跌

幅前三的公司为：露笑科技（002617.SZ, -12.22%），*ST科林（002499.SZ, -10.56%），

广安爱众（600979.SH, -8.86%）。 
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三、 行业动态 

➢ 12月 19日，青海省政府印发《青海省碳达峰实施方案》指出，到 2025 年，清洁能

源装机占比达到 90.6%，2030 年达到全国领先水平。清洁电力外送量 2025 年达到

512 亿千瓦时，2030 年达到 1450 亿千瓦时。电化学储能装机 2025 年达到 600 万千

瓦，建成国家储能先行示范区。海南州、海西州两个千万千瓦级清洁能源基地顺利

建成。(北极星电力网） 

➢ 12 月 14 日发布的《黑龙江省工业领域碳达峰实施方案》指出，大力推动煤电节能

降碳改造、灵活性改造、供热改造“三改联动”。到 2022 年底，计划实施节能降碳

改造 30万千瓦，供热改造 393万千瓦，灵活性改造 210万千瓦，淘汰关停落后煤电

机组 8.1 万千瓦。新能源和可再生能源装机规模达到 2000 万千瓦，装机占比超过

45%。（北极星电力网） 

➢ 近日，广西自治区工信厅等三部门联合印发关于 2023 年广西电力市场交易实施方

案的通知。通知指出，2023年，广西风电、光伏超过等效上网电量的电量参与市场

化交易，暂定光伏发电企业等效利用小时数=500小时。（国际能源网） 

➢ 12月 20日，四川省发改委等部门印发《四川省电能替代推进方案(2022—2025年)》

的通知。通知提出，推行光伏建筑一体化，推动智能微电网、“光储直柔”、蓄冷蓄

热、负荷灵活调节、虚拟电厂等技术应用，主动参与电力需求侧响应。（国际能源网） 

➢ 12 月 15 日，云南发改委发布《云南省燃煤发电市场化改革实施方案（试行）》，鼓

励未自建新型储能设施或未购买共享储能服务达到装机规模 10%的风电和光伏发电

企业（含已建成项目），自行向省内燃煤发电企业购买系统调节服务。（国际能源网） 

➢ 12 月 19 日，华东地区巴彦淖尔招商引资推介上，乌拉特中旗与内蒙古能源集团有

限公司签订了甘其毛都口岸和园区绿电供电示范项目框架协议书，与国电投五凌中

州电力有限公司签订了 5GW 新能源、20 万吨多晶硅、30 万吨工业硅项目框架协议

书。此次签约项目总投资额 610.62亿元。（北极星电力网） 

➢ 12 月 19 日发布的《内蒙古自治区支持新型储能发展的若干政策（2022—2025 年）》

指出，开展独立新型储能电站示范项目建设，通过竞争性招标方式确定示范项目，

原则上单个储能电站规模不小于 10万千瓦、时长不低于 2小时。加大分时电价实施

力度，适时调整峰谷电价价差至 3∶1 以上，为新型储能发展创造盈利空间。（北极

星电力网） 

➢ 12 月 20 日，三峡能源与武威市人民政府举行甘肃黄羊抽水蓄能电站项目投资开发

协议签约仪式。根据协议，三峡能源将积极发挥黄羊抽水蓄能项目优势，加大新能

源资源开发力度，布局新能源产业，开展荒漠化生态修复，实施“新能源+农业”“新

能源+环境综合治理”等新模式，着力打造新能源基地示范项目，努力形成风光水储

一体化绿色能源发展的综合能源基地。（北极星电力网） 
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四、电力产业链数据 

1.动力煤 

图 5： 环渤海动力煤价格指数  图 6： 主要港口煤炭周平均库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：万吨 

➢ 动力煤价格：2022 年 12月 21日数据，环渤海动力煤价格指数（综合平均价）为 734

元/吨，与上周持平。 

➢ 主要港口煤炭周平均库存：2022年 12月 23 日数据，秦皇岛港 563 万吨，周环比下

降 12万吨；曹妃甸 436万吨，周环比上升 13万吨。 

 

2.硅料硅片 

图 1： 多晶硅料价格  图 2： 单晶硅片价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：元/千克   资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：元/片 

➢ 硅料价格：2022年 12月 21日数据，多晶硅料（致密料）平均价格为 255元/千克，

周环比下降 22元/千克。 

➢ 硅片价格：2022年 12月 21日数据，硅片(主流品种)平均价格为 5.92 元/片，环比

下降 1.05元/片。 
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五、公司动态 

➢ 京能电力(600578)：公司下属全资子公司河南京能滑洲热电有限责任公司收到滑县

发展和改革委员会出具的《关于关于京能滑县 10 万千瓦风电项目核准的批复》。为

了充分利用风能资源，改善能源结构，提高清洁能源比重，促进经济社会发展，原

则同意京能滑县 10 万千瓦风电项目。风电项目总装机容量 100兆瓦，项目总投资为

6.21亿元，项目资本金占总投资的 20%，即为 1.24亿元，其余资金通过银行贷款方

式解决。 

➢ 宁波能源（600982）：为进一步扩大宁能电力售电业务、提升其竞争能力，公司将宁

能电力 60%股权转让给通商集团，交易金额为 1.38 亿元人民币。2022 年 12 月 21

日，公司七届三十四次董事会审议通过了《关于转让子公司部分股权的议案》，同意

公司将宁能电力 60%股权通过协议转让方式转让给通商集团。 

➢ 长源电力(000966)：公司全资子公司国电湖北电力有限公司的全资子公司国能长源

汉川发电有限公司拟通过大宗协议交易方式向国能内蒙古西来峰电力有限公司出售 

303,841 吨碳排放配额，预计交易金额 1,752.55 万元。在本次碳排放配额交易完成

后，预计汉川公司二氧化碳排放配额存量仍可满足 2023 年的履约需要。 

➢ 上海电力(600021)：为有效压降公司应收账款和存货所占用的资金余额，提高资产

周转效率，公司拟参与由公司控股股东国家电投集团发起设立的资产支持商业票据

业务，转让公司及所属子公司标杆电费应收账款。 

➢ 广州发展（600098）：为进一步提高广州市天然气应急调峰和储气能力，提高公司自

主气源组织能力，公司属下全资子公司粤海（番禺）石油化工储运开发有限公司拟

投资建设广州 LNG 应急调峰气源站储气库二期工程项目。项目总投资为人民币

17.02y亿元。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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