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机器视觉百亿市场大有可为 
——机械设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

行情回顾：申万机械上周下跌 5%，位列 31 个一级子行业第 21 位。上周沪深

300、上证指数、深证成指、创业板指的涨幅分别为-3.19%、-3.85%、-3.94%、

-3.69%。机械板块相对各指数涨幅分别高出-1.81 pct、-1.15pct、-1.06pct、-

1.31pct；申万机械上周 PE（TTM）29.02 倍；PB（LF）2.22 倍。 

 

每周一谈：机器视觉百亿市场大有可为 

机器视觉概念 

 机器视觉是用机器代替人眼做测量及判断的系统，主要分为成像和图像处理分

析两大部分。机器视觉通过光学装置和非接触传感器自行获取目标对象的图

像，并由图像处理设备根据所得图像的像素分布、亮度和颜色等信息进行各种

运算处理和判别分析，以提取所需的特征信息或根据判别分析结果对某些现场

设备进行运动控制。机器视觉主要可以分为成像和图像处理分析两大部分，前

者依靠机器视觉系统的硬件部分完成，后者通过视觉控制系统完成。 

 机器视觉具备识别、测量、定位及检测四种功能。通过机器视觉可以代替人

眼在多种场景下实现多种功能，基于应用场景和功能，基本可归为识别、测

量、定位及检测四种功能。1）识别是基于目标物的特征进行甄别，例如外

形、颜色、字符、条码等。识别的准确度及速度是衡量识别功能的主要指

标。2）测量是指将获得的图像像素信息标定成常用的度量衡单位，然后在图

像中精确地计算出目标物的几何尺寸。高精度以及复杂形态的测量是机器视

觉的优势领域。3）定位是获得目标物体的位置信息，可以是二维或者是三维

的位置信息。定位的精度和速度是定位功能的主要指标。4）检测一般是指外

观检测，其内涵种类繁多。如产品装配后的完整性检测、外观缺陷检测等。 

中国机器视觉行业空间达百亿 增长迅速 

 机器视觉应用广泛，3C 电子是最主要的应用领域。在制造业生产中，机器视

觉广泛用于辅助生产，如电子与半导体（集成电路、PCB、电子元件、晶圆、

平板显示等）、汽车（汽车零部件）、锂电池、食品包装、包装印刷及物流等。

根据高工机器人产业研究所数据，3C 电子行业是机器视觉应用最多的领域，

2021 年占比达到 31.56%，半导体、汽车、锂电池等为其他主要应用领域。 

 2021 年中国机器视觉市场规模达 138.16 亿元。2021 年受物流仓储、新能源

行业的等下游需求增长影响，视觉检测产品需求增长明显。根据高工机器人产

业研究所数据，2021 年中国机器视觉市场规模达到 138.16 亿元，同比增长

46.8%；其中 2D 视觉市场规模 126.65 亿元，3D 视觉市场约为 11.51 亿元。

根据 GGII 预测，到 2025 年我国机器视觉市场规模将达到 468.74 亿元，2021-

2025 年复合增速达到 36%。 

 进口替代提速，国产厂商竞争力凸显。从竞争格局来看，国内机器视觉市场中

内外资品牌竞争呈现分庭抗礼局面，根据高工机器人产业研究所数据，2021 年

国产品牌机器视觉产品市场份额达到 58.43%，进口替代进程提速，在某些产

业链环节如镜头、光源、相机等领域国产代表厂商份额领先于外资。 

我们认为，机器视觉应用领域广泛，市场增长迅速，在国内厂商竞争力的提升下

国产替代提速，在此背景下建议关注我国机器视觉领先企业奥普特、凌云光等。

风险提示：下游恢复不及预期，原材料价格大幅上涨。 
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股票家数 391 

行业平均市盈率 29.02 

市场平均市盈率 16.5 
 
 
行业表现走势图 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

相关报告  
1、《机械设备行业研究周报：看好切削刀

具的国产替代》2022-12-18 

2、《机械设备行业研究周报：挖掘机内销

增速今年首次转正》2022-12-11 

3、《机械设备行业研究周报：一体化压铸

风头正劲 持续利好设备厂商》2022-12-04  
 

 
 

-40%

-35%

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5% 机械 沪深300



机械设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  2 / 11 证券研究报告 

   

内容目录 

1. 每周一谈：机器视觉百亿市场大有可为 .............................................................................................................................. 3 

1.1 机器视觉概念 ........................................................................................................................................................... 3 

1.2 中国机器视觉行业空间达百亿 增长迅速 .................................................................................................................. 4 

2. 行情回顾 ............................................................................................................................................................................. 6 

3. 数据跟踪 ............................................................................................................................................................................. 8 

4. 风险提示 ............................................................................................................................................................................. 9 

 

图表目录 

图 1： 机器视觉系统构成 ....................................................................................................................................................... 3 

图 2： 机器视觉的四种功能 .................................................................................................................................................... 4 

图 3： 2021 年中国机器视觉细分应用市场份额 ..................................................................................................................... 4 

图 4： 中国机器视觉市场规模 ................................................................................................................................................ 5 

图 5： 2021 年中国机器视觉市场结构 .................................................................................................................................... 5 

图 6： 申万一级子行业周涨跌幅（%） .................................................................................................................................. 6 

图 7： 四大指数周涨跌幅（%） ............................................................................................................................................. 6 

图 8： 机械设备行业细分版块周涨跌幅（%）........................................................................................................................ 6 

图 9： 机械设备行业本周涨幅前十位（%） ........................................................................................................................... 7 

图 10： 机械设备行业本周跌幅前十位（%） ......................................................................................................................... 7 

图 11： 申万机械设备近三年 PE（TTM） .............................................................................................................................. 7 

图 12： 申万机械设备近三年 PB（LF） ................................................................................................................................ 7 

图 13： PMI（%） ................................................................................................................................................................. 8 

图 14： 基础设施建设投资累计同比增速（%）...................................................................................................................... 8 

图 15： 制造业固定资产投资完成额累计同比增速（%） ....................................................................................................... 8 

图 16： 工业机器人产量累计同比增速（%） ......................................................................................................................... 9 

图 17： 工业机器人产量单月同比增速（%） ......................................................................................................................... 9 

图 18： 我国金属切削机床产量累计同比增速（%） .............................................................................................................. 9 

图 19： 我国新能源汽车销量当月值（辆） ............................................................................................................................ 9 

 
 



机械设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  3 / 11 证券研究报告 

1. 每周一谈：机器视觉百亿市场大有可为 

1.1 机器视觉概念 

机器视觉是用机器代替人眼做测量及判断的系统，主要分为成像和图像处理分析两

大部分。机器视觉通过光学装置和非接触传感器自行获取目标对象的图像，并由图

像处理设备根据所得图像的像素分布、亮度和颜色等信息进行各种运算处理和判别

分析，以提取所需的特征信息或根据判别分析结果对某些现场设备进行运动控制。

机器视觉主要可以分为成像和图像处理分析两大部分，前者依靠机器视觉系统的硬

件部分完成，后者通过视觉控制系统完成。 

图1：机器视觉系统构成 

 

资料来源：奥普特招股说明书，申港证券研究所 

机器视觉具备识别、测量、定位及检测四种功能。通过机器视觉可以代替人眼在多

种场景下实现多种功能，基于应用场景和功能，基本可归为识别、测量、定位及检

测四种功能。 

 识别是基于目标物的特征进行甄别，例如外形、颜色、字符、条码等。识别的准

确度及速度是衡量识别功能的主要指标。 

 测量是指将获得的图像像素信息标定成常用的度量衡单位，然后在图像中精确地

计算出目标物的几何尺寸。高精度以及复杂形态的测量是机器视觉的优势领域。 

 定位是获得目标物体的位置信息，可以是二维或者是三维的位置信息。定位的精

度和速度是定位功能的主要指标。 

 检测一般是指外观检测，其内涵种类繁多。如产品装配后的完整性检测、外观缺

陷检测等。 
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图2：机器视觉的四种功能 

 

资料来源：奥普特招股说明书，申港证券研究所 

1.2 中国机器视觉行业空间达百亿 增长迅速 

机器视觉应用广泛，3C 电子是最主要的应用领域。在制造业生产中，机器视觉广

泛用于辅助生产，如电子与半导体（集成电路、PCB、电子元件、晶圆、平板显示

等）、汽车（汽车零部件）、锂电池、食品包装、包装印刷及物流等行业。根据高

工机器人产业研究所数据，3C 电子行业是机器视觉应用最多的领域，2021 年占比

达到 31.56%，半导体、汽车、锂电池等为其他主要应用领域。 

图3：2021 年中国机器视觉细分应用市场份额 

 
资料来源：高工机器人产业研究所，申港证券研究所 

2021 年中国机器视觉市场规模达 138.16 亿元。2021 年受物流仓储、新能源行业

的等下游需求增长影响，视觉检测产品需求增长明显。根据高工机器人产业研究所

数据，2021 年中国机器视觉市场规模达到 138.16 亿元，同比增长 46.8%；其中 2D

视觉市场规模 126.65 亿元，3D 视觉市场约为 11.51 亿元。根据 GGII 预测，到 2025

年我国机器视觉市场规模将达到 468.74 亿元，2021-2025 年复合增速达到 36%。 
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图4：中国机器视觉市场规模 

 

资料来源：高工机器人产业研究所，申港证券研究所 

进口替代提速，国产厂商竞争力凸显。从竞争格局来看，国内机器视觉市场中内外

资品牌竞争呈现分庭抗礼局面，根据高工机器人产业研究所数据，2021 年国产品

牌机器视觉产品市场份额达到 58.43%，进口替代进程提速，在某些产业链环节如

镜头、光源、相机等领域国产代表厂商份额领先于外资。 

图5：2021 年中国机器视觉市场结构 

 

资料来源：高工机器人产业研究所，申港证券研究所 

我们认为，机器视觉应用领域广泛，市场增长迅速，在国内厂商竞争力的提升下国

产替代提速，在此背景下建议关注我国机器视觉领先企业奥普特、凌云光等。 
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2. 行情回顾 

申万一级子行业涨跌幅： 

 上周申万一级子行业上涨 0 个，下跌 31 个。其中，涨幅居前的一级子行业为美

容护理，周涨幅为-0.2%；跌幅居前一级子行业为电力设备，周跌幅为-6.03%。

机械设备行业周涨跌幅为-5%，位列 31 个一级子行业第 21 位。 

 大盘来看，上周沪深 300、上证指数、深证成指、创业板指的涨幅分别为-3.19%、

-3.85%、-3.94%、-3.69%。机械板块相对各指数涨幅分别高出-1.81 pct、-1.15pct、

-1.06pct、-1.31pct。 

 细分版块来看，本周通用设备、专用设备、轨交设备、工程机械、自动化设备的

涨跌分别为-5.3%、-5.26%、-4.55%、-3.97%、-5.14%。 

 具体个股方面，天鹅股份（27.42%）、佳力图（23.15%）、巨轮智能（10.24%）

涨幅靠前；银宝山新（-21.33%）、星光农机（-16.96%）、通润装备（-15.99%）

跌幅较大。 

 上周申万机械设备行业 PE（TTM）为 29.02 倍，近三年均值为 27.9 倍；PB（LF）

为 2.22 倍，近三年均值为 2.51 倍。 

 

图6：申万一级子行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图7：四大指数周涨跌幅（%）  图8：机械设备行业细分版块周涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图9：机械设备行业本周涨幅前十位（%）  图10：机械设备行业本周跌幅前十位（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图11：申万机械设备近三年 PE（TTM） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图12：申万机械设备近三年 PB（LF） 
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资料来源：Wind，申港证券研究所 

3. 数据跟踪 

 

图13：PMI（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图14：基础设施建设投资累计同比增速（%）  图15：制造业固定资产投资完成额累计同比增速（%） 
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资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图16：工业机器人产量累计同比增速（%）  图17：工业机器人产量单月同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图18：我国金属切削机床产量累计同比增速（%）  图19：我国新能源汽车销量当月值（辆） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

4. 风险提示 

下游恢复不及预期，原材料价格大幅上涨。  
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负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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