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股指期货： 

1.核心逻辑：上周沪深300指数收于3954.23点，较前值下跌1.10%；累计成交9573亿

元，日均成交1915亿元，较前值下降673亿元。两市融资融券余额为14772亿元，北向资金

当周净流入57亿元。涨幅前五的行业分别是消费者服务(3.86%)、食品饮料(1.78%)、交通运

输(1.11%)、农林牧渔(0.76%)、医药(0.14%)；涨幅后五的行业分别是建筑(-2.85%)、机械(-

3.05%)、基础化工(-3.38%)、电力设备及新能源(-3.52%)、有色金属(-4.42%)。 

2.操作建议：观望为主。 

3.风险因素：疫情扩散超预期、经济数据不及预期，美联储加息超预期。 

4.背景分析： 

12月21日，沪深两市高开缓慢攀升后，下午盘水下继续弱势震荡，量能缺失下做多信心

一再被打压，资金意兴阑珊难有进一步动作，金融、白酒全天红盘对冲赛道股颓势。在成交

不足6000亿环境下日内十余个题材轮番脉冲回落，主线匮乏短线资金在几只活跃龙头股中抱

团，几只老龙均有反抽动作。个股全天跌多涨少，指数层面跌势警报并未完全得到解除。截

至收盘，上证指数跌0.17%报3068.41点，深证成指跌0.34%，创业板指跌0.31%，万得全A、

万得双创分别跌0.35%、0.86%。市场全天仅成交5752.4亿元，仅略高于9月30日及10月11日

两日年内地量，并连续第八个交易日成交量环比下滑。北向资金午后出现回流，全天净买入

18.74亿元。 

 

重要消息： 

1. 国务院常务会议部署深入抓好稳经济一揽子政策措施落地见效，推动经济巩固回稳基础、保

持运行在合理区间。会议要求，对落实稳经济一揽子政策措施抓好填平补齐，确保全面落

地；推动重大项目建设和设备更新改造形成更多实物工作量，符合冬季施工条件的不得停

工。坚持“两个毫不动摇”，支持民营企业提振信心、更好发展。支持平台经济健康持续发

展。落实支持刚性和改善性住房需求和相关16条金融政策。 

2. 央行传达学习中央经济工作会议精神，要求精准有力实施好稳健的货币政策，加大金融对国

内需求和供给体系支持力度。充分发挥货币信贷政策工具功能，有力支持恢复和扩大消费、

重点基础设施和符合国家发展规划重大项目建设。推动金融平稳健康运行，引导金融机构支

持房地产行业重组并购，推动防范化解优质头部房企风险，改善头部房企资产负债状况。 

3. 证监会强调，坚决贯彻中央经济工作会议精神，更好服务经济整体好转。要推动全面深化资

本市场改革走稳走深走实。深入推进股票发行注册制改革，扩大资本市场高水平制度型开

放。推动沪深港通互联互通扩大标的、优化交易日历落地。推动形成中美审计监管常态化合

作机制，营造更加稳定、可预期的国际监管合作环境。推动企业境外上市制度改革落地实
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施，加快平台企业境外上市“绿灯”案例落地。全面实施新一轮推动提高上市公司质量三年

行动方案。 

4. 宁德时代宣布，宁德时代位于德国图林根州的首个海外工厂如期实现锂离子电池电芯的量

产，标志着宁德时代的全球步伐实现里程碑意义的突破。 

5. 证监会要求，大力支持房地产市场平稳发展。全面落实改善优质房企资产负债表计划，继续

实施民企债券融资专项支持计划和支持工具。落实好已出台的房企股权融资政策，允许符合

条件的房企“借壳”已上市房企，允许房地产和建筑等密切相关行业上市公司实施涉房重

组。 

南京市居民家庭购买二套住房商业贷款最低首付比已调整为不低于40%。南京市房产局方面

称，未来将继续加大原有支持多孩、投亲养老、新市民及各类人才家庭改善住房条件等政策

实施力度。 

深圳要求对含布洛芬、对乙酰氨基酚、双氯芬酸钠的单方和复方口服制剂等退热药品和抗原

检测试剂实行拆零销售。顾客单人单次购买以上退热药品不超过3天的用药量，购买抗原检

测试剂不超过5人份。 

 

国债期货：  

1.核心逻辑：基本面仍维持“强预期、弱现实”逻辑，防疫政策调整初期确诊增加可能

反而带来悲观情绪。中央经济工作会议确认明年经济三重压力，货币政策力度仍足，维持合

理充裕流动性以实现宽信用。资金面方面，年底惯例波动放大，但央行流动性支持意愿应较

强。收益率向上空间有限，抓住波段机会。 

2.操作建议：波段操作，注意止盈。 

3.风险因素：资金利率上行速度超预期，增量政策超预期，央行货币政策转向超预期。 

4.背景分析： 

12月21日，国债期货全线收涨，10年期主力合约涨0.16%，5年期主力合约涨0.12%，2年

期主力合约涨0.05%。资金面方面，Shibor短端品种涨跌不一。隔夜品种下行24.5bp报

0.921%，7天期下行12bp报1.687%，14天期上行25.2bp报2.288%，1个月期上行2.4bp报

2.246%。 

 

重要消息： 

1、 央行公告称，为维护年末流动性平稳，12月21日以利率招标方式开展了190亿元7天期和1410

亿元14天期逆回购操作，中标利率分别为2.0%、2.15%。Wind数据显示，今日20亿元逆回购

到期，因此当日净投放1580亿元。 

2、 一级市场方面，财政部10年期续发国债中标收益率低于中债估值。据交易员透露，财政部10

年期记账式附息续发国债加权中标收益率2.8251%，边际中标收益率2.8647%，全场倍数

3.32，边际倍数1.12 

3、 周三在岸人民币兑美元16:30收报6.9699，较上一交易日上涨16个基点；夜盘23:30收报

6.9810。当日人民币兑美元中间价报6.9650，调升211个基点。 

4、  
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对所述期货品种的买卖建议。市场有风险，投资需谨慎。 
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