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[Table_Summary] 观点: 达梦数据 IPO 顺利过会，体现出我国信创推进取

得的显著成效，未来在国家政策和资本等多方面助力

下，我国信创生态的良性发展格局将有望加速构建。 

►   达梦数据 IPO 过会，我国信创推进成效显著 
2022 年 12 月 22 日，达梦数据科创板 IPO 顺利过会。达梦数

据计划募资 23.51 亿元，其中，3.52 亿元用于集群数据库管理

系统升级项目，3.43 亿元用于高性能分布式关系数据库管理系

统升级项目，2.53 亿元用于新一代云数据库产品建设项目，8

亿元用于达梦中国数据库产业基地，6 亿元用于达梦研究院建

设项目。 

达梦数据 2019 年、2020 年、2021 年、2022 年 1-9 月营收分别

为 3.01 亿元、4.5 亿元、7.43 亿元、4.05 亿元；净利润分别

为 8374.6 万元、1.44 亿元、4.38 亿元、1.23 亿元。 

我们认为，达梦数据作为国产数据库的代表厂商之一，其本次

上市过会，体现出我国信创产业在近年推进中所取得的显著成

效。未来，IPO 资金的注入，将有利于达梦进一步加大研发、

市场等投入，加快实现对国际先进水平的赶超，助力我国信创

规划顺利、快速落地。 

►   我国信创生态持续繁荣，产品技术持续迭代  
2022 年以来，A 股已有龙芯中科、海光信息、华大九天、星环

科技、麒麟信安等信创相关企业成功上市。当前还未上市的企

业中，麒麟软件、飞腾信息、统信软件、人大金仓等在业务规

模等方面均已可以向 A 股上市公司看齐。我国信创产业生态持

续繁荣，企业快速发展壮大。 

同时，信创企业保持高研发投入，产品技术快速追赶国际巨

头，海光三号 CPU、即将发布的飞腾 S5000 CPU、银河麒麟操

作系统 V10、统信操作系统 V20 等产品与同期国际先进水平的

差距持续缩小。目前，麒麟软件和统信软件的软硬件适配数量

分别达到 135 万+和 100 万+。未来，在国家政策、资本等多方

面助力下，我国信创生态的良性发展格局将有望加速构建。 

►   国家会议多次强调科技自立，政策将持续落地 
2022 年 12月，中共中央政治局会议，以及中央经济工作会

议中均强调“产业政策要发展和安全并举，科技政策要聚焦

自立自强”。同月，中共中央、国务院印发了《扩大内需战略

规划纲要（2022－2035年）》，强调 “强化关键仪器设备、关

键基础软件、大型工业软件、行业应用软件和工业控制系统、

重要零部件的稳定供应，保证核心系统运行安全”。未来，信

创相关的行业细则，以及地方和部门政策将进一步落地。 
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►   投资建议： 
我国信创生态持续繁荣，产品和技术快速迭代，国家政策对

“科技自立”的定位不断提升。受益标的： 

1)   信创软件：太极股份、金山办公、中国软件、用友网络、

星环科技、海量数据、麒麟信安等。  

2)   信创硬件：海光信息、中科曙光、中国长城、龙芯中科、

拓维信息、神州数码等。 

 

►   风险提示 
宏观经济影响下游需求、中美博弈加剧、政策落地不及预期、

市场竞争加剧。 
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