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元太发布新款全彩电子纸，行业有望持续高成长 
  

相关研究： 

1.《TWS三季度销量增长6%，性

能升级趋势明确》           

2022.12.10             

2.《乘智能化东风，HUD市场来到

拐点》            2022.12.07       

3.《Q3国内折叠屏手机销量翻倍，

竖折方案依然更受欢迎》     

2022.11.30 
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近十二个月行业表现 

 

% 1个月 3个月 12个月 

相对收益 -7.73 0.26 -13.98 

绝对收益 -5.42 -0.06 -36.31 

注：相对收益与沪深 300 相比 
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核心要点： 

❑ 元太发布新款全彩电子纸，显示性能接近现实印刷品 

近日，全球电子纸龙头元太科技宣布，全彩电子纸技术 E Ink Gallery™ 3

已进入量产，包括大我、文石、科大讯飞、掌阅、AOC 等多家企业自 2023

年起将陆续推出 E Ink Gallery 3 全彩电子纸产品。电子纸产业发展的关键就

在于其彩色显示性能，彩色显示技术突破后，电子纸才能得到广泛应用。

E Ink Gallery 3 的表现已经很接近现实中的彩色印刷品，这是电子纸方面 10

年来的一次重要突破，下一步需要进一步提高刷新率，以最终实现在电子

纸上播放视频。 

❑ 多重优势驱动电子纸行业成长，行业有望持续高速增长 

与 LCD 或者 OLED 相比，在制造过程和使用过程中，电子纸的耗能都更

低。假设 1 台电子书阅读器每年平均下载 10 本书，若以纸本书籍或是液晶

平板计算机阅读，相较于使用电子书阅读器，将分别产生 10 万倍与 50 倍

的二氧化碳排放量。电子纸具有双稳态、反射式的特点，对眼睛的伤害性

也比 LCD 和 OLED 更小。在海报展示、电子价签等领域，电子纸的应用

相较于传统纸张，还可以降低成本。凭借低碳、护眼、低成本等优势，电

子纸被广泛应用于零售价签、海报展示、电子纸平板、阅读器等消费和商

用市场。彩色能带来更好的视觉效果，展示的信息也会更丰富，因此成为

众多应用场景的关键诉求，电子纸彩色显示技术的进展进一步推动了电子

纸应用场景的扩展和渗透率的提升，根据集邦咨询的数据，2022 年全球电

子纸市场规模约为 47 亿美元，至 2026 年将达到 203 亿美元，复合增长率

为 44.16%。 

❑ 2022 年成电子纸平板爆发元年，国内厂商发力电子纸全产业链 

由于具有护眼、低功耗的优势，电子纸受到平板产品厂商的青睐，2022 年

以来，电子纸平板已经历了 3 轮新品集中发布的浪潮，今年已有超过 14 个

品牌发布了超过 24 款电子纸智能平板，其中包括华为、小米、联想、汉王

等国产厂商，根据洛图科技预测，2022 年全球电子纸平板销量将达到 1100

万台，至 2025 年将达到 5000 万台，复合增长率为 60%。2022 年，A 股上

市公司纷纷入局电子纸，截至 11 月底，已有约 15 家上市公司布局了电子

纸相关业务。目前，国内厂商已完整布局电子纸全产业链，从位于产业链

核心的膜片，到背板、芯片、模组，再到下游终端，均有国内厂商布局，

受益于电子纸行业的高成长，国内上市公司的电子纸业务有望实现快速增

长。                                                              

❑ 投资建议 

建议关注我国电子纸产业链相关标的，给予消费电子行业“增持”评级。 

❑ 风险提示 

彩色显示技术进展不及预期；国内厂商技术研发不及预期；行业竞争加剧

的风险。 
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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