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公司基本信息 

产业别 计算机 

A 股价(2022/12/26) 40.46  

上证指数(2022/12/26) 3065.56  

股价 12 个月高/低 49.35/29.25 

总发行股数(百万) 1976.18  

A 股数(百万) 1437.46  

A 市值(亿元) 581.60  

主要股东 宝山钢铁股份

有限公司

(49.55%) 

每股净值(元) 4.68  

 一个月 三个月 一年 

股价涨跌(%) 0.1  7.2  -13.6  

 

近期评等 

出刊日期 前日收盘 评等 

2021.08.20 69.40 买进 

 

产品组合 

软件开发 72.35% 

服务外包 26.55% 

系统集成设备 1.10% 

 

机构投资者占流通 A 股比例 

基金 13.3% 

一般法人 3.0% 

 

股价相对大盘走势 

 

 

宝信软件 (600845.SH) BUY 买进 

母公司宝武集团再吸收中钢集团,宝信软件继续有望受益 

结论及建议： 

2022年12月21日，根据国务院国资委官网，中国宝武钢铁集团有限公司

与中国中钢集团有限公司实施重组，中国中钢集团有限公司整体划入中国宝

武钢铁集团有限公司。 

2021年中钢集团实现主营业务收入703 亿元，净利润4.6亿元，持续五年

盈利。中钢集团主要从事冶金矿产资源开发与加工；冶金原料、产品贸易与

物流；相关工程技术服务与设备制造。 

据兰格钢铁研究中心监测数据显示，中钢集团在澳大利亚、南非等地有

铁矿石等矿产资源相关投资，可以进一步扩大中国宝武的海外权益规模；同

时，中钢集团在工程技术服务及设备制造方面的服务体系也可以提升中国宝

武的综合能力，产业链体系相关环节的协同融合有助于提升中国宝武整体竞

争优势，助力中国钢铁行业竞争力进一步提升。 

 跟随母公司扩张市场，宝信软件继续有望受益：公司是宝武集团智能制造

领域的中坚力量，是集团工业机器人领域的主要研发者，借助物联网、大

数据和人工智能为宝罗机器人赋能。母公司持续的扩张并购也将为公司工

业智能化业务带来大量业务。根据 2021 年年报，公司关联交易体量前五

的企业分别是马钢股份、宝钢股份、湛江钢铁、宝钢德盛、梅山钢铁，都

是宝武集团旗下工业企业，我们认为中钢集团的重组继续有望为宝信软件

带来新的业务增量，以便为中钢集团进行进一步信息化改造以适应宝武集

团的IT生态。 

 IDC 业务稳步推进，政策推动行业进入高速增长期：近期国内云巨头资本

开支力度有所加大，去年由于平台经济受监管，IDC 行业景气度有所影响；

今年平台经济监管力度放缓、“东数西算”对 IDC 行业的政策力度较大，

云巨头 capex 有望持续回升。公司 IDC 业务稳步推进，背靠集团在上海宝

山区大数据产业园区拥有良好的客户资源，有着国内一线城市最大的单体

数据中心资源，未来有望持续扩大市场份额。 

 三季度业绩呈缓步恢复之势，毛利率稳步提升：公司2022年前三季度实

现营收 76.53亿元，同比增长3.35%；实现归母净利润15.30亿元，同比

增长8.06%；实现扣非归母净利润14.59亿元，同比增长14.59%。分季度

看，2022年Q3 公司单季营收26.91亿元，同比增长6.29%；Q3 实现归母

净利润5.39亿元，同比增长14.59%。三季度业绩符合预期，公司呈现恢

复态势。2022年前三季度公司毛利率36.98%，同比提升2.5个百分点，主

要受益于公司IDC五期稳步推进，带动整体毛利率提升。同时公司现金流

表现优异，前三季度收现达85.75亿元，同比提升27.38%；经营活动现金

净流量21.62亿元，同比提升22.91%。 

 盈利预期：我们预计公司 2022—2023 年净利润为 21.14/27.73 亿元，同

比分别增长+16.22%/31.16%，折合 EPS 分别为 1.07/1.40 元，目前 A 股股

价对应的 PE 为 38 和 29 倍，给予“买入”投资建议。 
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年度截止 12月 31 日  2019 2020 2021 2022F 2023F 

纯利(Net profit) RMB 百万元 879.34  1300.62  1818.84  2113.91  2772.69  

同比增减 ％ 31.42% 47.91% 39.84% 16.22% 31.16% 

每股盈余(EPS) RMB 元 0.77  1.13  0.92  1.07  1.40  

同比增减 ％ 1.10% 45.98% -18.24% 16.22% 31.16% 

A 股市盈率(P/E) X 72  36  44  38  29  

股利(DPS) RMB 元 0.40  0.90  1.00  1.10  1.10  

股息率(Yield) ％ 0.72% 2.22% 2.47% 2.72% 2.72% 

 

【投资评等说明】 

评等定义 

强力买进（Strong Buy） 潜在上涨空间≥ 35% 

买进（Buy） 15%≤潜在上涨空间<35% 

区间操作（Trading Buy） 5%≤潜在上涨空间<15% 

中立（Neutral） 

无法由基本面给予投资评等 

预期近期股价将处于盘整 

建议降低持股 

 

 

 

 



 

C o m p a n y  U p d a t e

 
  China Research Dept . 

 

 

 
3 2022 年 12月 27 日 

附一：合幷损益表 

百万元 2019 2020 2021 2022F 2023F 

营业收入 6849  9518  11759  13377  16962  

经营成本 4792  6745  7935  8930  11360  

营业税金及附加 17  28  42  40  51  

销售费用 173  167  206  268  339  

管理费用 970  1157  1620  1859  2205  

财务费用 (38) (60) (44) (60) (68) 

资产减值损失 (15) (64) 69  (45) (40) 

投资收益 1  15  16  10  10  

营业利润 1004  1481  2004  2405  3155  

营业外收入 1  3  11  2  2  

营业外支出 2  3  2  1  1  

利润总额 1003  1482  2013  2406  3156  

所得税 78  122  105  192  252  

少数股东权益 46  59  90  100  131  

归属于母公司所有者的净利润 879  1301  1819  2114  2773  

附二：合幷资产负债表 

百万元 2019 2020 2021 2022F 2023F 

货币资金 3140  4400  4300  4508  6098  

应收帐款 2239  1638  4300  2809  3562  

存货 777  3066  4300  2675  3392  

流动资产合计 7184  11925  13641  13444  17132  

长期股权投资 199  220  194  200  200  

固定资产合计 1430  1705  1624  2160  2400  

在建工程 467  258  444  400  300  

非流动资产合计 3084  3702  4220  3690  4100  

资产总计 10268  15627  17860  17134  21232  

流动负债合计 2863  6894  7908  6822  8481  

非流动负债合计 136  125  348  (1505) (1970) 

负债合计 2999  7019  8257  5317  6512  

少数股东权益 204  710  586  686  816  

股东权益合计 7269  8608  9604  11817  14720  

负债及股东权益合计 10268  15627  17860  17134  21232  

附三：合幷现金流量表 

百万元 2019 2020 2021 2022F 2023F 

经营活动产生的现金流量净额 887  1534  1928  1806  2290  

投资活动产生的现金流量净额 (970) (911) (826) (700) (500) 

筹资活动产生的现金流量净额 (701) (192) (1187) (300) (200) 

现金及现金等价物净增加额 (783) 429  (92) 806  1590  1  
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