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美推迟公布 IRA 部分细则

宁德时代海外进程加速

[Table_Rank]报告日期： 2022 年 12 月 25 日

★ 动态跟踪

本周，美国将 IRA 法案中动力电池相关要求细则的公布延期至
明年 3月，相关条款也将在指导细则公布后生效。而该法案中其
他条款已确定生效时间，主要包括：车辆最终组装地要在北美—
—在法案通过后已生效；消费者收入上限、车辆售价上限、取消
车辆累计销量上限——将在明年起开始生效。早在今年 8月该法
案推出时，就因其优惠条件相对苛刻而引起了不少质疑，认为车
企和相关供应商难以在短时间内满足这些要求，以至于绝大多数
新能源车将反而得不到税收抵免的支持。而电池中涉及核心矿物
质材料、组件的要求就是其中较为苛刻且难以立刻被满足的要求
之一。此次延迟在一定程度上缓和了这个问题——明年 1-3 月，
符合整车制造、消费者收入、车辆售价等其他要求的车企，就可
享受 7500 美元的税收抵免，这其中包括了特斯拉、通用等在先
前补贴政策下因达到累计销量上限而不再享受优惠的车企。所
以，此次推迟将在明年年初为北美部分新能源车企带来利好，也
有望为部分新能源车的销量起到提振作用。

此外，宁德时代位于德国的首个海外工厂如期实现电芯量产，储
能方面，也斩获了英企 7.5GWh 储能订单。就市场表现来看，今
年以来宁德时代海外装机量增速可观。据 SNE Research 数据，
今年 1-10 月，宁德时代海外累计装机 30.92GWh，较去年同期
14.92GWh 同比增长 107%。结合前文提到的美国税收优惠政策对
电池关键材料、电池组件的要求，以及前几周提到的欧盟委员会
将全面修订欧盟电池法规，虽然美国的指导细则将延迟公布、欧
盟新电池法也尚未被批准和生效，但是保护主义愈发明显、市场
准入标准愈发苛刻的趋势已必不可挡。

★ 投资建议

行业格局处于高速变化中，建议关注产品力强、供应稳定性强的
企业。

★ 风险提示

政策推进不及预期；新能源汽车产销不及预期。
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1. 重点标的跟踪

图表 1：相关板块一周涨跌幅情况

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

图表 2：相关上市公司梳理——整车

类
别

股票 22/09/30 三季报 合并报表

代码 名称
收盘价
（12/23）

本周
涨跌幅
（%）

营业收入
（亿元）

营业收
入同比
（%）

归母净
利润

（亿元）

归母净
利润同
比（%）

毛利率
（%）

净利率
（%）

乘
用
车

002594.SZ 比亚迪 252.18 -6.78 2,676.88 84.37 93.11 281.13 15.89 3.73
601633.SH 长城汽车 29.55 -3.15 994.80 9.56 81.60 65.03 19.92 8.19

600104.SH 上汽集团 14.67 -3.80 5,274.09 -4.58 126.49 -37.84 9.65 3.36
601238.SH 广汽集团 11.30 -4.96 803.67 44.77 80.62 52.59 6.12 10.06
000625.SZ 长安汽车 12.81 -5.04 853.52 7.77 69.00 130.59 20.32 8.04
601127.SH 赛力斯 41.71 -6.90 231.23 101.96 -26.75 -146.89 9.80 -15.49

商
用
车

000957.SZ 中通客车 12.49 -3.55 28.85 26.54 0.44 119.77 17.19 1.51
600066.SH 宇通客车 7.37 -5.15 131.13 -16.28 1.31 -50.00 20.69 1.02

600006.SH 东风汽车 5.74 -7.12 91.23 -25.23 0.98 -80.93 7.62 1.15
资料来源：iFinD，东证衍生品研究院
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图表 3：相关上市公司梳理——三电系统

类
别

股票 22/09/30 三季报 合并报表

代码 名称
收盘价
（12/23）

本周
涨跌幅
（%）

营业收入
（亿元）

营业收
入同比
（%）

归母净
利润

（亿元）

归母净利
润同比
（%）

毛利率
（%）

净利率
（%）

电
池

300750.SZ 宁德时代 398.48 -4.67 2,103.71 186.72 175.92 126.95 18.95 9.33
300014.SZ 亿纬锂能 86.23 -5.45 242.83 112.12 26.66 20.30 15.86 10.95
300207.SZ 欣旺达 21.95 -5.79 365.84 43.00 6.88 2.72 13.23 1.27
002074.SZ 国轩高科 28.92 -8.74 144.26 152.00 1.50 121.40 14.12 1.32
300073.SZ 当升科技 55.25 -9.43 140.87 172.40 14.78 103.18 17.66 10.49
688005.SH 容百科技 66.87 -7.42 192.80 208.41 9.18 67.32 10.05 4.77

600884.SH 杉杉股份 17.14 -6.95 158.41 0.82 22.09 -20.37 25.62 14.60
603659.SH 璞泰来 54.37 -6.11 114.14 81.31 22.73 84.68 36.38 21.45
002812.SZ 恩捷股份 132.13 -2.85 92.80 73.81 32.26 83.77 49.66 36.67
300568.SZ 星源材质 20.87 -6.62 20.93 59.19 5.88 176.89 45.02 29.32

电
驱
动

300681.SZ 英搏尔 38.76 -7.78 13.77 202.53 0.33 91.40 13.34 2.36
688162.SH 巨一科技 42.55 -5.44 21.66 53.95 0.97 -30.23 17.78 4.49

002196.SZ 方正电机 7.13 -3.78 16.85 29.39 -0.10 54.74 12.25 -0.74
资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

2. 产业链数据跟踪

2.1. 整车：全球

图表 4：全球新能源汽车销量（分地区） 图表 5：全球新能源汽车渗透率

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院
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2.2. 整车：中国

图表 6：中国新能源汽车销量：EV 图表 7：中国新能源汽车销量：PHEV

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院

图表 8：中汽协：中国新能源汽车产销量 图表 9：公安部：中国新能源汽车保有量

资料来源：Wind，东证衍生品研究院 资料来源：Wind，东证衍生品研究院
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2.3. 整车：欧洲

图表 10：欧洲新能源汽车销量：EV 图表 11：欧洲新能源汽车销量：PHEV

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院

2.4. 整车：北美

图表 12：北美新能源汽车销量：EV 图表 13：北美新能源汽车销量：PHEV

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院
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2.5. 整车：其他地区

图表 14：其他地区新能源汽车销量：EV 图表 15：其他地区新能源汽车销量：PHEV

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院
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2.6. 中国：电动车充电设施

图表 16：公共充电桩保有量与同比 图表 17：中国公共充电桩保有量（分省市）

资料来源：Wind，东证衍生品研究院 资料来源：Wind，东证衍生品研究院

图表 18：私人充电桩（随车配建）保有量与同比

资料来源：Wind，东证衍生品研究院
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2.7. 中国：动力电池

图表 19：国内动力电池产量、装机量对比 图表 20：动力电池装车量（分材料）

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，东证衍生品研究
院

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，东证衍生品研究
院

图表 21：动力电池企业装车量：三元 图表 22：动力电池企业装车量：磷酸铁锂

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，东证衍生品研究
院

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，东证衍生品研究
院
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2.8. 中国：原材料价格

图表 23：钢日度价格 图表 24：铝日度价格

资料来源：Wind，东证衍生品研究院 资料来源：Wind，我的有色网，东证衍生品研究院

图表 25：玻璃日度价格 图表 26：橡胶日度价格

资料来源：隆众资讯，东证衍生品研究院 资料来源：Wind，隆众资讯，东证衍生品研究院
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图表 27：动力电池电芯周度平均价 图表 28：三元前驱体与三元材料日度价格

资料来源：SMM，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院

图表 29：碳酸锂、氢氧化锂日度价格 图表 30：硫酸镍日度价格

资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院
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图表 31：硫酸钴日度价格 图表 32：磷酸铁与磷酸铁锂日度价格

资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院

图表 33：负极材料日度价格 图表 34：电解液日度价格

资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院
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图表 35：隔膜日度价格 图表 36：锂电铜箔日度价格

资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院

3. 热点资讯汇总

3.1. 中国

1、 瑞浦兰钧向港交所提交上市申请

12 月 19 日，瑞浦兰钧向香港交易所递交 IPO招股书。本次 IPO募集资金将主要用于扩
大产能；先进锂离子电池、先进材料和先进生产工艺的核心技术研发；偿还银行贷款以
及用作营运资金和其他一般公司用途。（来源：MarkLines）

2、 飞步科技完成超亿元 B2 轮融资

12 月 19 日，飞步科技宣布已完成超亿元 B2 轮融资。所募集资金将主要用于自动驾驶产
品技术研发，加速推动港口等传统行业实现智能化升级。（来源：飞步科技官方微信公
众号）

3、 蔚来汽车部分用户信息被窃取

12 月 20 日，蔚来汽车发布公告称，确认 2021 年 8 月之前的部分用户基本信息和车辆销
售信息被窃取，并被黑客发送邮件勒索 225 万美元。（来源：蔚来汽车官方社区）



新能源与新材料-新能源汽车-周度报告 2022-12-25

16 期货研究报告

4、 江淮汽车拟 17 亿收购蔚来旗下资产

12 月 22 日，江淮汽车公告称，公司拟收购蔚来汽车（安徽）有限公司（安徽蔚来）持
有的在建工程-设备安装工程相关项目资产，预计交易价格 17.04 亿元（含税）。本次收
购资产事项不会影响公司的正常生产经营，若交易顺利实施，有利于继续深化与蔚来汽
车的战略合作。（来源：江淮汽车公司公告）

5、 阿维塔 11 在重庆工厂量产下线

12 月 20 日，阿维塔首款智能电动轿跑 SUV 阿维塔 11 首批量产车在长安汽车重庆工厂
正式下线，将于 12 月底正式开启批量交付。

阿维塔 11 基于全新一代智能电动车 CHN技术平台打造，全系搭载 AVATRANS 智能领
航系统，标配华为DriveONE 双电机四驱系统，搭载宁德时代三元锂电池包。（来源：
华为智能汽车解决方案、阿维塔官方微信公众号公告）

3.2. 国际

6、 IRA 税收抵免细则延期至 3月发布

12 月 19 日，美国财政部宣布 IRA 法案实施时间表：年底前，将发布有关关键矿物和电
池组件要求的预期方向的信息，帮助制造商做好准备，以便在新要求生效时识别符合税
收抵免条件的车辆；明年 3月，将发布关键矿物和电池组件要求的指导意见。（来源：
美国财政部官网公告）

7、 德国将对环保型商用车的资助延长至 2026 年

12 月 15 日，德国政府下属的负责协调项目支持的NOW宣布，德国联邦交通和数字基
础设施部（BMDV）资助带有环保型替代驱动装置的商用车以及相关的加油和充电基础
设施的指导方针KsNI 已经得到欧盟委员会的重新批准，可以在更大范围内继续实施。
由此，资助计划的期限将从 2024 年底延长到 2026 年底，资助总额也将增加。BMDV 将
在 2025 年前提供总计约 13 亿欧元的资金，以支持购置环保型商用车。此外，到 2025
年还将提供约 63 亿欧元用于建设或扩大乘用车及卡车加油和充电基础设施。（来源：
MarkLines）

8、 德国政府计划在汉堡市开展自动驾驶出行项目

12 月 19 日，德国联邦交通和数字基础设施部（BMDV）宣布，计划将汉堡建成一个地
铁交通示范区，到 2030 年将有多达 1万辆自动驾驶汽车在汉堡运行。（来源：MarkLines）
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9、 印尼政府将为本土组装的 EV、HV、电动摩托车提供购置补贴

印度尼西亚工业部长公布一项补贴政策，购买电动车（EV）时，每辆车最多可获得 8,000
万印尼盾的补贴，混动车（HV）和电动摩托车的购车补贴预计最多分别为 4,000 万印尼
盾和 800 万印尼盾。此外，在将搭载传统内燃机的摩托车改造为电动摩托车时，政府将
最高补助 500 万印尼盾。但该补贴仅适用于本地组装（CKD）车辆。

部长还表示，将与财政部讨论是否将进口电动汽车（CBU）纳入补贴范围。补贴计划的
实施时间和规模尚未明确。（来源：马来西亚当地媒体 Paul Tan）

10、 奇瑞将在 2023 年中期重新进入马来西亚并计划进行 CKD生产

奇瑞汽车计划，在 2023 年中期前在马来西亚推出品牌并开设 30 多家经销店。到目前为
止，奇瑞已经在马来西亚市场投放了瑞虎 7 Pro、瑞虎 8 Pro 以及新款 B级 SUV Omoda 5。
奇瑞强调其目标是从燃油车开始扩大其在马来西亚的市场份额，此外，生产将以 CKD
（全散件组装）的形式进行，已被外包给 Inokom。（来源：马来西亚当地媒体 Paul Tan）

11、 戴姆勒卡车增设光伏系统扩大工厂碳中和能源供应

12 月 20 日，戴姆勒卡车宣布，将通过增设光伏（PV）系统来扩大其内部可再生能源发
电。德国的梅赛德斯-奔驰工厂（Woerth、Kassel、Gaggenau、Mannheim）将从今年秋季
起开始组装新太阳能发电设备，并将在 2023 年 5 月前逐步并网。

目前，德国国内来看，卡车工厂安装了 5,400kWp 的光伏模块，与现有系统一起每年可
产生高达 5,700MWh 的电力。全球来看，该公司已安装了约 7,200kWp 的光伏模块，每年
可产生约 7,900MWh 电力，未来将安装约 15 万 kWp 的光伏模块，每年可产生约 29 万
MWh 的电力。进展中的光伏项目位于巴西、土耳其、南非等。（来源：戴姆勒卡车公
司公告）

12、 宁德时代德国工厂顺利实现电芯生产

12 月 21 日，宁德时代宣布其位于德国图林根州的首个海外工厂如期实现锂离子电池电
芯的量产，电芯通过了宁德时代全球产品需通过的所有测试，意味着宁德时代已具备对
欧洲客户的本地生产及供货能力。

据悉，宁德时代德国工厂已于 2021 年第三季度在G1 厂房启动模组生产。今年 4月，该
工厂正式获得图林根州 8GWh 的电芯生产许可，次批电芯就是由G2 厂房的第一条电芯
产线顺利下仓。宁德时代德国工厂计划总投资 18 亿欧元，规划产能 14GWh，未来将为
当地总共提供 2000 个就业岗位。（来源：宁德时代官方微信公众号）



新能源与新材料-新能源汽车-周度报告 2022-12-25

18 期货研究报告

13、 宁德时代与Gresham House 达成全球战略合作

12 月 22 日，宁德时代宣布，与英国新能源投资商 Gresham House 储能基金公司达成近
7.5GWh 长期供货意向协议。双方将根据市场需求，努力将合作规模扩大至 10GWh，共
同推动公用事业规模储能的应用落地。

此次战略合作是宁德时代首次与运营储能项目的资产管理公司直接合作，开创了行业合
作新模式。Gresham House plc 是一家专业的另类资产管理集团，致力于以 ESG 为核心
的多行业实物投资。其子公司Gresham House 储能基金公司聚焦可再生能源转型，是英
国最大的投资公用事业规模电池储能系统的基金。（来源：宁德时代官方微信公众号）

14、 宝马和澳大利亚 ECM Lithium 签署氢氧化锂的长期供应合同

12月 21日，矿业公司European Lithium宣布，已通过其奥地利的全资子公司ECM Lithium
AT GmbH 与宝马公司签署了一份具有约束力的长期氢氧化锂供应合同。ECM Lithium
授予宝马优先购买（从奥地利沃尔夫斯堡开采的资源中提取的）所有氢氧化锂的权利。
氢氧化锂产品的供应将从 2026 年开始，持续六年至 2031 年，此后可延长三年。总计将
供应约 50,000 公吨电池级氢氧化锂。预计第一年供应 5,000 公吨，此后每年供应 9,000
公吨。（来源：European Lithium 公司公告）

4. 行业观点

本周，美国将 IRA 法案（Inflation Reduction Act，2022 年通胀削减法案）中涉及动力电
池关键矿物质材料、组件生产地组装地等相关要求细则的公布延期至明年 3月，相关条
款也将在指导细则公布后生效。而该法案中其他条款已确定生效时间，主要包括两条：
车辆最终组装地要在北美——在法案通过后已生效；消费者收入上限、车辆售价上限、
取消车辆累计销量上限——将在明年起开始生效。早在今年 8月该法案推出时，就因其
优惠条件相对苛刻而引起了不少质疑，认为车企和相关供应商难以在短时间内满足这些
要求，以至于绝大多数新能源车将反而得不到税收抵免的支持。而电池中核心矿物质材
料、组件的要求就是其中较为苛刻且难以立刻被满足的要求之一。该条款细则公布时间
的延迟在一定程度上缓和了这个问题——明年 1-3 月期间，符合整车制造、消费者收入、
车辆售价等其他要求的车企，就可享受 7500 美元的税收抵免，其中包括了特斯拉、通
用等在先前补贴政策下因达到累计销量上限而不再享受优惠的车企。所以，此次指导细
则推迟将在明年初为北美部分新能源车企带来利好，也有望为部分新能源车的销量起到
提振作用。

此外，宁德时代位于德国的首个海外工厂如期实现电芯量产，在储能方面，也斩获了英
企 7.5GWh 储能订单。立于海外市场进程的长线来看，也是具有重要意义的事件，标志
着其具备了在海外的本地生产及供货能力。就市场表现来看，宁德时代与全球宝马、大
众、戴姆勒、博世等诸多企业建立了合作关系，今年以来海外装机量增速可观。据 SNE
Research 数据，今年 1-10 月，宁德时代全球装机 137.7GWh，较去年 69.4GWh 同比增长
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98%，市占率 35.3%；剔除国内装机的部分，海外累计装机 30.92GWh，较去年同期
14.92GWh 同比增长 107%。结合前文提到的美国税收优惠政策对电池关键材料、电池组
件的要求，以及前几周提到的欧盟委员会将全面修订欧盟电池法规，虽然美国的指导细
则将延迟公布、欧盟新电池法也尚未被批准和生效，但是保护主义愈发明显、市场准入
标准愈发苛刻的趋势已必不可挡。

5. 投资建议

行业格局处于高速变化中，建议关注产品力强、供应稳定性强的企业。

6. 风险提示

政策推进不及预期；新能源汽车产销不及预期。
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期货走势评级体系（以收盘价的变动幅度为判断标准）

走势评级 短期（1-3 个月） 中期（3-6 个月） 长期（6-12 个月）
强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上
看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15%
震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5%
看跌 下跌 5-15% 下跌 5-15% 下跌 5-15%

强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上
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