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12 月第四周车市零售月环比增长 70%，市场有

所回暖 
  
   

市场回顾 

从板块整体的行情数据来看，上周（2022/12/24-2022/12/30）沪深 300

指数收于 3871.63 点，周涨跌幅为 1.13%，申万汽车板块周涨跌幅为

0.73%，跑输沪深 300 指数 0.41 pct。汽车板块在申万一级行业中排名第

21 名，较前一周上升 5 名。从细分板块来看，乘用车、商用车跑输汽车

板块整体涨跌幅，涨跌幅分别为-0.04%、-0.98%，汽车服务、汽车零部件

及摩托车及其他涨跌幅为 1.03%、1.24%、2.53%。 

从板块整体的估值水平来看，上周汽车板块的 PE(TTM)为 30.96 倍，

处于 2010 年以来估值水平的 90.69%分位数。乘用车板块 PE（TTM）为

30.10 倍，处于 2010 年以来估值水平的 86.37%分位数；汽车零部件板块

PE（TTM）为 29.17 倍，处于 2010 年以来估值水平的 78.05%分位数。 

景气度跟踪 

12 月 1-25 日全国乘用车市场零售同比上年增长 9%，较上月同期增

长 47%。根据乘联会数据，2022 年 12 月第四周总体狭义乘用车市场零

售达到日均 9.0 万辆，同比 2021 年 12 月第四周增长 13%，相对 2022 年

11 月第四周均值增长 70%。12 月 1-25 日全国乘用车市场零售 167.4 万

辆，同比上年增长 9%，较上月同期增长 47%；批发 141.4 万辆，同比上

年下降 17%，较上月同期增长 11%。 

在新车方面，12 月 24 日-12 月 30 日期间共上市 16 款车（含改款

车），其中 7 款新车，价格范围覆盖 2.88-146.88 万元。其中新能源汽车

有 9 款，分别为蔚来 ES8、蔚来 EC7、上汽大通 MAXUS EV30、骆驼微

卡、大力牛魔王 01、海豚、奥迪 RS e-tron GT、飞驰插电混动、熊猫 mini。 

重点行业新闻 

（1）北京新能源车免征购置税政策再延一年； 

（2）蔚来第三代换电站发布：换电时间缩短 20%，2023 年 3 月开

始全面部署； 

（3）兵装集团中国长安智能网联新能源汽车零部件产业园开工； 

（4）银保监会：拟允许客户在办理汽车贷款后单独申请附加品融资； 

（5）钠离子电池落地小型电动车市场，比亚迪、江铃等品牌车型或

最先应用。 

重点公司公告 

（1）冠盛股份：公司拟发行可转债，本次发行总额为 60,165.00 万

元，发行数量为 601,650 手，本次发行的可转换公司债券的初始转股价

格为 18.11 元/股； 

（2）欣锐科技：公司拟与盐城市城南新区开发建设投资有限公司签

署《项目合作协议书》，双方拟共同注册成立注册资本 13,200 万元的合

资公司，并投资 3.6 亿元用于超级充电项目； 

（3）广汽集团：公司与遵义市人民政府、广东东阳光科技控股股份

有限公司签订《战略合作框架协议》，三方一致同意在条件成熟时，协

商推进能源、铝多金属矿床矿产资源提炼利用及产业化项目、铝精深加

工等项目合作。 
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 汽车  
投资建议 

疫情对于车市扰动减缓，持续关注细分赛道相关标的：（1）整车相

关标的：江淮汽车、比亚迪、蔚来汽车、小鹏汽车、理想汽车、赛力斯、

吉利汽车、长安汽车、广汽集团、长城汽车；（2）智能化相关标的：华

阳集团、华工科技、炬光科技；（3）一体化压铸相关标的：拓普集团、

爱柯迪、文灿股份；（4）线控底盘相关标的：中鼎股份、伯特利、保隆

科技；（5）其他汽车相关标的：万丰奥威、冠盛股份、科威尔、福耀玻

璃、长鹰信质、阿尔特、光洋股份、银轮股份等。 

风险提示 

政策落地不及预期；供应链芯片短缺；上游原材料大幅涨价；物流

受阻；汽车产销不及预期。 
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1.板块行情 

1.1.板块表现：上周申万汽车板块跑输市场 

上周（2022/12/24-2022/12/30）申万汽车板块跑输市场。上周沪深 300

指数收于 3871.63 点，周涨跌幅为 1.13%，申万汽车板块周涨跌幅为 0.73%，

跑输沪深 300 指数 0.41 pct。汽车板块在申万一级行业中排名第 21 名，较

前一周上升 5 名。从细分板块来看，乘用车、商用车跑输汽车板块整体涨跌

幅，涨跌幅分别为-0.04%、-0.98%，汽车服务、汽车零部件及摩托车及其他

涨跌幅为 1.03%、1.24%、2.53%。 

图表1. 上周汽车细分板块表  图表2. 2022 年年初至上周汽车细分板块表现 

 

 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

  

图表3. 上周汽车板块涨跌幅在申万一级行业中排名 21/31 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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图表4. 沪深 300 指数以及申万汽车板块近一年涨跌幅 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

  

1.2.个股表现：上周汽车板块个股多数下跌 

上周汽车板块 260 个个股中，共有 152 个个股上涨。涨幅前十名分别

为：德宏股份(13.63%)、神通科技(13.07%)、钧达股份(12.52%)、奥福环保

(12.51%)、上声电子(12.02%)、赛轮轮胎(11.58%)、继峰股份(11.29%)、万里

扬(10.27%)、中自科技(9.97%)、伯特利(9.77%)；跌幅前十名分别为：索菱

股份(-15.1%)、旷达科技(-14.19%)、ST 众泰(-9.55%)、浙江世宝(-5.89%)、

康跃科技(-5.80%)、ST 八菱(-5.77%)、九号公司-WD(-5.69%)、蠡湖股份(-

4.44%)、天普股份(-4.26%)、小康股份(-4.12%)。 

图表5. 汽车行业上周涨幅前十名  图表6. 汽车行业上周跌幅前十名 

 

 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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1.3.估值分析：目前板块估值水平为 30.96 倍 

板块估值水平有所上升。从板块整体的估值水平来看，目前汽车板块

的 PE(TTM)为 30.96 倍，处于 2010 年以来估值水平的 90.69%分位数。从细

分板块来看，当前乘用车板块 PE（TTM）为 30.10 倍，处于 2010 年以来估

值水平的 86.37%分位数；汽车零部件板块 PE（TTM）为 29.17 倍，处于 2010

年以来估值水平的 78.05%分位数；商用车板块 PE（TTM）为 132.22 倍，

处于 2010 年以来估值水平的 98.71%分位数；汽车服务板块 PE（TTM）为

31.97 倍，处于 2010 年以来估值水平的 50.53%分位数；摩托车及其他板块

PE（TTM）为 27.93 倍，处于 2010 年以来估值水平的 18.22%分位数。 

图表7. 当前汽车板块的 PE(TTM)为 30.96 倍 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

  

图表8. 当前乘用车板块 PE（TTM）为 30.10 倍  图表9. 当前汽车零部件板块 PE（TTM）为 29.17

倍 

 

 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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1.4.沪深港股通情况：上周汽车板块净卖出北向资金

7.11 亿元 

上周港股通共计净卖出汽车板块个股 7.11 亿元，其中净买入前十名分

别为：拓普集团(0.80 亿元)、玲珑轮胎(0.76 亿元)、钧达股份(0.76 亿元)、华

域汽车(0.65 亿元)、福耀玻璃(0.47 亿元)、文灿股份(0.32 亿元)、旭升股份

(0.31 亿元)、双环传动(0.30 亿元)、中国重汽(0.26 亿元)、春风动力(0.22 亿

元)；净卖出前十名分别为：比亚迪(-5.42 亿元)、长安汽车(-2.39 亿元)、长

城汽车(-1.00 亿元)、星宇股份(-0.84 亿元)、潍柴动力(-0.41 亿元)、中鼎股份

(-0.39 亿元)、上汽集团(-0.37 亿元)、赛轮轮胎(-0.36 亿元)、富临精工(-0.23

亿元)、爱玛科技(-0.11 亿元)。 

图表10. 上周汽车板块港股通净买入前十名  图表11. 上周汽车板块港股通净卖出前十名 

 

 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

  

图表12. 年初至今汽车板块港股通净买入前十名  图表13. 年初至今汽车板块港股通净卖出前十名 

 

 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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2.上游原材料价格：汽车行业成本压力震荡下降 

PPI 同比下降，橡胶价格周度环比有所下降。在上游原材料价格方面，

2022 年 11 月份 PPI 同比下降 1.3 %。从汽车领域细分原材料来看，截至 2022

年 12 月 23 日，橡胶类大宗商品价格指数为 45.25 点，周度环比下降 2.79%，

年度同比下降 13.74%。 

图表14. 2022 年 11 月份 PPI 同比下降 1.3 %  图表15. 橡胶类大宗商品价格周度环比下降 2.79% 

 

 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

  

钢铁类材料价格、铝合金价格周度环比有所下降。截至 2022 年 12 月

23 日，钢铁类大宗商品价格指数为 122.50 点，周度环比下降 0.90%，年度

同比下降 13.63%；截至 2022 年 12 月 30 日，铝合金价格为 1.99 万元/吨，

周度环比下降 0.75%，年度同比下降 10.79%。 

图表16. 钢铁类大宗商品价格指数周度环比下降
0.90% 

 图表17. 铝合金价格周度环比下降 0.75% 

 

 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

  

玻璃价格环比有所上升, 塑料价格周度环比有所下降。截至 2022 年 12

月 20 日，浮法平板玻璃市场价为 1,620.6 元/吨，10 天环比上升 0.30%，年
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度同比下降 27.22%；2022 年 12 月 30 日，中国塑料城价格指数为 864.45

点，周度环比下降 0.26%，年度同比下降 12.69%。 

图表18. 浮法平板玻璃市场价 10 天环比上升 0.30%  图表19. 中国塑料城价格指数周度环比下降 0.26% 

 

 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

  

3.行业景气度跟踪：乘用车需求环比改善 

汽车消费热度不断升高。根据中国汽车流通协会，2022 年 11 月国内汽

车消费指数为 97.3%，较前一月提升 3.2pct。 

图表20. 汽车消费热度不断升高 

 

资料来源：中国汽车流通协会，东亚前海证券研究所 

  

乘用车产量有所下降。根据乘联会数据，2022 年 11 月狭义乘用车产量

为 207.8 万辆，同比下降 6.77%，增速较前一月下降 23.38 pct；广义乘用车

产量为 210.0 万辆，同比下降 7.49%，增速较前一月下降 23.99 pct。根据乘

联会，11 月部分主力企业强力调整生产，日系车企与部分自主品牌努力调
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产稳库存，有利于经销商体系的库存均衡。 

图表21. 狭义乘用车产量有所下降  图表22. 广义乘用车产量有所下降 

 

 

 

资料来源：乘联会，东亚前海证券研究所  资料来源：乘联会，东亚前海证券研究所 

  

12 月 1-25 日全国乘用车市场零售 167.4 万辆，同比上年增长 9%，较

上月同期增长 47%。根据乘联会数据，2022 年 12 月第四周总体狭义乘用

车市场零售达到日均 9.0 万辆，同比 2021 年 12 月第四周增长 13%，相对

2022 年 11 月第四周均值增长 70%。12 月 1-25 日全国乘用车市场零售 167.4

万辆，同比上年增长 9%，较上月同期增长 47%；批发 141.4 万辆，同比上

年下降 17%，较上月同期增长 11%。 

图表23. 乘联会主要厂商 12 月日均零售数量  图表24. 乘联会主要厂商 12 月日均批发数量 

 

 

 

资料来源：乘联会，东亚前海证券研究所  资料来源：乘联会，东亚前海证券研究所 

  

11 月份经销商库存水平有所上升，中国汽车经销商库存预警指数处于

非景气区间。根据中国汽车流通协会数据，2022 年 11 月，中国汽车经销商

库存预警指数为 65.3%，同比上升 9.9 个百分点，环比上升 6.3 百分点，库

存预警指数位于荣枯线之上。从区域指数情况看，11月全国总指数为65.3%，

北区指数为 71.9%，东区指数为 59.8%，西区指数为 62.6%，南区指数为
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69.3%。 

图表25. 中国汽车经销商库存预警指数（%）  图表26. 中国汽车经销商库存预警区域指数（%） 

 

 

 

资料来源：中国汽车流通协会，东亚前海证券研究所  资料来源：中国汽车流通协会，东亚前海证券研究所 

   

在新车方面，12 月 24 日-12 月 30 日期间共上市 16 款车（含改款车），

其中 7 款新车，价格范围覆盖 2.88-146.88 万元。其中新能源汽车有 9 款，

分别为蔚来 ES8、蔚来 EC7、上汽大通 MAXUS EV30、骆驼微卡、大力牛

魔王 01、海豚、奥迪 RS e-tron GT、飞驰插电混动、熊猫 mini。 

图表27. 上周新车概览（12 月 24 日-12 月 30 日） 

名称 上市时间 车型 级别 发动机 变速箱 纯电续航 价格 

蔚来 EC7 
2022 年 12

月 24 日 

SUV 中大型

SUV 
纯电动/653 马力 电动车单速变速箱 490 公里 

48.80-57.80

万 

骆驼微卡 
2022 年 12

月 27 日 
货车 微卡 纯电动/82 马力 电动车单速变速箱 300 公里  12.98 万 

大力牛魔王

01 

2022 年 12

月 27 日 
货车 微卡 纯电动/16 马力 电动车单速变速箱 120 公里 2.88-3.78 万 

奥迪 RS e-

tron GT 

2022 年 12

月 30 日 
三厢车 中大型车 纯电动/646 马力 2 挡自动 495 公里 146.88 万 

长安欧尚 X5 

PLUS 

2022 年 12

月 30 日 
SUV 

紧凑型

SUV 
1.5T/L4/188 马力 

7 挡湿式双离合变

速箱 
- 9.59-11.49 万 

山海炮 
2022 年 12

月 30 日 
皮卡 皮卡 2.4T/L4/184 马力 9 挡手自一体 - 

22.88-30.18

万 

熊猫 mini 
2022 年 12

月 30 日 
两厢车 微型车 纯电动/41 马力 电动车单速变速箱 200 公里 5.58 万 

 

资料来源：太平洋汽车网，东亚前海证券研究所 
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图表28. 上周新车（改款）概览（12 月 24 日-12 月 30 日） 

名称 上市时间 车型 级别 发动机 变速箱 纯电续航 价格 

蔚来 ES8 
2022 年 12

月 24 日 
SUV 

中大型

SUV 
纯电动/653 马力 

电动车单速变速

箱 
435 公里 49.60-65.60 万 

丰田 86 
2022 年 12

月 25 日 

硬顶跑

车 
跑车 2.4L/H4/234 马力 6 挡手动 - 33.86-35.86 万 

卫士 
2022 年 12

月 26 日 

SUV 中大型

SUV 
2.0T/L4/300 马力 8 挡手自一体  

71.80-169.80

万 

上汽大通

MAXUS 

EV30 

2022 年 12

月 26 日 
货车/客

车 
轻客 纯电动/136 马力 

电动车单速变速

箱 
261 公里 15.38 万 

北京 BJ90 
2022 年 12

月 27 日 
SUV 大型 SUV 3.0T/V6/333 马力 9 挡手自一体 - 

47.80-128.80

万 

欧诺 S 
2022 年 12

月 28 日 

客车/货

车/MPV 
MPV 1.5L/L4/107 马力 5 挡手动 - 4.69-5.44 万 

海豚 
2022 年 12

月 28 日 
两厢车 小型车 纯电动/95 马力 

电动车单速变速

箱 
420 公里 11.68-13.68 万 

飞驰 
2022 年 12

月 30 日 
三厢车 大型车 4.0T/V8/550 马力 

8 挡湿式双离合

变速箱 
 

273.80-436.00

万 

飞驰插电混

动 

2022 年 12

月 30 日 
三厢车 大型车 2.9T/V6/416 马力 

8 挡湿式双离合

变速箱 
40 公里 

248.00-327.20

万 
 

资料来源：太平洋汽车网，东亚前海证券研究所 

  

4.行业动态 

4.1.行业新闻 

【蔚来第三代换电站发布：换电时间缩短 20%，2023 年 3 月开始全

面部署】12 月 24 日，蔚来第三代换电站正式发布，蔚来官方消息表示，

2023 年 3 月开始全面部署。(IT 之家） 

【兵装集团中国长安智能网联新能源汽车零部件产业园开工】12 月 25

日，兵装集团中国长安智能网联新能源汽车零部件产业园在西部(重庆)科学

城璧山片区正式开工，该项目总投资超过 50 亿元，打造全国领先的轻量化

产品智能网联新能源汽车零部件产业园。（中新网） 

【驭势科技发布无人驾驶轻卡，无人驾驶状态时速可达 30 公里】 12 月

27 日，自动驾驶公司驭势科技发布了首款货箱式无人车——无人驾驶轻卡

K10。改轻卡可实现无安全员情况下全场景物流运输作业，无人驾驶状态行

驶速度可达 30 公里/小时。（新京报） 

【红旗汽车 10Ah 级大容量全固态电芯试制完成】红旗研发总院新能

源开发院电池开发部已成功组装 10Ah 大容量全固态电芯，可大幅度提升
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新能源汽车电池安全性，解决用户关注的充电时长和续航性能等痛点问题。

（IT 之家） 

【银保监会：拟允许客户在办理汽车贷款后单独申请附加品融资】12

月 29 日，据银保监会官网消息，中国银保监会就《汽车金融公司管理办法

(征求意见稿)》公开征求意见，拟将汽车附加品融资列入业务范围，允许客

户在办理汽车贷款后单独申请附加品融资。（中新网） 

【广汽传祺新一代 GS3 发布，首款星灵电子电气架构车型明年亮相】

12 月 30 日，在 2022 年广州国际汽车展览会上，广汽传祺发布了代号为 A79

的全新一代 GS3 车型。据了解，新车定位于小型 SUV，基于广汽全球平台

模块化架构 GPMA 打造，在外观方面注入了和影酷类似的机甲风设计风格。

（每经网） 

【岚图汽车在挪威开启交付，2023 年将进入以色列、荷兰等四国】岚

图汽车已在挪威开启用户交付，截至目前共完成 136 辆新车交付，车主分

布在挪威的奥斯陆、特隆赫姆、哈马尔、萨尔普斯堡等多个城市。（新京报） 

【钠离子电池落地小型电动车市场，比亚迪、江铃等品牌车型或最先

应用】近日，孚能科技发布消息称，公司收到江铃集团新能源“同意就 EV3

车型开展钠离子电池前期适配性预研工作”的通知。根据生产和销售计划，

该应用钠离子产品车型将在 2023 年上市销售。（界面新闻） 

【合创 V09 首发 定位中大型纯电动 MPV】12 月 30 日，在 2022 广州

车展现场，合创汽车旗下首款 MPV 车型 V09 首发亮相。新车基于合创

Concept-M 概念车打造，定位中大型纯电 MPV，配备激光雷达、800V 高压

系统等。（盖世汽车） 

【北京新能源车免征购置税政策再延一年】日前，北京市人民政府办公

厅印发了《北京市积极应对疫情影响助企纾困的若干措施》。《措施》明确，

对购置日期在 2023 年 1 月 1 日至 2023 年 12 月 31 日期间内并列入《免征

车辆购置税的新能源汽车车型目录》的纯电动汽车、插电式混合动力（含增

程式）汽车、燃料电池汽车，免征车辆购置税。（中国政府采购新闻网） 

【华为向奔驰、宝马等汽车公司授权专利，未来超 20%新车或将搭载

华为技术】近日，据外媒报道称，包括奔驰、宝马、奥迪、斯巴鲁、雷诺、

保时捷、兰博基尼与宾利在内的多家国外汽车制造商均与华为签署了技术

专利协议，在其生产的车型中搭载来自华为的技术。（界面新闻） 

 

4.2.重点公司公告 

【春兴精工：关于全资子公司开展融资租赁并对其提供担保的公告】

12 月 24 日，春兴精工发布关于全资子公司开展融资租赁并对其提供担保的
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公告。公告显示，公司全资子公司金寨春兴拟与江苏租赁开展融资租赁业务，

融资金额不超过 3,200 万元，租赁期限为 2 年，本公司与全资子公司春兴融

资租赁有限公司将为此次融资租赁业务提供连带责任担保；同时金寨春兴

使用原值 3,055 万元的设备进行抵押担保。 

【欣锐科技：关于对外投资暨签署《项目合作协议书》的公告】12 月

24 日，欣锐科技发布关于对外投资暨签署《项目合作协议书》的公告。公

告显示，深圳欣锐科技股份有限公司拟与盐城市城南新区开发建设投资有

限公司签署《项目合作协议书》，双方拟共同注册成立注册资本 13,200 万

元的合资公司，并投资 3.6 亿元用于超级充电项目。 

【超达装备：向不特定对象发行可转换公司债券募集资金使用的可行

性分析报告（修订稿）】12 月 26 日，超达装备发布向不特定对象发行可转

换公司债券募集资金使用的可行性分析报告（修订稿）。公告显示，超达装

备拟向不特定对象发行可转换公司债券募集资金，本次发行可转换公司债

券的募集资金总额不超过人民币 46,900.00 万元，拟用于新能源电池结构件

智能化生产项目。 

【三祥科技:向不特定合格投资者公开发行股票并在北京证券交易所

上市提示性公告】12 月 27 日，三祥科技发布向不特定合格投资者公开发行

股票并在北京证券交易所上市提示性公告。公告显示，青岛三祥科技股份有

限公司的股票将于 2022 年 12 月 30 日在北京证券交易所上市，本次发行价

格 11.00 元/股，公开发行股票数量为 1,423.00 万股。 

【骏创科技:对外投资(设立子公司)的公告】12 月 27 日，骏创科技发布

对外投资(设立子公司)的公告。公告显示，公司拟以自有资金与自然人耿志

军先生共同投资设立子公司骏创软件。骏创软件注册资金 100.00 万元，公

司出资 51.00 万元，持股 51.00%。 

【泰祥股份：第三届监事会第十四次会议决议公告】12 月 27 日，泰祥

股份发布第三届监事会第十四次会议决议公告。公告显示，公司拟以支付现

金方式，受让应志昂、程孟宜、应承洋、应承晔、应悠汀及瑞鼎机电持有的

宏马科技 99.13%股权，标的股权交易作价为 23,790.46 万元。本次交易完成

后，宏马科技将成为上市公司的控股子公司。 

【无锡振华：发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草

案）（修订稿）】12 月 28 日，无锡振华发布发行股份购买资产并募集配套

资金暨关联交易报告书（草案）（修订稿）。公告显示，无锡振华本次拟通

过发行股份及支付现金的方式购买钱金祥所持有的无锡开祥 50%股权和钱

犇所持有的无锡开祥 50%股权。本次交易完成后，无锡开祥将成为上市公

司全资子公司。无锡振华拟向不超过 35 名特定投资者非公开发行股份募集

配套资金，拟发行的股份数量不超过本次重组前公司总股本的 30%，募集

资金总额不超过 23,500.00 万元，且不超过本次交易中以发行股份方式购买
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资产的交易价格的 100%。 

【金鸿顺：关于拟投资设立全资子公司的公告】12 月 29 日，金鸿顺发

布关于拟投资设立全资子公司的公告。公告显示，公司拟以自有资金出资人

民币 1,000 万元投资设立全资子公司苏州世达运兴实业有限公司，主要提供

金属材料裁剪加工、贸易、仓储等供应链服务。 

【冠盛股份：公开发行可转换公司债券募集说明书】12 月 29 日，冠盛

股份发布公开发行可转换公司债券募集说明书。公告显示，本次拟发行可转

债总额为 60,165.00 万元，发行数量为 601,650 手，本次发行的可转换公司

债券的初始转股价格为 18.11 元/股。 

【广汽集团：关于签署战略合作框架协议的公告】12 月 29 日，广汽集

团发布关于签署战略合作框架协议的公告。公告显示，公司与遵义市人民政

府、广东东阳光科技控股股份有限公司于贵州省贵阳市签订了《战略合作框

架协议》，经三方友好协商，一致同意在条件成熟时，协商推进能源、铝多

金属矿床矿产资源提炼利用及产业化项目、铝精深加工等项目合作；未来结

合国家产业政策及各方发展战略，进一步探讨动力电池、新能源汽车、新能

源技术创新中心等项目合作。 

【索菱股份：关于对外投资设立全资子公司的公告】12 月 29 日，索菱

股份发布关于对外投资设立全资子公司的公告。公告显示，为进一步满足公

司业务、发展的需要，公司拟在江苏省无锡市设立全资子公司无锡索菱，注

册资本为 4,000 万元人民币，由公司自有资金出资，公司持有其 100%股权。 

【潍柴动力：关于对控股子公司增资暨关联交易的公告】12 月 29 日，

潍柴动力发布关于对控股子公司增资暨关联交易的公告。公告显示，为完善

工程机械装备制造产业体系，提升高端智能化工程机械应用水平公司控股

子公司潍柴（青岛）智慧重工计划通过增资扩股方式筹集未来发展所需资金。

现公司拟对潍柴（青岛）智慧重工增资人民币 5,000 万元，潍柴雷沃及潍柴

集团分别同比例跟进增加投资人民币 22,500 万元，增资完成后股东三方在

潍柴（青岛）智慧重工的股权比例维持不变。 

【北汽蓝谷：关于向子公司增资的公告】12 月 29 日，北汽蓝谷发布关

于向子公司增资的公告。公告显示，北汽蓝谷和子公司极狐汽车按照持股比

例分别向北汽新能源增资，增资总额为 550,055.00 万元，其中北汽蓝谷以

2021 年非公开发行股票募集资金 132,589.00 万元和自有资金 417,411.00 万

元，共计出资 550,000.00 万元；极狐汽车以自有资金出资 55.00 万元。 

【西仪股份：发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交

易实施情况暨新增股份上市公告书】12 月 30 日，西仪股份发布发行股份及

支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易实施情况暨新增股份上市公

告书。公告显示，上市公司拟通过向兵器装备集团发行股份及支付现金的方
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式，购买其持有的建设工业 100%股权。建设工业 100%股权的交易作价为

496,471.67 万元。其中上市公司向兵器装备集团支付现金对价 70,000.00 万

元，其余 426,471.67 万元对价按照 6.77 元/股的发行价格通过发行股份方式

支付。 

 

5.投资建议 

疫情对于车市扰动减缓，持续关注细分赛道相关标的：（1）整车相关

标的：江淮汽车、比亚迪、蔚来汽车、小鹏汽车、理想汽车、赛力斯、吉利

汽车、长安汽车、广汽集团、长城汽车；（2）智能化相关标的：华阳集团、

华工科技、炬光科技；（3）一体化压铸相关标的：拓普集团、爱柯迪、文

灿股份；（4）线控底盘相关标的：中鼎股份、伯特利、保隆科技；（5）其

他汽车零部件相关标的：万丰奥威、冠盛股份、科威尔、福耀玻璃、长鹰信

质、阿尔特、光洋股份、银轮股份等。 

 

6.风险提示 

政策落地不及预期；供应链芯片短缺；上游原材料大幅涨价；物流受阻；

汽车产销不及预期。
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年

7 月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台

推送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者。若您并非专

业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信

息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证

券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量
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郑倩怡，东亚前海证券研究所轻工组组长。华威大学金融数学硕士。2019 年加入东亚前海证券。 
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市场基准指数为沪深 300 指数。 
 

分析、估值方法的局限性说明 
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