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股指期货： 

1.核心逻辑：上周沪深300指数收于3871.63点，较前值上升1.13%；累计成交7587亿

元，日均成交1517亿元，较前值下降8亿元。两市融资融券余额为14524亿元，北向资金当

周净流入29亿元。涨幅前五的行业分别是电力设备及新能源(4.84%)、国防军工(4.48%)、电

力及公用事业(3.88%)、商贸零售(2.97%)、机械(2.64%)；涨幅后五的行业分别是钢铁(-

0.45%)、建材(-0.93%)、家电(-1.12%)、消费者服务(-1.42%)、房地产(-2.19%)。 

2.操作建议：暂时观望，可择机逢低布局。 

3.风险因素：疫情扩散超预期、经济数据不及预期，流动性收紧超预期。 

4.背景分析： 

12月30日，A股2022年红盘收官，数字经济主题抢眼，沪指收涨0.51%。上证指数收涨

0.51%报3089.26点，深证成指涨0.18%报11015.99点，创业板指跌0.11%报2346.77点，科创

50指数跌0.24%报959.9点，万得全A涨0.4%，万得双创涨0.08%。市场合计成交额6045.3亿

元，北向资金实际净买入0.93亿元。 

 

重要消息： 

1. 文旅部：2023年元旦节假期，全国国内旅游出游5271.34万人次，同比增长0.44%，按可比口

径恢复至2019年元旦节假日同期的42.8%；实现国内旅游收入265.17亿元，同比增长4.0%，

恢复至2019年元旦节假日同期的35.1%。 

2. 据中国证券报，A股市场将迎来2023年首个交易日。在业内人士看来，2023年是A股的“转折

之年”，全年关键做多窗口将在1月开启，当前市场仍处于较好的布局期，从风格上看仍将

是价值占优，未来一旦经济企稳改善的信号出现，A股将出现风格切换。配置方面，短期看

好地产链、出行链、医药链等方向，中长期则看好高端制造、军工等成长方向。 

3. 据经济参考报，公募基金2022年业绩“排位赛”正式落下帷幕，对于主动权益类基金而言，

业绩分化明显，首尾业绩差最高达到了98.44%。前两名均被万家基金包揽，第三名则花落金

元顺安基金。整体来看，2022年基金市场表现平平，约三成基金斩获正收益，多数为规模不

足20亿元的“小而美”产品。同时，由于市场风格的转换，知名基金经理旗下多只百亿规模

产品亏损。 

4. Wind数据统计显示，本周共有55家公司合计42.03亿股限售股陆续解禁，按12月30日收盘价

计算，解禁市值为982.08亿元。解禁市值居前三位的是宁德时代（431.8亿元）、中国移动

（188.03亿元）、国芯科技（54.92亿元）；解禁股数居前三位的是世纪华通（7.76亿股）、天

下秀（7.41亿股）、*ST中安（5.28亿股）。 
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5. 深交所上市公司2022年年报预约披露时间出炉，金三江拔得头筹，将于2023年2月9日率先披

露。美利云将于2月10日披露。ST中基、凯瑞德、新瀚新材将于2月18日披露。 

6. 央行：扎实做好保交楼、保民生、保稳定各项工作，满足行业合理融资需求，推动行业重组

并购，改善优质头部房企资产负债状况，因城施策支持刚性和改善性住房需求，做好新市

民、青年人等住房金融服务，维护住房消费者合法权益，确保房地产市场平稳发展。 

7. 北京发布2022年度第五批次商品住宅用地出让公告，共计6宗，用地规模约22万平方米，总

起始价122.52亿元，将于2023年2月上旬集中成交。 

8. 上海市疫情防控工作领导小组表示，目前上海所发现的奥密克戎BQ.1和XBB毒株，仅在极少

数入境隔离人员中检出，尚未在社会面上造成本土传播。 

9. 特斯拉发布了2022年第四季度汽车生产和交付报告。公司四季度总交付量为40.53万辆，不

及市场预期的42.08万辆；四季度总产量为43.97万辆，略超预期的43.88万辆。特斯拉2022

年全年汽车总交付量同比增长40%至131万辆，总产量同比增长47%至137万辆。 

10.  

国债期货：  

1.核心逻辑：随着基本面预期的扭转，债市在中长期的压力增大，但短期内强预期兑现

为现实还为时尚早。根据四季度央行货政例会，明年货币政策将继续宽松，流动性应仍维持

充裕。1月宏观经济数据真空期内，流动性呵护力度大，政策宽松有期待，利率向上的空间

有限，预计偏强震荡。 

2.操作建议：波段操作，注意止盈。 

3.风险因素：资金利率上行速度超预期，增量政策超预期，央行货币政策转向超预期。 

4.背景分析： 

12月30日，2022年收官，国债期货窄幅震荡收盘涨跌不一，10年期主力合约涨0.01%，5

年期主力合约接近收平，2年期主力合约收平。从全年来看，10年期主力合约跌0.53%，5年

期主力合约跌0.73%，2年期主力合约跌0.19%。Shibor短端品种涨跌不一。隔夜品种上行

151.6bp报1.957%，7天期下行3.8bp报2.223%，14天期下行2bp报3.145%，1个月期上行0.6bp

报2.346%。 

 

重要消息： 

1、 央行公告称，为维护年末流动性平稳，12月30日以利率招标方式开展了1830亿元7天期逆回

购操作，中标利率2.0%。当日20亿元逆回购到期，因此净投放1810亿元，全周净投放9750

亿元。 

2、 央行货币政策委员会召开2022年第四季度例会指出，要用好政策性开发性金融工具，重点发

力支持和带动基础设施建设。满足房地产行业合理融资需求，推动行业重组并购，改善优质

头部房企资产负债状况，因城施策支持刚性和改善性住房需求。引导平台企业金融业务规范

健康发展，提升平台企业金融活动常态化监管水平。加大宏观政策调控力度，大力提振市场

信心。 

3、 中国外汇交易中心宣布，调整CFETS人民币汇率指数和SDR货币篮子人民币汇率指数的货币篮

子权重，新版指数自2023年1月1日起生效。新版CFETS货币篮子中，美元、欧元、日元、英
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镑等主要货币权重均下调，多数新兴经济体货币权重相应上调。另外，央行、外汇局决定，

自2023年1月3日起，银行间人民币外汇市场交易时间延长至北京时间次日3:00。 

4、 周五在岸人民币兑美元16:30收盘报6.9514，较上一交易日涨195个基点，本周累涨356个基

点，今年累跌5784个基点；周五在岸人民币兑美元夜盘23:30收报6.9000。人民币兑美元中

间价报6.9646，调升147个基点，本周累计调升164个基点，全年累计调贬5889个基点。 

5、 美债收益率多数上涨，3月期美债收益率跌1.24个基点报4.384%，2年期美债收益率涨6.6个

基点报4.438%，3年期美债收益率涨6.2个基点报4.233%，5年期美债收益率涨6.5个基点报

4.01%，10年期美债收益率涨5.9个基点报3.881%，30年期美债收益率涨6.4个基点报

3.967%。 
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风险提示 

本报告中的信息均源自于公开资料，我司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，在任何情况下本报告亦不构成

对所述期货品种的买卖建议。市场有风险，投资需谨慎。 
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