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补贴加速下发运营商重获“造血”机能，叠加组件降

价预期 2023 年装机有望加速 
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[Table_Summary] 事件概述: 

1 月 4 日，太阳能发布公告称，自 2022 年 1 月 1 日至 2022 年 12

月 31 日，公司下属光伏发电项目公司共收到可再生能源补贴资

金 36.26 亿元。其中，国家可再生能源补贴资金 35.01 亿元。 

 

►可再生能源补贴加速发放，电站运营商重获“造

血”机能 

1 月 4 日，太阳能公告称，自 2022 年 1 月 1 日至 2022年 12 月

31 日，公司共收到可再生能源补贴资金 36.26 亿元。其中，国

家可再生能源补贴资金 35.01 亿元，将显著改善公司光伏电站

的现金流。与 2021 年该公司共计收到电费补贴 14.84 亿元，其

中国补 13.11 亿元相比，补贴发放速度加快，及时缓解了财务

负担。信用中国网站 10 月底发布《第一批可再生能源发电补

贴核查确认的合规项目清单的公告》称，今年 3 月起在全国范

围内开展可再生能源发电补贴自查核查工作，第一批经核查确

认的合规项目共计 7344 个。其中，国网区域项目共 6830 个、

南网区域项目共 514 个。本次核查被业界视为可再生能源历史

欠账即将陆续补齐的信号，“摸清家底”是抚平账目的第一

步。根据爱企查核实，广州可再生能源发展结算服务有限公司

于 2022 年 8 月 24 日成立，中国南方电网有限责任公司 100%

控股；北京可再生能源发展结算服务有限公司于 2022 年 8 月

30 日成立，国家电网有限公司 100%控股。国家电网和南网旗

下可再生能源发展结算服务公司的成立，未来或将专项承担起

可再生能源补贴资金管理业务，加速拖欠补贴的发放速度。随

着政策不断推进，补贴的加速收回，运营商的资金压力将得到

显著缓解，使企业重获“造血”机能，有能力进行长线投入，

保障产业高质量可持续发展；同时也维护了政府信誉，提振再

生能源领域投资信心。 

 

► 硅料价格加速下行，电站运营商有望从中受益 

1 月 4 日，中国有色金属工业协会硅业分会报价显示，本周国

内单晶复投料价格区间在 15.0-18.2 万元/吨，成交均价为 17.82

万元/吨；单晶致密料价格区间在 14.8-18.0 万元/吨，成交均价

为 17.62 万元/吨。本周国内多晶硅价格延续 11 月份以来跌势

运行，其中单晶致密料价格从高点 30.60 万元/吨降至目前的

17.62 万元/吨，跌幅已高达 42.4%。不仅如此，硅料价格的下

跌已经传导至了硅片、电池片和组件。1 月 4 日，SMM数据显

示，单晶硅片 G12-210mm（155μm）和单晶硅片 M10-182mm

（155μm）报价为 4.93 元/片和 3.53 元/片，分别较 2022 年 11

月高点下降 49.59%和 52.41%；单晶 PERC 电池片 M10-182mm
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和单晶 Topcon 电池片 M10 报价分别为 0.75 元/瓦和 0.94 元/

瓦，分别较 2022 年 11 月高点下降 44.44%和 50.00%；单晶

PERC 组件单面-182mm 和单晶 PERC 组件双面-182mm 报价分

别为 1.75 元/瓦和 1.76 元/瓦，分别较 2022 年 11 月高点下降

12.50%和 12.87%。目前所有环节中，组件价格降幅还不太明

显，未来有望伴随硅料价格的下行进一步下跌。光伏电站投资

成本中，组件成本占比较高，组件价格的下降将使得电站投资

回报率进一步提升，电站运营商有望从中受益。 

 

►2023 年新增装机有望维持高增长，利润下移刺激需

求回升 

12 月 30 日，国家能源局召开了 2023 年全国能源工作会议，会

议上发布了 2023 年能源工作重点任务。其中在着力调整优化

能源结构方面，要求加强风电及太阳能发电建设，2023 年风电

装机规模达到 4.3 亿千瓦左右、太阳能发电装机规模达到 4.9

亿千瓦左右。根据国家能源局数据，2022 年风电光伏发电新增

装机预计 1.2 亿千瓦以上。截至 2021 年 12 月底，全国风光累

计发电装机容量为 6.4 亿千瓦。由此计算，2022 年全国风光累

计装机量将达 7.6 亿千瓦以上，同比增速达 18.75%。根据国家

能源局设立目标，2023 年风电光伏新增装机将达 1.6 亿千瓦，

同比增长超 33%，维持较快增长。随着上游硅料价格的下跌，

将持续刺激需求释放，同时光伏下游运营企业在各环节成本压

力缓解后，有望分配到产业链留存利润，分布式及集中式电站

装机规模有望加速。装机规模的快速提升，也有助于光伏电站

运营企业增厚自身利润。 

 

投资建议： 

近期硅料价格由于产能快速释放，供需格局扭转，价格加速下

跌，而价格下降也传导至整个产业链，光伏电站的投资收益率也

在不断提高，装机速度有望在春节后得到提升。1 月 4 日，太阳

能公告称 2022 年公司共收到可再生能源补贴资金 36.26 亿元，相

较于 2021 年该公司收到的电费补贴 14.84 亿元相比，补贴发放呈

现加速，我们相信这并非个例，2022 年全行业拖欠补贴都呈加速

下发趋势。运营商的资金压力将得到显著缓解，有能力、有意愿

进行再投资。2023 年电站运营商将充分受益于组件价格的下跌以

及拖欠补贴的持续回血，相较于前两年呈现出装机速度加快的趋

势，同时受益于项目投资回报率的提升和装机规模的增长，获得

丰厚的利润提升。在此，推荐关注光伏运营规模领先，自身业绩

确定性较强的下游电站运营企业。受益标的包括【晶科科技】、

【太阳能】、【林洋能源】、【金开新能】、【京运通】。 

 

风险提示： 

1）新能源装机规模不及预期； 

2）疫情影响新能源装机建设； 

3）新能源补贴发放不及预期。 
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