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❖ 核心观点 

光伏方面，1-11月全国累计新增光伏装机容量65.71GW，同比增长78.1%；其中11月单月

新增光伏装机容量7.47GW，环比增长32.4%。今年受疫情和产业链价格高企的影响，终端

需求一直处于观望状态，随着产业链价格博弈结果即将落地，有望带动国内地面电站需

求显著起量。产业链方面，本月产业链上游环节博弈程度日趋激烈，硅片环节处于价格

急速下跌过程中，而电池片和组件环节观望气氛浓厚，目前仍采取降低开工率和清库存

策略，预计春节前产业链价格逐步企稳，硅片和电池片价格或阶段性反弹。后续在全球

光伏装机需求持续旺盛的背景下，产业链有望实现量利齐升，继续看好一体化组件，以

及逆变器环节的龙头企业。风电方面，2022年全年风机招标量为88.04GW（不含框架竞

标），同比增长47.71%。其中，陆上风机招标量为72.29GW，同比增长27.68%；海上风机

招标量为15.76GW，同比增长409.64%。随着风光大基地项目和海上风电项目的加速推进，

叠加风机单价下行的趋势，我们认为2023年风电装机规模有望实现高增长，风电企业有

望迎来量利齐升。持续看好风电行业的发展空间，建议重点关注风电零部件和海上风电

相关产业链的龙头企业。 

❖ 上月市场表现 

2022年12月1日至2022年12月31日,上证指数下跌1.97%，沪深300上涨0.48%，创业板综

下跌2.32%，中证1000下跌4.68%。12月份涨幅居前三位的行业为食品饮料、社会服务和

商贸零售；涨幅居后三位的行业依次为煤炭、房地产和汽车。各子板块中，光伏指数下

跌4.44%，板块跑输上证指数2.47个百分点。风电指数下跌6.14%，板块跑输上证指数4.17

个百分点。 

2022年12月1日至2022年12月31日,SW光伏板块月涨幅前五的个股为海优新材、中信博、

福斯特、上能电气和向日葵，涨幅分别为37.81%、16.45%、10.57%、5.35%和4.49%。SW

风电板块月涨幅前五的个股为天顺风能、金雷股份、日月股份、禾望电气和湘电股份，

涨幅分别为6.85%、2.76%、2.47%、-0.57%和-2.24%。 

❖ 重点公司动态 

钧达股份:公司发布公告称，公司下属孙公司滁州捷泰于 12 月 23 日收到安徽来安汊河

经济开发区管委会下发的关于公司滁州年产 18GW 高效太阳能电池项目的设备补贴款

2.2亿元，占上市公司最近一期经审计净资产 21.96%。 

传艺科技:公司发布公告称，公司控股孙公司江苏传艺钠电科技有限公司与国能江苏新

产业链价格持续下跌，刺激终端需求起量 
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能源科技开发有限公司签署了《战略合作协议》，为了推动在新能源、综合能源、储能领

域的创新的合作，实现强强联合，共同开拓“多能互补、源网荷储”项目建设运营市场，

双方本着平等互利、资源共享、优势互补、共赢发展的原则，依据《民法典》及相关法

规结成全面战略伙伴关系，一致达成战略合作协议。 

双良节能:公司发布公告称，公司控股子公司江苏双良新能源装备有限公司于 2022年 12

月 28日收到云南通威高纯晶硅有限公司送达的《预中标通知书》，确认江苏双良新能源

装备有限公司预中标云南通威水电硅材高纯晶硅绿色能源项目（二期 20 万吨/年高纯晶

硅项目）还原炉竞标项目。 

协鑫科技:公司发布公告称，公司间接附属公司内蒙古鑫元硅材料科技有限公司(包头基

地)一期 10 万吨首个 2 万吨颗粒硅模组已正式投产，配套 15 万吨纳米硅产能也同时产

出合格产品，两者生产物耗、产品品质均达项目设计水平。 

特变电工：公司发布公告称，公司召开 2022 年第十七次临时董事会会议，审议通过了

《关于公司控股子公司新特能源股份有限公司开展工业硅套期保值业务的议案》。公司

控股子公司新特能源股份有限公司以自有资金开展工业硅套期保值业务。套期保值数量：

新特能源公司工业硅套期保值数量以实际生产所需的现货数量为基础，自公司董事会审

议通过之日起至 2023年 12月 31日，工业硅套期保值数量不超过 30万吨。 

爱旭股份：公司发布公告称，鉴于公司在新型高效太阳能电池项目的战略布局，为把握

市场机遇，提高行业竞争力，促进公司稳健发展，公司于 2021年 4月 20 日召开总经理

办公会，会议决议出资 5亿元设立全资子公司珠海富山爱旭投资建设珠海 6.5GW新世代

高效太阳能电池项目。公司于 2021年 4月 28日向珠海市斗门区市场监督管理局登记设

立珠海富山爱旭，法定代表人陈刚，注册资本 5 亿元。 

❖ 风险提示：产业政策低于预期，市场风格偏好，技术、竞争和政策路线风险。 
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一、投资观点 

光伏方面，1-11月全国累计新增光伏装机容量65.71GW，同比增长78.1%；其中11月单

月新增光伏装机容量7.47GW，环比增长32.4%。今年受疫情和产业链价格高企的影响，

终端需求一直处于观望状态，随着产业链价格博弈结果即将落地，有望带动国内地面

电站需求显著起量。产业链方面，本月产业链上游环节博弈程度日趋激烈，硅片环节

处于价格急速下跌过程中，而电池片和组件环节观望气氛浓厚，目前仍采取降低开工

率和清库存策略，预计春节前产业链价格逐步企稳，硅片和电池片价格或阶段性反

弹。后续在全球光伏装机需求持续旺盛的背景下，产业链有望实现量利齐升，继续看

好一体化组件，以及逆变器环节的龙头企业。风电方面，2022年全年风机招标量为

88.04GW（不含框架竞标），同比增长47.71%。其中，陆上风机招标量为72.29GW，同比

增长27.68%；海上风机招标量为15.76GW，同比增长409.64%。随着风光大基地项目和

海上风电项目的加速推进，叠加风机单价下行的趋势，我们认为2023年风电装机规模

有望实现高增长，风电企业有望迎来量利齐升。持续看好风电行业的发展空间，建议

重点关注风电零部件和海上风电相关产业链的龙头企业。 

 

二、行业数据与资讯 

2.1.行业主要数据 

硅料：本月硅料供应量继续稳步提升，但是上游环节正在经受用料需求急速萎缩的市场

变化，而且随着前期订单陆续完成履约和交付，部分硅料企业已经开始面临缺乏新订单

的境遇，另外一个重要信号是硅料环节正在开始累积异常库存。上游环节博弈程度日趋

激烈，硅片环节仍然处于价格急速下跌过程中，假设以硅片跌幅对应硅料价格的下跌幅

度测算，恐当前硅料价格水平暂时难以覆盖。但是在目前纷繁复杂的市场环境和快速变

化中，上游企业也纷纷在寻找和摸索新的商务合作模式，寻求互相依托和绑定合作关系。

硅料价格，因买卖双方心态差异，以及不同硅料企业之间策略差异，包括个别企业已有

主动出击，而个别企业仍然保持观望和按兵不动，所以实则硅料市场价格范围持续扩大，

而且因需求萎缩导致“有市无价”难以成交的困境仍在持续。因周转速率放缓，硅料环

节的异常库存已经开始明显堆积，预计月底包括头部企业在内的硅料企业均会面临库存

压力，只是程度稍有不同，春节假期之前持续面临严峻形势。（PV InfoLink） 

硅片：本月单晶硅片价格仍然混乱，本期价格仍旧处于”无序下跌”过程。12月23日晚

间硅片龙头厂家同时官宣牌价，但是截止本周三，硅片主流价格在之前价格基础上继续

下探，而且下跌幅度仍然剧烈，暂时未见止跌趋势。电池对硅片的需求滑坡加快，上游

价格的混乱下跌过程也无法得到扭转。截止本周三，182mm/150μm规格硅片的主流价格

已经全面跌破每片4.95元，210mm/150μm规格硅片价格也已跌破每片6.7元位置，当前
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核心矛盾是上游供应需要面对下游持续下滑的需求。即使硅片环节已经处于减产通道，

供应量持续收缩，但是需求的萎缩速度也仍然令人吃惊。即将到来的1月包括中国春节

假期，以及当前国内各地蔓延的疫情和感染程度，制造环节需要考虑的复杂难度有增无

减，如何排产以及假期安排、人员调配等等除终端需求之外的因素叠加，无疑令产业链

中的各个环节堪忧。（PV InfoLink） 

电池：回顾本月，随着组件厂家陆续完成今年采购目标，对应电池片需求快速萎缩，仅

部分组件厂家以天为单位的小量采购，然而放眼电池片环节，当前依旧维持满产产出，

使电池片价格下跌幅度加剧，甚至超越了硅片价格的跌幅。截至当前电池片成交价格

M6,M10, G12尺寸落在每瓦0.93-0.95元人民币、每瓦0.94-0.98元人民币、以及每瓦

0.95-0.98元人民币的价格水平。M6尺寸电池片中国境内已鲜少成交，海外需求也萎缩

快速，预期在明年1月1日将取消报价。展望后势，众厂家最关切的是春节各环节的排产

应对策略，根据当前了解，组件厂家整体倾向减产规划，但仍在测算评估届时订单表现

以及减产幅度。后续电池片价格跌势将视电池片环节排产与终端组件需求的供需情势做

相应变化。（PV InfoLink） 

组件：本月组件开始需求快速收敛，海内外交付都在收尾，组件厂家也开始收尾出清库

存为年底结算准备，近期低价出清库存非常规效率的组件价格也有听闻低于每瓦1.7元

人民币的折让价格。然而供应链的快速下探影响组件新签单，组件价格的下滑探底仅刚

启动，终端已有厂家重新谈价，Q1报价不管海内外价格都持续下滑、并有扩大趋势，23Q1

已可以看见每瓦1.7-1.88元人民币、每瓦0.22-0.23元美金。厂家悲观看待1-2月组件价

格将会出现较明显的跌价。需求疲弱也让组件厂家排产规划模糊不定，一月元旦、春节

都有部分厂家预期停产，一线垂直整合厂家稼动率恐下滑至70%左右、二三线厂家也有

下修至50%的可能性。（PV InfoLink） 

 

表 1：本月光伏产业链价格 

类别 规格 单位 月均价 月涨跌幅 

多晶硅 致密料 元/公斤 240 -17.81% 

硅片 

单晶硅片(166mm) 元/片 4.8 -21.70% 

单晶硅片(182mm) 元/片 4.7 -31.19% 

单晶硅片(210mm) 元/片 6.6 -26.67% 

N 型单晶硅片(210mm) 元/片 7.5 -23.47% 

电池片 

双面单晶 PERC(166mm) 元/瓦 1 -23.08% 

双面单晶 PERC(182mm) 元/瓦 1 -24.81% 

双面单晶 PERC(210mm) 元/瓦 1 -24.81% 

组件 

单晶 PERC 组件(320-

330W/390-410W) 元/瓦 1.82 -6.19% 

单晶 PERC 组件(355-

365W/430-440W) 元/瓦 1.88 -3.09% 

双面单晶 PERC 组件(182 元/瓦 1.92 -4.00% 
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系列) 

双面单晶 PERC 组件(210

系列) 元/瓦 1.92 -4.00% 

中国区(集中式项目) 元/瓦 1.89 -2.07% 

中国区(分布式项目) 元/瓦 1.9 -4.04% 

辅材 
光伏组件(3.2mm) 元/平方米 27.5 0.00% 

光伏组件(2.0mm) 元/平方米 20.5 2.24% 

资料来源：盖锡咨询, 川财证券研究所 

 

2.2.行业主要资讯 

12月5日，自然资源部发布《光伏发电站工程项目用地控制指标》等3项行业标准报批稿

公示。根据《光伏发电站工程项目用地控制指标》，光伏发电站工程项目用地总体指标按

Ⅰ类地形区、Ⅱ类地形区、Ⅲ类地形区分别计算。光伏发电站工程项目处于两个或两个

以上地形区时，应根据不同地形区分别计算用地规模，再累计得出总用地面积。项目用

地总面积应符合各地形区用地总体指标之和的规定。（北极星电力网） 

12月7日，科技部、住房城乡建设部发布关于印发《“十四五”城镇化与城市发展科技创

新专项规划》（以下简称《规划》）的通知。《规划》指出，以建筑领域积极落实碳达峰碳

中和目标为导向，面向城镇能源系统发展目标，从单纯追求能源消费侧的节能减量转变

为以低碳发展为导向的能源消费侧革命，积极开展城镇低碳发展表征评价方法与监测系

统、城市低碳能源系统、光储直柔新型配电系统、市政基础设施低碳减排与提质增效、

城市生态修复与功能完善、零碳建筑、绿色消纳等关键技术与装备研究，推进零碳零排

放城市示范。（北极星太阳能光伏网） 

12月12日，工信部、国家发改委、住建部、水利部四部委发布《关于深入推进黄河流域

工业绿色发展的指导意见》，文件提出，推进清洁能源高效利用。支持青海、宁夏等风

能、太阳能丰富地区发展屋顶光伏、智能光伏、分散式风电、多元储能、高效热泵等，

在河南等省、区开展工业绿色微电网建设，推进多能高效互补利用，为黄河流域工业企

业提供高品质清洁能源。（北极星太阳能光伏网） 

12月15日，国家发改委印发《“十四五”扩大内需战略实施方案》，方案指出，要加强能

源基础设施建设。完善电网主网架布局和结构，有序建设跨省跨区输电通道重点工程，

积极推进配电网改造行动和农村电网巩固提升工程。推广煤炭清洁高效利用技术，统筹

推进现役煤电机组灵活性提升、超低排放、供热和节能改造。持续提高清洁能源利用水

平，建设多能互补的清洁能源基地，以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点加快建设大型风电、

光伏基地，有序推进氢能基础设施建设，因地制宜发展生物质能、地热能、海洋能应用。

推动构建新型电力系统，提升清洁能源消纳和存储能力。有序推进北方地区冬季清洁取

暖。（北极星太阳能光伏网） 

12月22日，国家发改委、国家能源局发布的《关于做好2023年电力中长期合同签订履约
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工作的通知》，文件指出，完善绿电价格形成机制。鼓励电力用户与新能源企业签订年度

及以上的绿电交易合同，为新能源企业锁定较长周期并且稳定的价格水平。绿色电力交

易价格根据绿电供需形成，应在对标当地燃煤市场化均价基础上，进一步体现绿色电力

的环境价值，在成交价格中分别明确绿色电力的电能量价格和绿色环境价值。落实绿色

电力在交易组织、电网调度、交易结算等环节的优先定位，加强绿电交易与绿证交易衔

接。（北极星太阳能光伏网） 

12月26日，国家能源局印发关于《光伏电站开发建设管理办法》的通知，通知提到，国

家能源局负责全国光伏电站开发建设和运行的监督管理工作，电网企业承担光伏电站并

网条件的落实或认定、电网接入、调度能力优化、电量收购等工作，配合各级能源主管

部门分析测算电网消纳能力与接入送出条件。有关方面按照国家法律法规和部门职责等

规定做好光伏电站的安全生产监督管理工作。（北极星太阳能光伏网） 

12月28日，国家发改委、科技部发布《关于进一步完善市场导向的绿色技术创新体系实

施方案（2023—2025年）》。《方案》指出，到2025年，市场导向的绿色技术创新体系进一

步完善，绿色技术创新对绿色低碳发展的支撑能力持续强化。企业绿色技术创新主体进

一步壮大，培育一批绿色技术领军企业、绿色低碳科技企业、绿色技术创新领域国家级

专精特新“小巨人”企业。各类绿色技术创新主体创新活力不断释放，协同创新更加高

效。（北极星太阳能光伏网） 

12月28日，商务部等10部门发布关于支持国家级经济技术开发区创新提升更好发挥示范

作用若干措施的通知。通知指出，推进绿色低碳循环发展。支持国家级经开区内制造业

企业积极创建绿色制造标杆。支持国家级经开区创建生态文明建设示范区（生态工业园

区）。大力发展环境友好型绿色产业，引入绿色低碳技术，通过绿色升级改造推进低碳转

型和节能减排。鼓励对国家级经开区发展风电、光电、地热等清洁能源予以支持，推动

国家级经开区内企业参与绿色电力交易，持续提升新能源装机容量和可再生能源使用比

例。（北极星太阳能光伏网） 

 

三、A 股市场表现 

2.3.板块涨跌表现 

2022年12月1日至2022年12月31日,上证指数下跌1.97%，沪深300上涨0.48%，创业板综

下跌2.32%，中证1000下跌4.68%。12月份涨幅居前三位的行业为食品饮料、社会服务和

商贸零售；涨幅居后三位的行业依次为煤炭、房地产和汽车。 

各子板块中，光伏指数下跌4.44%，板块跑输上证指数2.47个百分点。风电指数下跌6.14%，

板块跑输上证指数4.17个百分点。 
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图 1：各行业板块月度表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

 

图 2：电力设备行业各子版块表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

2.4.公司涨跌表现 

2022年12月1日至2022年12月31日,SW光伏板块月涨幅前五的个股为海优新材、中信
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博、福斯特、上能电气和向日葵，涨幅分别为37.81%、16.45%、10.57%、5.35%和

4.49%。SW风电板块月涨幅前五的个股为天顺风能、金雷股份、日月股份、禾望电气和

湘电股份，涨幅分别为6.85%、2.76%、2.47%、-0.57%和-2.24%。 

 

表 2：光伏设备行业月涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

688680.SH 海优新材 37.8105 835368.BJ 连城数控 -18.8274 

688408.SH 中信博 16.4497 002309.SZ ST中利 -16.3561 

603806.SH 福斯特 10.5675 688598.SH 金博股份 -16.3408 

300827.SZ 上能电气 5.3536 600151.SH 航天机电 -12.2713 

300111.SZ 向日葵 4.4872 603396.SH 金辰股份 -12.157 

002623.SZ 亚玛顿 4.1105 300842.SZ 帝科股份 -11.3048 

301266.SZ 宇邦新材 3.7606 600537.SH 亿晶光电 -11.2878 

002459.SZ 晶澳科技 3.2474 300724.SZ 捷佳伟创 -11.2685 

688516.SH 奥特维 2.3682 600438.SH 通威股份 -10.9418 

003022.SZ 联泓新科 0.6633 688303.SH 大全能源 -10.0547 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

 

表 3：风电设备行业月涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

002531.SZ 天顺风能 6.8503 300850.SZ 新强联 -18.4074 

300443.SZ 金雷股份 2.7551 603507.SH 振江股份 -13.8688 

603218.SH 日月股份 2.4735 300569.SZ 天能重工 -10.4561 

603063.SH 禾望电气 -0.5706 301040.SZ 中环海陆 -10.0659 

600416.SH 湘电股份 -2.2361 688660.SH 电气风电 -9.2145 

600458.SH 时代新材 -4.0426 301155.SZ 海力风电 -7.6834 

002202.SZ 金风科技 -4.4309 300129.SZ 泰胜风能 -7.6031 

300690.SZ 双一科技 -4.7226 300185.SZ 通裕重工 -7.3359 

002487.SZ 大金重工 -5.2885 300772.SZ 运达股份 -6.5955 

601615.SH 明阳智能 -5.6406 601218.SH 吉鑫科技 -6.5882 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

 

四、重点公司动态 

钧达股份:公司发布公告称，公司下属孙公司滁州捷泰于 12 月 23 日收到安徽来安汊河

经济开发区管委会下发的关于公司滁州年产 18GW 高效太阳能电池项目的设备补贴款

2.2亿元，占上市公司最近一期经审计净资产 21.96%。 
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传艺科技:公司发布公告称，公司控股孙公司江苏传艺钠电科技有限公司与国能江苏新

能源科技开发有限公司签署了《战略合作协议》，为了推动在新能源、综合能源、储能领

域的创新的合作，实现强强联合，共同开拓“多能互补、源网荷储”项目建设运营市场，

双方本着平等互利、资源共享、优势互补、共赢发展的原则，依据《民法典》及相关法

规结成全面战略伙伴关系，一致达成战略合作协议。 

双良节能:公司发布公告称，公司控股子公司江苏双良新能源装备有限公司于 2022年 12

月 28日收到云南通威高纯晶硅有限公司送达的《预中标通知书》，确认江苏双良新能源

装备有限公司预中标云南通威水电硅材高纯晶硅绿色能源项目（二期 20 万吨/年高纯晶

硅项目）还原炉竞标项目。 

协鑫科技:公司发布公告称，公司间接附属公司内蒙古鑫元硅材料科技有限公司(包头基

地)一期 10 万吨首个 2 万吨颗粒硅模组已正式投产，配套 15 万吨纳米硅产能也同时产

出合格产品，两者生产物耗、产品品质均达项目设计水平。 

特变电工：公司发布公告称，公司召开 2022 年第十七次临时董事会会议，审议通过了

《关于公司控股子公司新特能源股份有限公司开展工业硅套期保值业务的议案》。公司

控股子公司新特能源股份有限公司以自有资金开展工业硅套期保值业务。套期保值数量：

新特能源公司工业硅套期保值数量以实际生产所需的现货数量为基础，自公司董事会审

议通过之日起至 2023年 12月 31日，工业硅套期保值数量不超过 30万吨。 

爱旭股份：公司发布公告称，鉴于公司在新型高效太阳能电池项目的战略布局，为把握

市场机遇，提高行业竞争力，促进公司稳健发展，公司于 2021年 4月 20 日召开总经理

办公会，会议决议出资 5亿元设立全资子公司珠海富山爱旭投资建设珠海 6.5GW新世代

高效太阳能电池项目。公司于 2021年 4月 28日向珠海市斗门区市场监督管理局登记设

立珠海富山爱旭，法定代表人陈刚，注册资本 5 亿元。 

 

风险提示 

行业增速不及预期；政策不确定性的风险；市场竞争激烈，导致价格下降的风险。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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