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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 事件要点：2023 年 1 月特斯拉中国官宣降价，Model 3 起售价由前价
26.59 万元降至 22.99 万元，降幅 3.6 万元；Model Y 后轮驱动/长续航/

高性能版本分别由前价 28.89/35.79/39.79 万元降至 25.99/30.99/35.99 万
元，降幅分别为 2.9/4.8/3.8 万元。Model 3/Y 售价均突破 2021Q3 的前低
水平（Model 3/Y 起售价分别 23.59/27.6 万元），幅度略超我们预期。本
次官降之后，特斯拉原 2023 年 Q1 限时优惠和补贴活动（6000 元交付
激励和 4000 元保险补贴）均终止，不可同享。 

◼ 特斯拉上次降价影响复盘：降价对订单以及交付的促进效果较为明显。
复盘历史特斯拉产品价格波动，【整车/供应链国产化降本+技术创新进
步】因素是降价核心驱动，本次特斯拉 2022Q4 以来二次大幅官降主要
系国内宏观经济下滑压力下终端汽车消费表现疲软，叠加 2023 年特斯
拉或将推出全新换代车型所致。2022 年 10 月 24 日特斯拉首次官降后，
11/12 月国内上险量分别为 6.2/4.2 万辆（12 月为周度数据预估销量），
Q4 国内上牌环比 Q3 继续保持增长，考虑 12 月圣诞假期影响生产，降
价对销量的增量刺激作用较为明显。 

◼ 特斯拉本轮降价预计会带来的影响分析：详细来看，1）进一步夯实特
斯拉中国工厂的产能利用率。2022 年 7 月特斯拉上海工厂周产能由 1.6

万辆提升至 2.1 万辆，交付加快，订单厚度减薄，本次降价预计进一步
对特斯拉终端需求产生较强增量刺激，产能打满，夯实产能利用率。2）
自上而下会带来各个车企定价策略的被动转变，且在手订单厚度直接影
响车企定价策略转变时间点。特斯拉降价对各个细分市场影响程度排
序：20-30 万元>10-20 万元>30 万元以上>10 万元以下。各个车企均被
动采用【基于市场策略来定价】，同一个价格带细分市场预计新能源品
牌影响更直接，但最终或是油车品牌压力更大。3）加速推动国内新能
源渗透率从 30%到 50%增长。以特斯拉为首，多家主流新能源车企跟进
降价策略，新能源汽车性价比边际进一步优化，供给端变革推动新能源
汽车终端市场接受度进一步提升，国内渗透率加速从 30%向 50%的方向
突破。4）特斯拉产业链影响较为中性。一方面：【量】逻辑依然是供应
链公司第一指标，降价进一步提升产能利用率的确定性。另一方面：供
应链需跟随特斯拉持续技术创新+增强降本能力。特斯拉 2023 年是否还
继续降价？在接下来半年预计再降概率较小，关键看国内经济复苏力度
如何。2023 下半年核心看 Model 3 改款定价策略。 

◼ 投资建议：依然坚定看好 2023 年汽车板块投资机会，拥抱 2 超多强格
局，精选强α个股。子版块排序：港股汽车>A 股零部件>A 股整车。1）
港股汽车：优选【理想+吉利】，其次【比亚迪+长城+蔚来】等。2）A 股
零部件：首选 Tier0.5【拓普集团】。优选单一赛道第一梯队：轻量化赛
道【旭升-爱柯迪-文灿】，线控制动【伯特利】，大内饰赛道【新泉/继峰
/岱美】等。第二梯队：域控制器（德赛西威/华阳集团等）/热管理/空悬
等。3）A 股整车：优选华为（赛力斯/江淮），比亚迪/长安/长城。 

◼ 风险提示：疫情控制低于预期，新能源汽车行业发展低于预期。 
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