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投资要点： 

◼ 行情回顾：截至2023年1月6日，新能源汽车指数当周上涨4.16%，跑赢沪

深300指数1.34个百分点；新能源汽车指数本月至今累计上涨4.16%，跑赢

沪深300指数1.34个百分点；新能源汽车指数年初至今上涨4.16%，跑赢沪

深300指数1.34个百分点。 

◼ 锂电池产业链本周价格变动： 

锂盐：截至2023年1月6日，电池级碳酸锂均价50.15万元/吨，环比上周下

跌2.05%，氢氧化锂(LiOH 56.5%)报价51.15万元/吨，环比上周下跌4.12%。 

镍钴：截至2023年1月6日，电解钴报价32.30万元/吨，环比上周下跌

1.52%；电解镍报价21.71万元/吨，环比上周下跌9.54%。 

正极材料：截至2023年1月6日，磷酸铁锂报价16.3万元/吨，环比上周下

跌1.81%；NCM523、NCM622、NCM811分别报价32.50万元/吨、35.25万元/

吨、39.00万元/吨，分别较上周下跌2.99%、2.76%、2.62%。 

负极材料：截至2023年1月6日，人造石墨负极材料高端、低端分别报价

7.15万元/吨、3.35万元/吨，环比持平上周。负极材料石墨化加工费用高

端、低端分别报价1.6万元/吨和1.4万元/吨，环比持平上周。 

电解液：截至2023年1月6日，六氟磷酸锂报价23.2万元/吨，环比上周下

跌4.13%；磷酸铁锂电解液报价5.3万元/吨，三元圆柱2.6Ah电解液报价

6.4万元/吨，分别环比上周下跌5.36%和3.03%。 

隔膜：截至2023年1月6日，湿法隔膜均价为1.35元/平方米，干法隔膜均

价为0.95元/平方米，均环比上周持平。 

◼ 周观点：本周动力电池产业链上游原料行情持续走低。年初春节前后为车

市传统淡季，叠加新能源汽车国补退出，对于Q1市场预期较为谨慎，预计

短期内动力电池产业链需求整体偏弱。但新能源汽车消费仍将为2023年

扩大内需的重要抓手之一，预计增速虽有所放缓，但仍将实现快速增长。

当前板块估值处于近三年底部区域，估值消化较充分，建议底部适度配

置，关注盈利有望改善的产业链中下游环节以及受益电池技术创新迭代

带动产业链结构性增量环节，重点标的：宁德时代（300750）、亿纬锂能

（300014）、科达利（002850）。 

◼ 风险提示：新能源汽车产销量不及预期风险；原材料价格大幅上涨风险；

供应链紧张风险；产能过剩、市场竞争加剧风险。 
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一、行情回顾 

截至 2023 年 1 月 6日，新能源汽车指数当周上涨 4.16%，跑赢沪深 300 指数 1.34 个百

分点；新能源汽车指数本月至今累计上涨 4.16%，跑赢沪深 300指数 1.34个百分点；新

能源汽车指数年初至今上涨 4.16%，跑赢沪深 300指数 1.34个百分点。 

 

图 1：新能源汽车指数 2022 年初至今行情走势（截至 2023年 1 月 6 日） 

 
资料来源：Wind，东莞证券研究所 

 

在本周新能源汽车产业链涨跌幅前十的个股里，新宙邦、星源材质、科恒股份三家公司

涨幅排名前三，涨幅分别达 10.72%、9.92%和 9.83%。在本月初至今表现上看，涨幅前十

的个股里，新宙邦、星源材质、科恒股份三家公司涨幅排名前三，涨幅分别达 10.72%、

9.92%和 9.83%。从年初至今表现上看，新宙邦、星源材质、科恒股份三家公司涨幅排名

前三，涨幅分别达 10.72%、9.92%和 9.83%。 

表 1：新能源汽车产业链涨跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2023年 1月 6 日） 

本周涨跌幅前十 本月涨跌幅前十 本年涨跌幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

300037.SZ 新宙邦 10.72 300037.SZ 新宙邦 10.72 300037.SZ 新宙邦 10.72 

300568.SZ 星源材质 9.92 300568.SZ 星源材质 9.92 300568.SZ 星源材质 9.92 

300340.SZ 科恒股份 9.83 300340.SZ 科恒股份 9.83 300340.SZ 科恒股份 9.83 

002812.SZ 恩捷股份 9.60 002812.SZ 恩捷股份 9.60 002812.SZ 恩捷股份 9.60 

300068.SZ 南都电源 9.30 300068.SZ 南都电源 9.30 300068.SZ 南都电源 9.30 

002805.SZ 丰元股份 8.49 002805.SZ 丰元股份 8.49 002805.SZ 丰元股份 8.49 

603026.SH 胜华新材 7.94 603026.SH 胜华新材 7.94 603026.SH 胜华新材 7.94 

688184.SH 帕瓦股份 7.72 688184.SH 帕瓦股份 7.72 688184.SH 帕瓦股份 7.72 

002850.SZ 科达利 7.61 002850.SZ 科达利 7.61 002850.SZ 科达利 7.61 
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在本周涨跌幅后十的个股里，先导智能、璞泰来、孚能科技表现最弱，涨跌幅排名后三，

分别为-0.47%、0.40%和 0.70%。在本月初至今表现上看，先导智能、璞泰来、孚能科技

的表现为后三名，涨跌幅分别为-0.47%、0.40%和 0.70%。从年初至今表现上看，先导智

能、璞泰来、孚能科技的表现为后三名，涨跌幅分别为-0.47%、0.40%和 0.70%。 

二、板块估值 

截至 2023年 1月 6日，新能源汽车板块整体 PE（TTM）为 30.60倍，目前板块估值低于

近三年估值中枢，处于 12.42%的分位点，位于近三年估值底部区域。 

图 2：新能源汽车板块近三年市盈率水平（截至 2023年 1月 6 日） 

300919.SZ 中伟股份 7.54 300919.SZ 中伟股份 7.54 300919.SZ 中伟股份 7.54 
 

资料来源：Wind，东莞证券研究所                                                               

表 2：新能源汽车产业链涨跌幅后十的公司（单位：%）（截至 2023年 1月 6 日） 

本周涨跌幅后十 本月涨跌幅后十 本年涨跌幅后十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

300450.SZ 先导智能 -0.47 300450.SZ 先导智能 -0.47 300450.SZ 先导智能 -0.47 

603659.SH 璞泰来 0.40 603659.SH 璞泰来 0.40 603659.SH 璞泰来 0.40 

688567.SH 孚能科技 0.70 688567.SH 孚能科技 0.70 688567.SH 孚能科技 0.70 

600847.SH 万里股份 0.98 600847.SH 万里股份 0.98 600847.SH 万里股份 0.98 

600884.SH 杉杉股份 1.10 600884.SH 杉杉股份 1.10 600884.SH 杉杉股份 1.10 

300769.SZ 德方纳米 1.15 300769.SZ 德方纳米 1.15 300769.SZ 德方纳米 1.15 

835185.BJ 贝特瑞 1.49 835185.BJ 贝特瑞 1.49 835185.BJ 贝特瑞 1.49 

000009.SZ 中国宝安 1.57 000009.SZ 中国宝安 1.57 000009.SZ 中国宝安 1.57 

300619.SZ 金银河 2.04 300619.SZ 金银河 2.04 300619.SZ 金银河 2.04 

300014.SZ 亿纬锂能 2.22 300014.SZ 亿纬锂能 2.22 300014.SZ 亿纬锂能 2.22 
 

资料来源：Wind，东莞证券研究所                                                               
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资料来源：Wind，东莞证券研究所 

三、锂电池产业链价格变动 

截至 2023年 1月 6日，锂盐、镍钴、磷酸铁锂、三元材料、6F、电解液的价格较年初下

跌；负极材料、负极石墨化、隔膜、动力电池的价格较年初持平。 

表 3：锂电池产业链价格变动（截至 2023/1/6） 

环节 品种 单位 年初价格 当前价格 年初至今变动 

锂 
碳酸锂(Li2CO3 99%) 万元/吨 51.00  50.15  -1.67% 

氢氧化锂(LiOH 56.5%) 万元/吨 53.00  51.15  -3.49% 

钴 电解钴：电池级：≥99.8% 万元/吨 32.80  32.30  -1.52% 

镍 电解镍(Ni99.90) 万元/吨 24.00  21.71  -9.54% 

正极 

材料 

磷酸铁 万元/吨 2.20  2.20  0.00% 

磷酸铁锂 万元/吨 16.60  16.30  -1.81% 

三元前驱体 523 万元/吨 10.30  10.10  -1.94% 

三元前驱体 622 万元/吨 11.50  11.30  -1.74% 

三元前驱体 811 万元/吨 12.92  12.82  -0.77% 

三元材料 523 万元/吨 33.50  32.50  -2.99% 

三元材料 622 万元/吨 36.25  35.25  -2.76% 

三元材料 811 万元/吨 40.05  39.00  -2.62% 

负极 

材料 

人造石墨：高端 万元/吨 7.15  7.15  0.00% 

人造石墨：低端 万元/吨 3.35  3.35  0.00% 

石墨化高端价 万元/吨 1.60  1.60  0.00% 

石墨化低端价 万元/吨 1.40  1.40  0.00% 
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电解液 

六氟磷酸锂 万元/吨 24.20  23.20  -4.13% 

电解液：磷酸铁锂 万元/吨 5.60  5.30  -5.36% 

电解液：三元圆柱 2.6Ah 万元/吨 6.60  6.40  -3.03% 

隔膜 

市场均价：湿法隔膜 
元/平方

米 
1.35  1.35  0.00% 

市场均价：干法隔膜 
元/平方

米 
0.95  0.95  0.00% 

动力电

池 

方形铁锂 元/瓦时 1.15  1.15  0.00% 

方形三元 元/瓦时 1.35  1.35  0.00% 

资料来源：Wind，东莞证券研究所 

锂盐：截至 2023年 1月 6日，电池级碳酸锂均价 50.15万元/吨，环比上周下跌 2.05%，

氢氧化锂(LiOH 56.5%)报价 51.15万元/吨，环比上周下跌 4.12%。目前市场原料紧缺依

旧，但由于下游需求平平，观望情绪较浓，采购较为谨慎，锂盐价格弱势运行，近一个

多月呈回落走势。 

图 3：锂盐价格走势（截至 2023/1/6） 

 
数据来源：Wind，东莞证券研究所 

镍钴：截至 2023 年 1月 6日，电解钴报价 32.30万元/吨，环比上周下跌 1.52%，终端

需求清淡，钴价继续呈震荡弱势运行；电解镍报价 21.71万元/吨，环比上周下跌 9.54%，

在新能源汽车市场方面维持弱势，需求不佳。 

图 4：电解钴价格走势（截至 2023/1/6）  图 5：电解镍价格走势（截至 2023/1/6） 



                                    新能源汽车产业链周报（2023/01/02-2023/01/08） 

7 

 
请务必阅读末页声明。 

 

 

 

 
数据来源：Wind，东莞证券研究所  数据来源：Wind，东莞证券研究所 

正极材料：截至 2023 年 1月 6 日，磷酸铁锂报价 16.3 万元/吨，环比上周下跌 1.81%；

NCM523、NCM622、NCM811分别报价 32.50万元/吨、35.25万元/吨、39.00万元/吨，分

别较上周下跌 2.99%、2.76%、2.62%。临近春节终端市场需求走弱，多数电池厂商以控

制库存为主，采购较为谨慎，叠加上游原料价格回落，对正极材料的成本支撑也减弱。 

图 6：磷酸铁锂价格走势（截至 2023/1/6）  图 7：三元材料价格走势（截至 2023/1/6） 

 

 

 
数据来源：Wind，东莞证券研究所  数据来源：Wind，东莞证券研究所 

负极材料：截至 2023 年 1 月 6 日，人造石墨负极材料高端、低端分别报价 7.15 万元/

吨、3.35万元/吨，环比持平上周。负极材料石墨化加工费用高端、低端分别报价 1.6万

元/吨和 1.4 万元/吨，环比持平上周。随着新建石墨化产能陆续释放，石墨化代加工费

用已呈断崖式下跌，后续预计偏弱势运行，负极材料企业成本压力骤减，预计短期内负

极材料价格有下行趋势。 

图 8：人造石墨负极材料价格走势（截至 2023/1/6）  图 9：负极材料石墨化价格走势（截至 2023/1/6） 
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数据来源：Wind，东莞证券研究所  数据来源：Wind，东莞证券研究所 

电解液：截至 2023年 1月 6 日，六氟磷酸锂报价 23.2 万元/吨，环比上周下跌 4.13%；

磷酸铁锂电解液报价 5.3万元/吨，三元圆柱 2.6Ah电解液报价 6.4万元/吨，分别环比

上周下跌 5.36%和 3.03%。随着产能持续释放市场供给充足，六氟磷酸锂和电解液的价

格自年初以来降幅显著。临近春节，下游需求有所减少，价格进一步下行。 

图 10：六氟磷酸锂价格走势（截至 2023/1/6）  图 11：电解液价格走势（截至 2023/1/6） 

 

 

 
数据来源：Wind，东莞证券研究所  数据来源：Wind，东莞证券研究所 

隔膜：截至 2023 年 1月 6日，湿法隔膜均价为 1.35元/平方米，干法隔膜均价为 0.95

元/平方米，均环比上周持平。预计短期国内隔膜市场价格持平稳运行为主。 
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图 12：隔膜价格走势（截至 2023/1/6） 

 
数据来源：Wind，东莞证券研究所 

四、产业新闻 

1. 1 月 2 日，工信部部长金壮龙表示，将针对机械、石化、轻工、汽车、电子等支柱

行业，分业施策、分类研究制定稳增长措施；针对新能源、新材料、新一代信息技

术、高端装备等新兴产业，打造更多新增长点；实施新能源汽车领跑强基工程，开

展智能网联汽车准入试点。 

2. 据华尔街日报，美国汽车行业正在进入多年来规模最大的建厂热潮，从传统燃油车

转向电动汽车和旨在提振美国电池制造业的新联邦补贴推动了支出的飙升。截至去

年 11 月，美国已承诺了约 330 亿美元的新汽车工厂投资，其中包括用于建设新的

装配厂和电池制造设施的资金。 

3. 1 月 6 日，围绕新能源电池产业补链、延链和强链，打造布局合理、特色鲜明的新

能源电池产业集群，昆明市人民政府发布《昆明市新能源电池产业发展三年行动方

案（2022—2024年）》，提出将发挥昆明市资源禀赋优势和区位优势，打造国家新

能源电池产业基地和云南新能源电池产业聚集核心区，到 2024 年新能源电池产业

总产值突破 1000亿元。 

4. 1月 3日，河南：购车补贴政策延续至 2023年 3月底。 

5. 1 月 5 日，比亚迪仰望品牌暨技术发布会正式举办。在活动现场，首款定位百万级

硬派越野 SUV“U8”亮相外，比亚迪还额外释放了一个“彩蛋”，首次对外展示仰

望品牌的超跑车型“U9”，新车采用智能电动蝴蝶门设计，搭载了多项“黑科技”。 

6. 特斯拉 2022 年第四季度的交付量创下历史新高，达到 40.53 万辆。2022 年全年，

特斯拉总交付量超 131万辆，实现 40%的同比增长。 

7. 特斯拉将 Model 3和 Model Y在日本的价格下调约 10%。 
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五、公司公告 

1. 1月 7日，奥特迅公告，持有本公司股份 111,750股（占本公司总股本比例 0.0451%）

的高级管理人员李志刚先生计划在本公告披露之日起 15 个交易日后 6 个月内，以

集中竞价方式减持本公司股份不超过 27,938 股（占本公司总股本比例 0.0113%）。 

2. 1 月 6 日，国轩高科公告，公司所属子公司于近日收到与收益相关的政府补助合计

23,506.99万元，公司将其计入“其他收益”，预计将会增加公司 2022年度利润总

额 23,506.99 万元。 

3. 1月 6日，振华新材发布公司 2022年度业绩预增公告，预计 2022 年年度实现归属

于母公司所有者的净利润 122,000.00 万元到 130,000.00 万元，与上年同期相比，

将增加 80,742.08万元到 88,742.08万元，同比增加 195.70%到 215.09%。 

4. 1 月 4 日，长远锂科发布 2022 年度业绩预告，公司预计 2022 年年度实现归属于母

公司所有者的净利润为 140,000.00万元到 160,000.00万元，与上年同期相比，将

增加 69,936.04万元到 89,936.04万元，同比增长 99.82%到 128.36%。 

5. 1 月 4 日，帕瓦股份发布 2022 年度业绩预告，公司预计 2022 年年度实现归属于母

公司所有者的净利润 14,500万元到 16,000万元，与上年同期相比，将增加 6158.47 

万元到 7658.47万元，同比增加 73.83%到 91.81%。 

6. 1月 4日，新宙邦公告，截至 2022年 12月 31日，公司通过回购专用证券账户以集

中竞价交易方式回购股份数量为 2,237,800 股，占公司目前总股本的 0.3001%，最

高成交价为 40.03 元/股，最低成交价为 35.73 元/股，成交金额为 8,580.40 万元

（不含交易费用）。 

7. 1月 4日，天赐材料公告，截至 2022年 12月 31日，公司通过回购专用证券账户以

集中竞价交易方式回购公司股份数量共计7,900,100股，约占公司总股本的0.41%，

最高成交价为 49.99元/股，最低成交价为 46.80元/股，成交总金额约为 38,664万

元（不含交易费用）。 

8. 1月 4日，翔丰华公告，截止 2022年 12月 31日，公司通过回购专用证券账户以集

中竞价交易方式回购公司股份 81,100 股，占公司目前总股本的 0.0752%，最高成交

价为 39.98元/股，最低成交价为 39.76 元/股，成交总金额为人民币 3,235,222元

（不含交易费用）。 

9. 1月 3日，比亚迪公告，12月，新能源汽车销量 23.52万辆，同比增长 150%；全年

新能源汽车累计销量 186.35万辆，同比增长 208.64%。 

10. 1 月 3 日，英博尔公告，公司全资子公司山东英搏尔电气有限公司于近日获得与收

益相关的政府补助 1500 万元，占公司最近一期经审计归属于母公司股东的净利润

的 32.02%。本次山东英搏尔收到的支持资金将会增加本年度公司税前利润总额 1500

万元。 
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六、本周观点 

本周动力电池产业链上游原料行情持续走低。年初春节前后为车市传统淡季，叠加新能

源汽车国补退出，对于 Q1 市场预期较为谨慎，预计短期内动力电池产业链需求整体偏

弱。但新能源汽车消费仍将为 2023年扩大内需的重要抓手之一，预计增速虽有所放缓，

但仍将实现快速增长。当前板块估值处于近三年底部区域，估值消化较充分，建议底部

适度配置，关注盈利有望改善的产业链中下游环节以及受益电池技术创新迭代带动产业

链结构性增量环节，重点标的：宁德时代（300750）、亿纬锂能（300014）、科达利（002850）。 

 

表 4：建议关注标的理由 

代码 名称 建议关注标的理由 

300750.SZ 宁德时代 

上游供应链随着产能持续释放供给逐渐宽松，整体价格或将呈回落趋势。动力电池

厂商的成本压力有望缓解，盈利能力有望边际改善。当前公司的全球龙头地位仍然

凸显，将充分享受电动化和储能增长红利，当前估值也处于底部位置。 

300014.SZ 亿纬锂能 

上游供应链随着产能持续释放供给逐渐宽松，整体价格或将呈回落趋势。动力电池

厂商的成本压力有望缓解，盈利能力有望边际改善。公司是国内率先布局 46 系列

三元大圆柱电池产品的电池厂商，2023 年有望释放产能。 

002850.SZ 科达利 

公司是动力电池精密结构件龙头，近期相继与宁德时代和法国 ACC 签订大订单，持

续凸显在动力电池精密结构件领域的领先优势，4680 大圆柱电池结构件有望成为公

司新的增长点。 

资料来源：东莞证券研究所 

七、风险提示 

（1）新能源汽车产销量不及预期风险：国内经济面临下行压力，海外经济陷入衰退风险，

同时中欧新能源汽车市场面临补贴退坡压力，车市终端消费需求或将转弱，将对汽车产

销量增长带来不确定性风险。 

（2）原材料价格大幅上涨风险：若上游锂盐等原材料价格持续大幅上涨，将直接提高产

业链中下游企业的生产成本，对相关企业的盈利产生不利影响。 

（3）供应链紧张风险：全球新冠疫情反复以及地缘政治因素等可能导致包括芯片等部分

零部件出现短缺，供应链紧张或将影响下游汽车排产，对产业链带来不利影响。 

（4）产能过剩、市场竞争加剧风险：基于对新能源汽车行业前景的看好，全产业链厂商

积极扩张产能，未来随着产能持续释放，产能有过剩风险，市场竞争将加剧，企业的盈

利能力可能面临下滑的风险。 
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