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汽车和汽车零部件行业周报 20220108     

特斯拉降价超预期，有望刺激全球订单上行 
 

 2023 年 01 月 08 日 

 

➢ 特斯拉降价超预期，有望刺激全球订单上行。2023 年 1 月 6 日，特斯拉中

国官网显示特斯拉国产车型 Model 3 与 Model Y 全系降价。据 2022 年数据，

特斯拉全年在全球共交付 1,313,851 台，较 2021 年增长 40.3%，新一轮的价格

调整有望促进 Model 3 与 Model Y 两款热销车型的销量在 2023 年延续增长态

势。特斯拉工厂扩建与颠覆传统的生产模式推进特斯拉产能扩张，提升交付速度。

随着 2022 年德国柏林工厂与美国德州工厂正式开启投产，特斯拉已在全球拥有

四大超级工厂，结合“一体化压铸+CTC”生产模式，有望在 2023 年创下 225

万台电动汽车产能。“Master Plan”三步走战略覆盖各类型市场，Roadster 定

位高端化，Model S/X 切入中高端市场，Model 3/Y 抢占中低端份额，多管齐

下拓展市场份额。特斯拉作为全球新能源汽车生产制造的头部企业已构建完整的

供应链，形成覆盖动力系统、热管理系统、内外饰、智能网联、车身底盘、电子

电器六大板块零部件供应商格局。动力系统中，动力电池供应商为宁德时代与比

亚迪，感应电机供应自福田机电；热管理系统中，热泵空调供应自奥特佳，电池

冷却系统密封类产品供应自中鼎股份。此外，特斯拉国产化率持续提升，与拓普

集团、旭升股份、银轮股份、三花智控、新泉股份等公司合作紧密。特斯拉凭借

其领先技术带动国内汽车零部件企业变革，产业链核心标的有望持续受益。 

➢ 投资建议：我们根据民生汽车投资时钟数据系统判断当下汽车板块已进入左

侧配置时区，2023 年 3 月板块有望再次迎来超配。2022 年 5 月确认进入新一

轮周期复苏，2022 年 8 月开始行业月度销量同比弱化，触发每轮复苏期内板块

的正常调整，我们预计 2023 年 3 月行业同比增速再次加速上行，板块再次进入

贝塔配置阶段。行业政策落地+补库需求助推汽车行业于 2022 年走向复苏。参

考日韩可比历史区间，我们预计未来总量需求增速中枢或将长期维持在 2-3%”

新常态“水平，后续行业增速中枢放缓、周期波动减弱、时间跨度或显著变长。

投资标的：1）基于行业复苏确认带来板块估值修复为主要特征的配置机会，推

荐江淮汽车、广汽集团、长安汽车、比亚迪和长城汽车，以及【传统内外饰智能

化升级】的天成自控、星宇股份、福耀玻璃和继峰股份。2）智能化有望接力电动

化成为行业资本开支的主要方向，【座舱电子】赛道推荐域控制器龙头公司德赛

西威、经纬恒润，建议关注均胜电子和华阳集团，推荐【座舱人机多模交互】的

华安鑫创、上声电子和科博达。3）L3 级智驾驶渗透趋势提速，线控底盘有望复

刻过去 5 年电动车渗透率曲线快速放量，率先收益。推荐【线控底盘】龙头公司

中鼎股份、亚太股份和拓普集团，建议关注产业链相关公司保隆科技和伯特利。

4）关注华为智选车及安徽产业链相关标的光洋股份、瑞鹄模具、飞龙股份、沪

光股份和华依科技。 

➢ 风险提示：疫情导致的经营风险与市场风险；上游原材料成本涨价超预期风

险；芯片供应缓解不及预期的风险。   
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

002594 比亚迪 266.20 1.05  2.71  5.69  254  98  47  推荐 

601238 广汽集团 11.24 0.70  0.92  1.04  16  12  11  推荐 

002284 亚太股份 7.71 0.06  0.13  0.27  130  60  29  推荐 

000887 中鼎股份 15.42 0.73 0.90 1.06 21  17  15  推荐 

601689 拓普集团 63.80 0.92  1.46  2.05  69  44  31  推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测;（注：股价为 2023 年 1 月 6 日收盘价）   
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1 每周聚焦：特斯拉降价超预期，有望刺激全球订单

上行 

1.1 特斯拉全球销量持续上行，中国销量占比突破 54% 

特斯拉全球销量持续上行，2022 年全年交付 131.39 万台，同比+40.3%。

2022Q4 特斯拉全球共交付 405,278 台，同比+31%/环比+18%。2022 年全年共

交付 1,313,851 台，同比 2021 全年交付的 936,172 台，增长 40.3%。具体车型

来看，Model 3 和 Model Y 两款热销车型，2022 全年生产 1,298,434 辆，共计

交付 1,247,146 辆。 

图1：特斯拉在全球市场年度销量（万辆）  图2：Modle 3/Y 在全球市场月度销量 

 

 

 
资料来源：公司公告，民生证券研究院  资料来源：Marklines，民生证券研究院 

 

2022 年特斯拉中国交付超 71 万辆，占特斯拉全球交付量超 54%。乘联会发

布数据显示，2022 年特斯拉中国累计交付超过了 71 万辆。其中，Model Y 超过

45 万辆，几乎追平特斯拉中国 2021 年接近 48 万辆的交付成绩，特斯拉中国交

付量占全球交付量超 54%。 

图3：特斯拉在中国市场年度销量（万辆）  图4：Modle 3/Y 在中国市场月度销量 

 

 

 

资料来源：Marklines，民生证券研究院  资料来源：Marklines，民生证券研究院 
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特斯拉国产化后迅速打开中国市场，销售占比迅速拉升赶超欧美。 据

Marklines 数据，2022 年 1-11 月特斯拉中国累计销量 65.5 万辆，同比+63%；

美国累计销量 48.7 万辆，同比+62%。 

图5：特斯拉分国家销量  

 

 

资料来源：Marklines，民生证券研究院  

 

1.2 超级工厂支撑产能扩张，一体化压铸提升生产效率 

全球六大工厂助力特斯拉产能扩张。特斯拉在电动汽车生产领域拥有四大超

级工厂，用于生产特斯拉在售的电动汽车，包括 Model S、Model X、Model 3

和 Model Y，分别为位于美国的加州工厂和德州工厂、位于中国的上海工厂以及

位于德国的柏林工厂。同时，特斯拉在动力电池制造领域还拥有两大超级工厂，目

前仍在建设中。  

表1：特斯拉六大工厂产能 

工厂 投产时间 生产车型 设计产能（辆/年） 状态 占地面积 目标/实际产能 

加州工厂 2012 年 
Moddel S/X 

600000 
在产 150 万平方

米 

周产 8550 辆（2021 年） 

2023 年预期：年产 55 万辆 Moddel 3/Y 在产 

上海工厂 2019 年 11 月 Moddel 3/Y >750000 在产 
86 万平方

米 

单月 10 万辆（2022 年） 

2023 年预期：年产 120 万辆 

柏林工厂 2022 年 3 月 Model Y 260000 在产 
300 万平方

米 

周产 3000 辆（2022 年 12

月） 

2023 年预期：年产 25 万辆 

德州工厂 2022 年 4 月 Model Y 500000 在产 
800 万平方

米 

周产 3000 辆（2022 年 12

月） 

2023 年预期：年产 25 万辆 
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Cybertruck - 装配中     

内华达州工

厂 
2016 年 Tesla Semi - 试生产 

18 万平方

米 

特斯拉与松下合作的锂电池

厂，2021 年有 13 条电池产线 

TBD 2015 年 
Tesla Semi - 建设中 

- - 

Tesla Roadster - 建设中 
 

资料来源：懂车帝，第一电动，特斯拉官网，第一财经，民生证券研究院整理 

 

特斯拉“一体化压铸+CTC”模式推动汽车生产革命。100 多年来汽车生产模

式的变化是一个生产效率逐步提升的过程，由最初的手工作坊、流水线生产，到精

益生产管理模式和平台模块生产的推行，每一次变革都适应了效率和成本不断优

化的需求。如今特斯拉以超级工厂为基础，推出了颠覆性的平台模块化生产，结合

一体化压铸和 CTC 技术，进一步推动了汽车生产效率质的提升，将存货天数由

2012 年的 151 天降低到现在的 50 天以下。 

图6：汽车效率的提升路径  图7：特斯拉汽车存货周转天数 

 

 

 
资料来源：头豹研究院，民生证券研究院  资料来源：头豹研究院，民生证券研究院 

 

特斯拉一体化压铸技术引领行业。特斯拉已在世界各大生产工厂布局大吨位

压铸设备，推进一体化压铸技术进一步应用，即将实现一体化下车体的量产。一体

化压铸技术大幅度减少了零件数量，实现降本增效的同时达成轻量化效果，有望成

为未来汽车生产的主要趋势。 
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图8：特斯拉一体化压铸引领行业   表2：特斯拉工厂超大型压铸设备数量（单位：台） 

 

 

工厂 项目 
超大型压铸设备数量

（台） 

美国加州 
Model X/S - 

Model 3/Y 2 

中国上海 Model 3/Y 3 

德国柏林 Model Y 8 

美国德州 Model Y 1 

总计 14 
 

资料来源：头豹研究院，民生证券研究院  资料来源：头豹研究院，民生证券研究院 

 

特斯拉产能提升加快交付速度。生产工厂产能的扩张和生产模式的进步也促

进了交付周期的缩短。自 2022 年下半年以来，特斯拉多次调整新车交付周期，由

8 月份的 4-8 周几经调整后，到现在 2023 年 1 月份缩短至 1-4 周，侧面反映了

特斯拉产能和生产利用率的提升。 

表3：特斯拉交付周期  

交付周期 2022 年 9 月 2022 年 10 月 2022 年 11 月 2023 年 1 月 

Model Y 1-4 周 1-4 周 1-5 周 1-4 周 

长续航版 1-10 周 4-8 周 1-5 周 1-4 周 

高性能版 1-10 周 4-8 周 1-5 周 1-4 周 

Model 3 1-8 周 4-8 周 1-5 周 1-4 周 
 

资料来源：特斯拉官网，IT 之家，民生证券研究院整理 

 

1.3 三步走战略覆盖中、低、高端市场，新车型投产在即 

“Master Plan”即三步走战略：第一步是打造价格昂贵且小众的跑车——

Roadster，以此将公司产品定位于高端化；第二步是打造价格相对便宜车型——

Model S 及 Model X ，切入中高端汽车市场；第三步是打造更具经济性的畅销

车型——Model 3 及 Model Y，抢占中低端市场份额。 

图9：车型发展历程 

 
资料来源：汽车之家，民生证券研究院整理 
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图10： 特斯拉车型布局 

 

 

资料来源：汽车之家，民生证券研究院整理 

 

特斯拉电动皮卡 Cybertruck 有望 2023 年投产；Tesla Semi 是电动半挂式卡

车，特斯拉于 2017 年 11 月 17 日在美国正式发布，2022 年 12 月 2 日公司在内

华达超级工厂开启 Semi 半挂卡车全球首批交付。 

图11： 特斯拉新车车型介绍 

 
资料来源：电动新视界，民生证券研究院整理 
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1.4 Model 3/Y 全系降价，Model S/X 全新发布，有望

刺激全球订单上行 

Model 3/Y 调整售价、全新 Model S/X 即将交付。1 月 6 日，特斯拉中国

官网显示，特斯拉国产车型大幅降价，Model 3 起售价降至 22.99 万元，而 Model 

Y 起售价降至 25.99 万元。此外，特斯拉还公布了全新的 Model S 和 Model X 售

价，分别为 78.99 万起和 87.99 万元起售。 

图12： 特斯拉全系产品价格  图13：Model3 后驱版与高性能版价格走势图 

 

 

 

资料来源：特斯拉官网，民生证券研究院整理（注：产品价格为 2023.01.06

官方公布价格） 
 资料来源：创业邦，民生证券研究院 

图14：Modle 3 历史价格变动复盘（单位：万元/辆） 

 

资料来源：特斯拉官网，无敌电动网，民生证券研究院整理 

车系 起售价 (元)

229,900

329,900

259,900

309,900

359,900

789,900

879,900双电机全轮驱动

Model X Plaid

三电机全轮驱动
1039900

车型

后轮驱动版

高性能版

后轮驱动版

长续航版

高性能版

双电机全轮驱动

Model S Plaid

三电机全轮驱动

Model 3

Model Y

Model S
1,009,900

Model X

价格/万 幅度/万 价格/万 幅度/万 价格/万 幅度/万 价格/万 幅度/万 价格/万 幅度/万 价格/万 幅度/万

2019.2.1 43.3 49.9 56

2019.3.1 40.7 降2.6 45.5 降4.4 51.6 降4.4

2019.3.21 41.2 涨0.5 52.2 涨0.6

2019.4.12 42.1 涨0.9 46.3 涨0.8 37.7

2019.6.1 32.8 -

2019.7.16 42.9 降3.4 49.99 降2.21 35.59 降2.11

2019.8.30 下架 43.99 涨1.09 50.99 涨1 36.39 涨0.8

2019.10.25 下架 35.58 涨2.78

2019.12.6 33.1 降2.48

2020.1.3 29.9 降3.2

2020.4.10 下架 下架 41.98 -

2020.4.24 30.35 涨0.45

2020.5.1 27.1 降3.25

2020.10.1 24.99 降2.11

2021.1.1 33.99 降7.9

2021.5.8 25.09 涨0.1

2021.7.30 23.59 降1.5

2021.11.19 25.09 涨1.5

2021.11.24 25.56 涨0.47

2021.12.31 26.56 涨1.0

2022.3.10 34.99 涨1.0

2022.3.15 27.99 涨1.4 36.79 涨1.8

2022.10.24 26.59 降1.4 34.99 降1.8

2023.1.6 22.99 降3.6 32.99 降2.0

时间

Model3历史价格

进口后驱长续航 进口全驱长续航 进口性能版 进口标准续航 国产标准续航版 国产高性能版
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图15：Modle Y 历史价格变动复盘（单位：万元/辆） 

 
资料来源：特斯拉官网，无敌电动网，民生证券研究院整理 

1.5 特斯拉国产化率提升，产业链核心标的有望持续受益 

特斯拉凭借其领先技术带动国内汽车零部件企业变革，产业链核心标的持续

受益。特斯拉作为全球新能源汽车生产制造的头部企业，对中国本土供应商要求较

高，目前已形成六大板块零部件供应商格局。动力系统中，动力电池供应商为宁德

时代与比亚迪，感应电机供应自福田机电；热管理系统中，热泵空调供应自奥特佳，

电池冷却系统密封类产品供应自中鼎股份。此外，特斯拉国产化率持续提升，与拓

普集团、旭升股份、银轮股份、三花智控、新泉股份等公司合作紧密，产业链核心

标的有望持续受益。 

图16：特斯拉供应商梳理 

 
资料来源：NE 新时代能源，民生证券研究院整理 

时间 后轮驱动版 幅度 长续航版 幅度 高性能版 幅度

2021.1.1 / 33.99 / 36.99 /

2021.3.24 27.6 / 34.79 / 37.79 涨1.0

2021.7.8 27.6 / 34.79 / 37.79 /

2021.9.11 27.6 / 34.79 / 38.79 涨1.0

2021.11.24 28.07 涨0.47 34.79 / 38.79 /

2021.12.31 30.18 涨2.1 34.79 / 38.79 /

2022.3.10 30.18 / 35.79 涨1.0 39.79 涨1.0

2022.3.15 30.18 / 37.59 涨1.8 41.79 涨2.0

2022.3.17 31.69 涨1.5 37.59 / 41.79 /

2022.6.17 31.69 / 39.49 涨1.9 41.79 /

2022.10.24 28.89 降2.8 35.79 降3.7 39.79 降2.0

2023.1.6 25.99 降1.61 30.99 降3.8 35.99 降2.8

Model Y历史价格变动 （单位：万元/辆）
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2 本周市场 

 本周 A 股汽车板块（申万一级行业）+3.92%，表现优于沪深 300

（+2.82%），在 31 个申万一级行业中排名第 7 位。细分板块中，其他交运设备

+14.72%、汽车零部件+4.74%、乘用车+4.74%、商用载货车+3.70%、商用载

客车+3.18%、汽车服务+1.16%。 

本周汽车板块涨幅前五分别为奥联电子（+30.41%）、通达电气

（+24.04%）、卡倍亿（+18.20%）、泛亚微透（+17.22%）、泰安股份

（+16.28%）；跌幅前五分别为常熟汽饰（-1.46%）、松原股份（-2.01%）、

中国汽研（-2.32%）、东方时尚（-3.27%）、大为股份（-5.30%）。 

 重点企业本周表现： 

A 股：中鼎股份（+6.57%）、比亚迪（+3.59%）、长城汽车（-

1.01%）、上汽集团（+0.42%）、长安汽车（+1.62%）、广汽集团

（+1.90%）、华域汽车（-0.40%）。  

H 股：比亚迪股份（+5.09%）、吉利汽车（+4.74%）、长城汽车 H

（+0.20%）、广汽集团 H（+5.32%）、中国重汽（+10.29%）。  

美股：特斯拉（-8.22%）、蔚来（+6.36%）、小鹏汽车（+1.71%）、理

想汽车（+2.60%）。   

图17：本周申万行业板块及沪深 300 涨跌幅 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图18：SW 汽车子行业周涨跌  图19：本周板块涨跌幅前五个股 

 

 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图20：汽车行业子板块与沪深 300 指数自 2022 年 7 月以来的表现 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院 
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3 行业动态 

3.1 公司公告  

1、比亚迪(002594.SZ):2022 年 12 月产销快报 

产量：比亚迪 12 月生产新能源车 235215 辆，同比+156%，生产乘用车

234616 辆，同比+158%，其中纯电车 109577 辆，同比+135%，插电混动 125039

辆，同比+182%；销量：比亚迪 12 月销售新能源车 235197 辆，同比+150%，

销售乘用车 234598 辆，同比+153%，其中纯电车 111939 辆，同比+132%，插

电混动 122659 辆，同比+176%。 

 2、云内动力(000903.SZ):关于 2022 年第四季度获得政府补助的公告 

昆明云内动力股份有限公司及子公司成都云内动力有限公司、合肥云内动力

有限公司、深圳市铭特科技有限公司及其下属子公司于 2022 年第四季度收到政府

补助共计 2,987.04 万元。 

3、 云内动力(000903.SZ):拟设立合资公司开展氢燃料电池系统的研发与生

产 云内动力公告，拟与武汉众宇动力系统科技有限公司、云南煦和商贸有限公

司共同组建云南合原新能源动力科技有限公司，开展氢燃料电池系统的研发、生产

和销售工作。 

4、大为股份(002213.SZ):关于出售控股子公司股权的进展公告 

 2022 年 12 月 28 日，深圳市大为创新科技股份有限公司与深圳市欧乐智能

实业有限公司、欧乐科技（香港）有限公司、冯秋宏、四川欧乐智能技术有限公司

签署了《股权转让协议》，公司拟将其持有的四川欧乐 60%股权以人民币 3,852.34

万元的交易价格转让给欧乐智能。 

5、 东安动力（600178.SH):12 月发动机销量合计 3.45 万台 同比减少 33.77%

 东安动力 1 月 4 日晚间公告，公司 2022 年 12 月发动机销量合计 3.45 万台，

同比减少 33.77%；变速器销量合计 3699 台，同比增长 27.68%。本年累计发动

机销量 50.75 万台，同比下降 17.68%;变速器销量 10.59 万台，同比增长 92.91%。 

6、中国重汽(000951.SZ)：累计回购约 587 万股，占比 0.5%  

中国重汽 1 月 4 日晚间发布公告称，截至 2022 年 12 月 31 日，公司通过回

购专用账户以集中竞价交易方式已累计回购股份数量约 587 万股，占公司总股本

的 0.5%，其中，最高成交价为人民币 15.2 元/股，最低成交价为人民币 11.99 元

/股，成交总金额为人民币约 7511 万元。   

7、科博达(603786.SH)：上海富婕及其一致行动人已合计减持 1.1649%的

股份 
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 科博达公布，公司于 2023 年 1 月 5 日收到了上海富婕发来的《关于上海富

婕及其一致行动人减持科博达股票达到 1%的告知函》，上海富婕及其一致行动人

于 2022 年 12 月 9 日-2023 年 1 月 5 日通过大宗交易及集中竞价交易方式合计

减持公司股份 470.73 万股，占公司总股本的 1.1649%。   

8、拓普集团(601689.SH)：“拓普转债”预计满足转股价格修正条件 

 拓普集团公布，公司于 2022 年 7 月 14 日公开发行的 25 亿元可转换公司债

券，本次触发转股价格修正条件的期间从 2022 年 12 月 13 日起算，截至 2023 年

1 月 5 日收盘，公司股票在连续 17 个交易日中已有 10 个交易日的收盘价低于初

始转股价格 71.38 元/股的 85%，若未来 13 个交易日内有 5 个交易日公司股票价

格继续满足相关条件的，将可能触发“拓普转债”的转股价格修正条款。 

9、上声电子(688533.SH)：发行可转债申请获上交所受理 

 上声电子公布，公司于 2023 年 01 月 05 日收到上海证券交易所出具的《关

于受理苏州上声电子股份有限公司科创板上市公司发行证券申请的通知》(上证科

审(再融资)〔2023〕3 号)。上交所对公司报送的科创板上市公司发行证券的募集

说明书及相关申请文件进行了核对，认为申请文件齐备，符合法定形式，决定予以

受理并依法进行审核。 

10、嵘泰股份(605133.SH)：拟将募投项目结项，并将节余募资永久补充流

动资金 

嵘泰股份公布，公司于 2023 年 1 月 6 日召开第二届董事会第十三次会议、

第二届监事会第十二次会议，审议通过了《关于首次公开发行股票募投项目结项并

将节余募集资金永久补充流动资金的议案》，同意公司将首次公开发行股票募投项

目结项，并将募投项目专户截至 2022 年 12 月 31 日的余额 2772.16 万元，以及

后续募集资金专户注销前产生的利息收入与手续费差额所形成的节余款永久性补

充流动资金，用于公司日常生产经营。 

11、汉马科技(600375.SH)：12 月新能源中重卡销量为 578 辆，同比增长

42.72% 

 汉马科技公布 2022 年 12 月份产销快报，当月中重卡产量为 351 辆，同比下

降 35.71%。其中，新能源中重卡产量为 294 辆，同比增长 13.51%；中重卡销量

为 709 辆，同比下降 5.84%。其中，新能源中重卡销量为 578 辆，同比增长 42.72%。 

12、祥鑫科技：2022 年预计净利润同比增长 274.51%~293.24% 

 香港万得通讯社报道，祥鑫科技 2023 年 1 月 6 日晚间发布业绩预报称，2022

年预计净利润约 2.4 亿元~2.52 亿元，同比增长 274.51%~293.24%。 

3.2 行业新闻 
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3.2.1 电动化 

1、支持换电，飞凡 F7 续航里程含 500km 和 600km 

据盖世汽车报道，1 月 3 日消息，飞凡 F7 已经完成工信部最新的《道路机动

车辆生产企业及产品》（第 366 批）、《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2022 

年第 12 批）的公告。飞凡 F7 定位全新中大型电动轿车，有换电车型可选，从曝

光的续航参数来看，换电车型和非换电车型均至少两种续航可选。单电机版续航 

500 公里；双电机版续航为 600 公里。（新闻来源：汽车之家，1 月 3 日） 

2、蔚来资本领投，电池回收企业瑞隆科技完成数亿元 A 轮融资 

1 月 4 日，近日蔚来资本领投一体化电池回收企业瑞隆科技数亿元人民币 A

轮融资。本轮融资后，瑞隆科技将在废旧电池采购渠道开拓、技术研发等多方面持

续发力，保持成本控制、多样化渠道体系及高技术壁垒的优势。（新闻来源：盖世

汽车，1 月 4 日） 

3、特斯拉 Megapack 电池系统期望价格交付日期延至 2024 年 Q4 

特斯拉 Megapack 官网最新更新界面显示，其旗下旗舰电池系统可选择的期

望价格交付日期已经推迟到 2024 年 Q4，这一时间还显示为 2024 年 Q3。（新

闻来源：盖世汽车，1 月 5 日） 

4、Stellantis 将与 Archer 联手开发电动飞行器 

Stellantis 将扩大与 Archer Aviation 的合作，双方将联手开发“Midnight”

电动垂直起降飞行器。Stellantis 将为 Archer 提供高达 1.5 亿美元的股权资本，

供其在今年和明年取用。（新闻来源：盖世汽车，1 月 5 日） 

3.2.2 数字化 

1、映驰科技基于地平线单征程®3 行泊一体获知名 Tier1 与某头部车企量产

合作定点 

映驰科技研发的单征程®3 泊车方案实现量产交付，同期，其单征程®3 行泊一

体方案也获得了量产定点，使基于单 SoC 的泊车与行泊一体方案得以进入量产阶

段。此外，映驰科技宣布，在地平线征程®系列芯片上再一次取得重大研发突破：

业内首个基于地平线征程®5 芯片的行泊一体解决方案完成量产前的研发工作，此

方案将于 2023 年第三季度进入量产阶段。（新闻来源：盖世汽车，1 月 4 日） 

2、毫末智行建成中国最大自动驾驶智算中心 

2023 年 1 月 5 日，在第七届 HAOMO AI DAY 现场，毫末智行宣布智算中心

雪湖·绿洲正式成立。MANA OASIS 是目前中国自动驾驶行业最大智算中心，由毫

末智行与火山引擎联合打造，每秒浮点运算达 67 亿亿次。（新闻来源：易车网，

1 月 5 号） 
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3.2.3 自动驾驶 

 1、FF 91 Futurist 将亮相 2023 CES 将展示自动驾驶性能 

 据盖世汽车报道，1 月 3 日，总部位于美国加州的全球共享智能电动出行生

态系统公司 Faraday Future (NASDAQ: FFIE) (FF) 宣布将重返 2023 年消费电子

展，即 2023 年 1 月 5 日至 8 日在美国内华达州拉斯维加斯举行的 CES。FF 将在

位于拉斯维加斯会议中心西厅的 Innovusion 展位上展示 FF 91 Futurist（展位号

6925）。公司预计在 2023 年 3 月启动 FF 91 Futurist 电动车的量产工作。（新

闻来源：盖世汽车，1 月 3 日） 

 2、沃尔沃汽车全资收购自动驾驶软件公司 Zenseact 

据盖世汽车报道，沃尔沃汽车已全资拥有旗下自动驾驶软件开发子公司

Zenseact。在此次交易之前，沃尔沃汽车已经拥有该公司 86.5%的股份，现在沃

尔沃汽车又从全球移动出行技术公司亿咖通科技（ECARX）手中收购了剩余 13.5%

股份。（新闻来源：盖世汽车，1 月 3 号） 

3、大陆与安霸合作开发 L2+自动驾驶 

1 月 5 日，大陆集团和人工智能芯片公司安霸宣布建立合作伙伴关系，为自动

驾驶制造软件和硬件系统。这两家公司将专注于 L2+自动驾驶，使驾驶员可以通

过辅助巡航控制和车道居中保持等功能实现脱手驾驶。（新闻来源：盖世汽车，1

月 5 号） 

4、佑驾创新推出行泊一体智驾前视一体机 

1 月 6 日，智能驾驶解决方案研发商深圳佑驾创新科技有限公司宣布推出两

款搭载地平线征程®芯片的智能驾驶产品：基于征程®5 的智能驾驶域控制器 D3t、

基于征程®3 的智能驾驶前视一体机 D2。（新闻来源：盖世汽车，1 月 6 号） 

3.2.4 企业·财经 

 1、威马上海销售公司被冻结 1.3 亿财产 

据盖世汽车报道，天眼查 App 显示威马新能源汽车销售（上海）有限公司新

增 5 个财产保全裁定书。相关文书显示，上海形家广告设计有限公司、昆山建邦

汽车销售服务有限公司、安吉智行物流有限公司、重庆长安民生物流股份有限公司、

宁波纳原科技有限公司等数家公司，请求法院查封、冻结威马公司共计约价值 1.3

亿元财产。法院认为该申请符合法律规定，裁定执行。（新闻来源：盖世汽车，1

月 3 号） 

2、理想汽车向员工授出逾 1083 万股股份，占总股份的 0.52% 

据盖世汽车报道，1 月 3 日，理想汽车在港交所发布公告，宣布公司于 1 月 1
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日，根据 2020 年计划向一名高级管理层成员及 678 名雇员授出 1083.16 万份受

限制股份（代表相同数量的 A 类普通股），占公司已发行股份总数约 0.52%。（新

闻来源：盖世汽车，1 月 3 号） 

3、涉嫌虚假广告，特斯拉在韩国遭罚 28.5 亿韩元 

据盖世汽车报道，路透社报道韩国反垄断监管机构韩国公平交易委员会表示，

其将对特斯拉处以 28.5 亿韩元（220 万美元）的罚款，原因是该公司未能告知消

费者其旗下电动汽车在低温下的续航里程较短。（新闻来源：盖世汽车，1 月 3 号） 

4、汽车元宇宙产业基地落户上海嘉定 

据“上海嘉定”微信公众号消息， 在日前举办的嘉定区 2023 年“凝聚大合

力 谱写新篇章”重大项目集中签约仪式上，上海嘉元信创虚拟现实科技集团有限

公司落户安亭镇绿地经济城。该公司计划打造汽车元宇宙产业基地，远期产业规模

有望突破千亿元。（新闻来源：盖世汽车，1 月 4 号） 

5、购置税减半政策离场，吉利：再延 2 个月 

1 月 4 日，盖世汽车从吉利官方获悉，吉利汽车将于 1 月 1 日起至 2 月 28

日，继续推出“至高 50%购置税补贴”政策，在此期间购车的用户可以继续享受

至高 10000 元税补。（新闻来源：盖世汽车，1 月 4 号） 

6、日亚与英飞凌合作开发高分辨率 Micro-LED 矩阵解决方案，用于汽车大

灯 

 据盖世汽车报道，LED 制造商日亚化学与英飞凌宣布，基于此前的 HD 光引

擎，双方联合开发出 µPLS 微像素光解决方案，以进一步扩展双方在汽车大灯市场

的占有率。（新闻来源：盖世汽车，1 月 4 号） 

 7、主打母婴出行，极狐旗下 KAOLA 品牌将发布 

 近日，极狐汽车透露了旗下新品牌“KAOLA”的消息，该品牌主打母婴出行，

将于 1 月 9 日发布相关信息。（新闻来源：盖世汽车，1 月 5 号） 

 8、特斯拉国产车型大降价 

 1 月 6 日，特斯拉中国官网显示，特斯拉国产车型大幅降价，Model 3 起售

价 22.99 万元，Model Y 起售价 25.99 万元，创下历史最低价格，交付周期仅有

1-4 周。（新闻来源：盖世汽车，1 月 6 号） 

 9、国投招商投资汽车信息安全领军企业为辰信安 

近日，国投招商宣布战略投资广东为辰信息科技有限公司，支持公司汽车信息

安全产品研发及市场拓展，不断创新汽车信息安全底层技术，助力汽车智能化、网

联化发展更加安全可靠。（新闻来源：盖世汽车，1 月 6 号） 

10、苹果公司申请泰坦项目新专利，在汽车电子架构中封装控制组件 
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美国专利商标局（USPTO）公布了一项新的苹果“泰坦计划”专利申请，该

专利涉及电子封装，尤其是汽车电子架构中控制组件的封装。（新闻来源：盖世汽

车，1 月 6 号） 

3.2.5 车市 

1、1 月 31 日截止，沃尔沃多款车型推限时补贴 

据汽车之家报道，从 2023 年 1 月 1 日-1 月 31 日期间，沃尔沃旗下 XC90、

S90、XC60、XC40 等多款主销车型将开启限时购置税补贴活动，还提供了多项政

策。（新闻来源：汽车之家，1 月 3 号） 

 2、环比增长 73.9%，腾势汽车公布 12 月销量 

 据汽车之家报道，1 月 3 日，腾势汽车公布了 12 月及全年销量数据——12

月销量 6002 辆，环比增长 73.9%，全年累计销售 9803 辆。目前腾势旗下仅有一

款 MPV 腾势 D9，其售价为 32.98-45.98 万。腾势汽车 12 月生产近 6500 辆，

较 11 月有将近翻倍增长，预计 2023 年 1 月之后将保持较好的交付节奏。（新闻

来源：汽车之家，1 月 3 日） 

 3、2023CES：大众 ID.7 量产版首发亮相 

 在北京时间 1 月 4 日开幕的 CES 电子消费展上，大众 ID.7 正式迎来首发亮

相，该车此前内部代号为 Aero B，其被看作是帕萨特车型的电动继任者。据此前

消息，新车有望在 2023 年下半年率先在中国上市，并将会由一汽-大众和上汽大

众共同引入，后续该车还将会推出旅行版和 GTX 高性能版车型。（新闻来源：汽

车之家，1 月 4 日） 

 4、2022 年召回乘用车 448.19 万辆，新能源占比快速提升 

 根据国家市场监督管理总局缺陷产品管理中心数据显示，2022 年 12 月，国

内乘用车召回规模呈现“翘尾”走势，共召回 909544 辆，环比增长 185.60%，

是年内第二高点。综合 1-12 月，国内乘用车累计召回 4481938 辆，召回规模回

落至十年内最低位。（新闻来源：中国经济网，1 月 4 日） 

 5、乘联会：初步统计 12 月乘用车零售 242.5 万辆 

 乘联会数据显示，初步统计，12 月乘用车市场零售 242.5 万辆，同比去年增

长 15%，较上月增长 47%；12 月全国乘用车厂商批发 227.3 万辆，同比去年下

降 4%，较上月增长 12%。（新闻来源：车质网，1 月 5 日） 

 6、本田中国 2022 年终端汽车销量超 137 万辆，同比下降 12.1% 

 1 月 5 日，本田中国发布 2022 年终端汽车销量。数据显示，2022 年，本田

在中国的终端汽车累计销量为 1373122 辆，同比下降 12.1%。其中，Honda 电

动化车型全年终端累计销量达 231,274 辆。（新闻来源：盖世汽车，1 月 5 日） 
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 7、国产百万级产品，仰望 U8/U9 正式发布 

 1 月 5 日，仰望 R1 正式发布，新车将命名为仰望 U8，同时全新技术平台易

四方也正式发布。新车作为比亚迪高端品牌仰望旗下的全新硬派 SUV，将采用非

承载式车身，配备四轮四电机独立驱动。（新闻来源：汽车之家，1 月 5 日） 

 8、奇瑞集团 2022 年销售汽车 123 万辆 

 1 月 6 日，奇瑞控股集团发布 2022 年度销量：随着 12 月份以 105,483 辆的

单月销量收官，奇瑞集团 2022 年累计销售汽车达到历史性的 1,232,727 辆，同比

增长 28.2%。其中，出口 451,337 辆，同比增长 67.7%，连续 20 年位居中国品

牌乘用车出口第一；新能源汽车销量 232,814 辆，同比增长 112.9%。（新闻来

源：盖世汽车，1 月 6 日） 

 9、福特 2022 年美国电动车销量同比激增 126%，仅次于特斯拉 

 根据福特汽车发布的一份声明，2022 年，该公司在美国的轻型汽车总销量达

1,850,925 辆，同比下降 2.2%。尽管整体销量有所下降，但福特汽车去年在美国

的电动汽车销量却增长了一倍多，仅次于特斯拉，巩固了其在美国电动汽车市场的

第二名地位。（新闻来源：盖世汽车，1 月 6 日） 

 10、日产中国销量连续八年突破百万辆 

 日产汽车公司今日公布了 2022 年 12 月和 1-12 月中国区业绩。2022 年，日

产汽车在华销量连续第八年突破 100 万辆大关。受重点城市新冠病毒感染导致的

持续的外部因素影响，日产汽车中国区含乘用车和轻型商用车两大事业板块在内

的 1-12 月累计销量为 1,045,197 台*，同比下降 22.1%。（新闻来源：盖世汽车，

1 月 6 日） 

 11、印度 2022 年正式超越日本成全球第三大汽车市场 

最新的行业数据显示，印度 2022 年的汽车销量超过了日本，首次成为全球第

三大汽车市场。而 2018 年，印度刚刚超越德国成为全球第四大汽车市场，从第四

跻身前三，印度只用了四年时间。（新闻来源：盖世汽车，1 月 6 日） 
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4 行业上游原材料数据跟踪 

图21：钢材价格指数:热轧卷板:3 本周上涨 0.29%  图22：沪铝指数本周下跌 4.31% 

 

 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院（截至 2023.01.06）  资料来源：Wind，民生证券研究院（截至 2023.01.06） 

图23：沪胶指数本周上涨 1.48%  图24：中国塑料城价格本周下跌 0.74% 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院（截至 2023.01.06）  资料来源：Wind，民生证券研究院（截至 2023.01.06） 

图25：纽约原油价格本周下跌 4.63 美元/桶，布伦特
原油价格本周下跌 3.69 美元/桶（单位：美元/桶） 

 图26：NYMEX 天然气本周下跌 0.80 美元/百万英热
单位（单位：美元/百万英热单位） 

 

 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院（截至 2023.01.06）  资料来源：Wind，民生证券研究院（截至 2023.01.06） 
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5 风险提示 

1）疫情导致的经营风险与市场风险：房地产对消费挤压效应超预期，消费市

场持续低迷，汽车行业增长具有不达预期的风险；  

2）上游原材料成本涨价超预期风险：上游原材料成本超预期上升令行业毛利

率低预期恢复。 

3）芯片供应缓解不及预期的风险：全球芯片紧缺对国内汽车行业供给约束超

预期，导致销量不及预期。 
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