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建筑行业周报（1.3-1.8）   
住建部明确三类住房需求的差异化政策 
  
本周建筑上涨跑赢万得全 A，细分板块普遍上涨。住建部明确三类住房需求
的差异化政策，指出“增信心、防风险、促转型”为 2023 年房地产工作核心。 

支撑评级的要点 

 建筑上涨总体跑赢万得全 A，细分板块普遍上涨：本周申万建筑指数收
盘 2,048.4 点，环比上周上涨 3.9%，跑赢万得全 A。行业平均市净率 0.87

倍，环比上周增长 0.03 倍。细分板块普遍上涨，其中钢构板块上涨 10.6%，

涨幅最大；土建施工上涨 1.2%，涨幅最小。 

 本周行业重点关注：近日，住建部部长接受专访时表示，做好 2023 年房
地产工作可以概括为三句话：增信心、防风险、促转型。“精准”二字
是 2023 年住建部工作的核心，要因城施策、精准施策、提振市场信心。
楼市“精准施策”的具体内容包括：对购买第一套住房的要大力支持，
首付比、首套利率该降的都要降下来；对购买第二套住房的要合理支持，
以旧换新、以小换大、生育多子女家庭都要给予政策支持；对购买三套
以上住房的原则上不支持，不给投机炒房者重新入市留有空间。同时增
加保障性租赁住房供给和长租房市场建设，让新市民、青年人更好地安
居。1 月 5 日，央行、银保监会发布通知，决定建立首套住房贷款利率政
策动态调整机制，允许新建商品住宅销售价格环比和同比连续 3 个月均
下降的城市阶段性放宽首套住房商业性个人住房贷款利率下限。目前，
郑州、武汉等二线城市和无锡等三四线城市已经达到了自主下调房贷利
率的政策要求。此次政策和住建部的相关表述明确了三类住房需求的差
异化政策，进一步强调了“房住不炒”的主基调。考虑到按照新的评估
规则，一线城市等房地产热点城市的首套房房贷利率无法下调，因此我

们认为该政策对购房者预期和房屋需求的实际拉动情况仍有待观察。 

 基建投资延续增长态势且增幅扩大，地产投资同比持续下降：11 月固定
资产投资 7.0 万亿元，同增 0.8%，同比增速相比 10 月份有所下降。其中
制造业、基建、地产开发投资完成额分别为 2.6、2.0、1.0 万亿元，同比
增速分别为 6.2%、13.9%、-19.9%。基建投资增速持续保持较高水平，但
环比上月出现小幅下滑；房地产投资仍保持同比下滑态势，且同比降幅
相比 10 月份扩大 3.9pct。基建中电力、交运、公用分别完成投资 0.42、
0.69、0.88 万亿元，同比增速分别为 25.2%、22.8%、3.5%。11 月三项基

建投资同比均有增长，其中交运投资同比增速相比上月明显提升。 

 11 月开工同比降幅扩大，竣工数据环比有所好转，地产销售状况依然低
迷：11 月百城土地成交规划建面 1.7 亿平，同增 17.6%；成交楼面均价
1,751.0 元/平，同降 614.0 元/平。供应面积 3.7 亿平，同增 2.5%，环比 10

月提升 106.0%。挂牌楼面单价 1,973.0 元/平，同减 219.0 元/平。11 月 100

大中城市土地成交量增价减态势延续。11 月开工、竣工、销售面积分别
为 0.79、0.91、1.00 亿平，同减 50.8%、20.2%、33.3%。11 月开工面积
同比仍下降，且降幅较 10 月扩大 15.7pct；竣工面积环比明显好转，或主
要系年底各地建筑施工项目加快竣工速度所致；商品房销售依然较低迷。 

投资建议 

 基建板块建议关注建筑央企龙头中国建筑，新基建领域建议关注产业链
逐步延伸至风电光伏领域的中国电建和抽水蓄能工程骨干企业中国能
建；地产板块推荐铝模板领军企业志特新材、具有装配式与 BIM 技术先

发优势的华阳国际和发力高空作业平台的钢支撑租赁龙头华铁应急。 

评级面临的主要风险 

 基建资金力度不及预期，房地产宽松政策发力不及预期。 
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投资建议 

预计 2023 年基建投资将实现稳定增长，关注建筑央企投资机会。基建投资作为稳增长重要抓手，2022

年投资增速有望超过 10%。2022 年各省市基建项目储备充足，但实物工作量落地尚不及预期，预计

积压项目将在 2023 年陆续开工；美联储加息步伐是否放缓以及未来疫情管控形势变化尚不明朗的背

景下，预计 2023 年投资仍是拉动经济增长的重要动力，而政策落地时间短于制造业与房地产的基建

投资有望持续稳步增长。但在 2022 年基数较高的影响下，2023 年基建投资增速或有下降，预计在

4.5%左右。我们认为 2023 年建筑央企在手订单有望逐步落地转化为业绩，建议关注建筑央企龙头中

国建筑，新基建领域建议关注产业链逐步延伸至风电光伏领域的中国电建和抽水蓄能工程骨干企业

中国能建。 

关注铝模板、高空作业平台、装配式建筑等成长性更优的细分赛道。考虑到 2023 年基建投资增速或

将在高基数影响下回落，房地产行业仍处于弱复苏阶段，推荐关注建筑板块中成长性较强的细分赛

道：1）铝模板：较传统建筑模板更加经济高效，符合绿色建材政策要求，在低、中、高层建筑中的

渗透率不断提升；2）高空作业平台：行业快速扩容，随着租金下降、产品普及，有望在超市、仓储、

体育馆等多种场景持续拓展应用；3）装配式建筑：符合绿色建筑发展要求，渗透率不断提升，政策

要求 2030 年装配式建筑占新建建筑的比例达到 40%。推荐铝模板领军企业志特新材、发力高空作业

平台的钢支撑租赁龙头华铁应急具有装配式与 BIM 技术先发优势的华阳国际。 
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板块行情 

建筑指数表现 

板块总体上涨，跑赢万得全 A：本周申万建筑指数收盘 2,048.4 点，环比上周上涨 3.9%，跑赢万得

全 A。行业平均市净率 0.87 倍，环比上周增长 0.03 倍。板块总体上涨，跑赢万得全 A。最近一年建

筑板块累计涨幅-7.6%，超过万得全 A 的-15.8%。 

 

图表 1. 建筑行业近期走势 

   

资料来源：万得，中银证券 

 

图表 2.本周建筑行业与万得全 A 表现对比 

价格 上周 本周 涨跌幅(%) 上周 PB 本周 PB 估值变动 

万得全 A 4,795.7  4,955.4  3.33  1.58  1.63  0.05  

建筑指数 1,970.9  2,048.4  3.94  0.83  0.87  0.04  

资料来源： 万得，中银证券 

 

细分板块表现 

细分板块普遍上涨，钢构板块涨幅最大：本周建筑细分板块普遍上涨，其中钢构板块上涨 10.6%，

涨幅最大；土建施工上涨 1.2%，涨幅最小。钢构板块龙头鸿路钢构 22Q4 产量超预期，带动板

块上涨。 

 

图表 3. 本周各细分板块涨跌幅 

    

资料来源：万得，中银证券 
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个股表现 

永福股份等领涨，集一控股等领跌；本周无停复牌；本周中国能建、华测检测等有大宗交易；隧道

股份、四川路桥等主力资金流入较多，ST 广田、东南网架等流出较多：本周永福股份、华营建筑、

甘咨询等个股领涨，集一控股、泰升集团、中国天保集团等个股领跌。本周无停复牌。本周农尚环

境、启迪设计有大宗交易，均折价成交。东方铁塔、杭萧钢构、四川路桥、精工钢构、蒙草生态等

主力资金流入较多；新疆交建、建研院、中钢国际、中设股份、农尚环境等主力资金流出较多。 

 

图表 4.本周建筑板块涨跌幅排名 

上涨排名 公司简称 涨幅(%) 下跌排名 公司简称 涨幅(%) 

1 永福股份 18.93  1 集一控股 (10.92) 

2 华营建筑 13.98  2 泰升集团 (10.14) 

3 甘咨询 13.44  3 中国天保集团 (7.94) 

4 嘉寓股份 11.93  4 中国绿地博大绿泽 (7.50) 

5 华阳国际 10.96  5 中国疏浚环保 (6.67) 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 5.本周建筑板块大宗交易情况 

证券代码 名称 交易日期 成交价 成交量(万股) 成交额(万元) 当日溢价率(%) 

300536.SZ 农尚环境 2023/1/4、2023/1/5、2023/1/6 15.09  112.0  1,690.5  (2.0) 

300500.SZ 启迪设计 2023/1/3 13.38  20 267.6 (2.1) 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 6.资金出入情况 

资金流入个股 

证券代码 证券简称 主力净流额(万元) 主力流入量(手) 成交额(万) 主力流入率(%) 

002545.SZ 东方铁塔 6,457.3  74,416.8  45,416.6  14.2  

600477.SH 杭萧钢构 16,177.4  364,851.9  126,661.8  12.8  

600039.SH 四川路桥 8,347.4  75,804.5  79,386.5  10.5  

600496.SH 精工钢构 6,293.4  152,289.5  63,368.6  9.9  

300355.SZ 蒙草生态 3,306.2  103,022.8  37,584.5  8.8  

资金流出个股 

证券代码 证券简称 主力净流额(万元) 主力流入量(手) 成交额(万) 主力流入率(%) 

002941.SZ 新疆交建 (5,815.5) (47,322.8) 35,123.8  (16.6) 

603183.SH 建研院 (1,519.3) (33,170.0) 18,861.3  (8.1) 

000928.SZ 中钢国际 (3,098.2) (52,202.2) 39,276.9  (7.9) 

002883.SZ 中设股份 (1,946.7) (17,137.2) 26,256.8  (7.4) 

300536.SZ 农尚环境 (3,063.5) (20,440.0) 52,611.8  (5.8) 

资料来源： 万得，中银证券 
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公司事件 

未来一个月建艺集团有限售解禁；本周无增持，新疆交建、东方园林减持；本周无新增质押，无新

增定增预案：未来一个月建艺集团限售解禁数量为 2,158.4 万股，占流通股 21.8%。本周无增持，新

疆交建、东方园林减持，其中，新疆交建减持 500.0 万股，占流通股比例 0.8%；本周无新增质押，

无新增定增预案。 

 

图表 7.限售解禁一览表 

股票代码 股票简称 解禁日 解禁数量(万) 流通股(万) 占流通股(%) 解禁类型 

002789.SZ 建艺集团 2023-02-20 2,158.35 9,899.64 21.8  定向增发 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 8.股东增减持一览表 

股票代码 股票简称 变动次数 涉及股东 总变动方向 净买入(万) 参考市值(万) 占流通股(%) 

002941.SZ 新疆交建 1 1 减持 (500.0) (7,919.5) (0.78) 

002310.SZ 东方园林 1 1 减持 (437.1) (919.9) (0.17) 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 9.行业定增预案 

股票代码 股票简称 最新公告日 方案进度 增发价格 
增发数量

(万) 

募集资金

(亿) 
定价方式 认购方式 定增目的 

002140.SZ 东华科技 2022-07-09 董事会预案 5.69  16,359.3 9.1  定价 现金 引入战投 

002135.SZ 东南网架 2021-07-21 董事会预案  31,000.0  12.0  竞价 现金 项目融资 

600039.SH 四川路桥 2021-10-21 董事会预案 6.87 36,390.10 25 定价 现金 配套融资 

600039.SH 四川路桥 2021-10-21 董事会预案 6.7     定价 资产 融资收购 

002431.SZ 棕榈股份 2021-11-11 董事会预案 3.31  35,000.0  11.6  定价 现金 补充资金 

002775.SZ 文科园林 2021-12-23 董事会预案 2.92 10,000.0  2.9  定价 现金 补充流动资金 

002060.SZ 粤水电 2022-03-19 董事会预案  36,067.9   竞价 现金 配套融资 

002060.SZ 粤水电 2022-03-19 董事会预案 4.86   定价 资产 融资收购 

603458.SH 勘设股份 2022-03-29 董事会预案 11.07 9,414.1  10.4  定价 现金 补充流动资金 

601669.SH 中国电建 2022-05-21 董事会预案  232,919.3  150.0  竞价 现金 项目融资 

603717.SH 天域生态 2022-08-18 董事会预案 6.37 8,634.2  5.5  定价 现金 补充流动资金 

600970.SH 中材国际 2022-08-27 董事会预案  67,969.0  30.0  竞价 现金 配套融资 

600970.SH 中材国际 2022-08-27 董事会预案 8.45 36,687.8  31.0  定价 资产 融资收购 

002717.SZ 岭南股份 2022-09-21 董事会预案 2.40 41,667.0  10.0  定价 现金 补充流动资金 

002116.SZ 中国海诚 2022/10/19 董事会预案  9,972.05 4.1 竞价 现金 项目融资 

601611.SH 中国核建 2022-06-17 国资委批准  79,488.6  30.0  竞价 现金 项目融资 

002545.SZ 东方铁塔 2021-08-12 证监会通过  37,321.9  9.5  竞价 现金 项目融资 

300668.SZ 杰恩设计 2021-08-27 证监会通过  3,162.0  2.9  竞价 现金 项目融资 

600629.SH 华建集团 2021-12-23 证监会通过  18,960.0  9.5  竞价 现金 项目融资 

000010.SZ 美丽生态 2021-12-31 证监会通过 3.14 23,883.8  7.5  定价 现金 补充流动资金 

资料来源： 万得，中银证券 
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行业数据 

主要行业数据 

基建投资延续增长态势且增幅扩大，地产投资同比持续下降：11 月固定资产投资 7.0 万亿元，同增

0.8%，同比增速相比 10 月份有所下降。其中制造业、基建、地产开发投资完成额分别为 2.6、2.0、

1.0 万亿元，同比增速分别为 6.2%、13.9%、-19.9%。基建投资增速持续保持较高水平，但环比上月

出现小幅下滑；房地产投资仍保持同比下滑态势，且同比降幅相比 10 月份扩大 3.9pct，环比也有小

幅度下滑。基建中电力、交运、公用分别完成投资 0.42、0.69、0.88 万亿元，同比增速分别为 25.2%、

22.8%、3.5%。11 月三项基建投资同比均有增长，其中交运投资同比增速相比上月明显提升，公用

水利投资增速相比上月则有下降。 

 

图表 10. 电力、交运、公用投资增速比较  图表 11. 基建、地产、制造业投资增速比较 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 

 

11 月开工同比降幅扩大，竣工数据环比有所好转，地产销售状况依然低迷：11 月 100 大中城市土地

成交规划建面 1.7 亿平，同比增长 17.6%；成交楼面均价 1,751.0 元/平，同比下降 614.0 元/平。11

月份百城土地成交规划建面同比增速相比 10 月下降了 11.4pct。供应面积 3.7 亿平，同增 2.5%，环

比 10 月提升 106.0%。百城土地供应面积同比小幅提升，环比增幅较大；挂牌楼面单价 1,973.0 元/

平，同减 219.0 元/平。11 月份 100 大中城市土地成交量增价减态势延续，供应土地挂牌均价同比降

幅相比上月有所缩减。11 月开工、竣工、销售面积分别为 0.79、0.91、1.00 亿平，同比分别变动-50.8%、

-20.2%、-33.3%。11 月新开工面积同比仍在下降，且降幅较 10 月份扩大 15.7pct；竣工面积同比降

幅相比上月也有扩大，但环比有较明显好转，或主要系临近年底，各地建筑施工项目加快竣工速度

所致；商品房销售面积同比仍有较明显下降，且销售价格虽有回升但增幅较小，地产销售情况依然

较为低迷。 

 

图表 12. 基建与地产投资增速比较  图表 13. 土地成交情况 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 
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图表 14. 新开工与竣工增速比较  图表 15.商品房销售面积与金额比较（销售面积在左） 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 

 

新签订单情况 

新签订单：11 月中国建筑新签订单总体表现较好：11 月份，中国建筑、中国中冶、中国化学和中国

电建新签订单金额分别为 3,915.0、1,131.8、112.4 和 570.2 亿元，同比分别变动 24.9%、6.6%、-53.0%

和-2.3%。ttm 口径下，中国建筑中国中冶、中国化学和中国电建新签订单金额同比分别增加 31.2%、

8.4%、11.2%和 56.4%。11 月中国建筑销售、开工和竣工面积分别为 173、3,384 和 3,761 万平，同

比分别变动-24.1%、-22.9%和-11.4%。 

 

图表 16. ttm 口径下 11 月中国建筑开工竣工销售面积均下降  图表 17. ttm 口径下中国建筑新签订单表现更佳 

 

 

 

资料来源：公司公告，中银证券  资料来源：公司公告，中银证券 

 

建筑行业上市公司新签订单数量与上周相比有所减少：除去八大央企的情况，本周建筑行业上市公

司新签订单数量与上周相比有所减少。本周上市公司，中标 4 项，预中标 2 项，签署合同 1 项，中

标和新签订单合计金额 74.3 亿元人民币。其中 PPP 项目 0 项，EPC 项目 4 项，施工 3 项。 

 

图表 18. 本周中标企业与中标项目一览 

中标公司 中标项目 项目类型 项目进度 
中标金额

(亿) 
工期/合作期 

北新路桥 湖北安博制药有限公司医药新材料产业园项目 施工 中标 6.10 560 天 

北新路桥 汉中智慧物流园区配套基础设施建设项目 EPC 签署合同 4.20 730 天 

浙江交科 甬金衢上高速公路金华城区段 SG01 标段 EPC 预中标 15.04 853.0  

浙江交科 甬金衢上高速公路金华城区段 SG03 标段 EPC 预中标 18.97 915.0  

龙元建设 宁波至慈溪市域铁路工程 SGCX03 标段施工项目 施工 中标 10.52 - 

北新路桥 潍坊疏港高速公路工程项目一标段、二标段 施工 中标 13.22 912 日历天 

腾达建设 文一西路西延工程（二期）东段 EPC 中标 6.26 960 日历天 

中国电建 通辽科尔沁区 138 万千瓦生态治理风电基地项目 EPC 中标 51.39 563 天 

中国电建 通辽科尔沁左翼后旗全域高质量零碳清洁能源装备 EPC 中标 58.08 563 天 

资料来源：公司公告，中银证券 
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重点公告 

行业新闻 

【财联社】1 月 3 日，央行进行 500 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 2.00%，与此前持平。当日

有 5840 亿元逆回购到期，实现净回笼 5340 亿元。 

【中国新闻网】四川省 2023 年第一季度重大项目现场推进活动 3 日在成都彭州举行，四川正式启动

建设 423 个重大项目，总投资 7483.7 亿元。能源项目 35 个，总投资 386.2 亿元；建设产业项目 43

个，总投资 660.2 亿元；建设政策性开发性金融工具项目 333 个、投放基金 565.3 亿元、总投资 6380.9

亿元。 

【中国政府网】1 月 3 日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发《关于加强新时代水土保持工作的

意见》。意见指出，到 2025 年，水土保持体制机制和工作体系更加完善，管理效能进一步提升，人

为水土流失得到有效管控，重点地区水土流失得到有效治理，水土流失状况持续改善，全国水土保

持率达到 73%。 

【国家铁路集团】2022 年，全国铁路完成固定资产投资 7109 亿元，同比减少 5.07%。 

【万得】近日，人民银行、银保监会发布通知，决定建立首套住房贷款利率政策动态调整机制。新

建商品住宅销售价格环比和同比连续 3 个月均下降的城市，可阶段性维持、下调或取消当地首套住

房贷款利率政策下限。 

【证券时报】2023 年首个工作周内，全国共 11 省市举行一季度重大项目的现场推进会或集中开工

仪式，多地掀起重大项目集中开工潮。仅 1 月 3 日，全国就有 7 个省市宣布一季度集中开工项目 1785

个，总投资额达到 16249.69 亿元。 

【住房和城乡建设部】经汇总各地统计上报数据，2022 年全国计划新开工改造城镇老旧小区 5.1 万

个。2022 年 1-11 月，全国新开工改造城镇老旧小区 5.25 万个，已完成年度开工任务。 

 

公司公告 

图表 19. 重点公司公告 

时间 公司 内容 

2023-01-04 四川路桥 
子公司四川蜀道新材料集团拟收购澳大利亚 STB Eritrea Pty Ltd 所持 Colluli Mining Share Company 全部 

50%股权并投资建设厄立特里亚库鲁里钾盐矿项目。 

2023-01-04 鸿路钢构 

2022 年累计新签销售合同额人民币约 251.26 亿元,较 2021 年同期增长 10.05%。其中第四季度新签销售合同

额人民币约 55.59 亿元，全部为材料订单。2022 年 1 月-12 月钢结构产品产量约 349.54 万吨，较 2021 年同

期增长 3.21%。其中 2022 年第四季度钢结构产品产量约 103.48 万吨。 

2023-01-05 中化岩土 

公司董事会于近日收到吴延炜 先生的书面辞职申请，吴延炜先生因年龄原因申请辞去公司董事长和战略委

员会 主任委员职务。辞职后，吴延炜先生仍担任公司董事和战略委员会委员职务。截 至本公告披露日，

吴延炜先生直接持有本公司股票 202,585,307 股，占公司总股本的 11.22%。 

2023-01-05 中化岩土 

公司第四届董事会第二十四次 临时会议审议通过了《关于向银行申请授信额度的议案》， 根据公司生产经

营和资金周转需要，公司拟向浙商银行股份有限公司北京分行申请综合授信 6,000 万元，授信期限为 1 年，

具体授信方案以银行实际审批通过结果为准。 

2023-01-05 中材国际 

公司今日收到中国证券监督管理委员会的通知，中国证监会上市公司并购重组审核委员会将于近日召开工

作会议， 审核公司发行股份及支付现金购买资产暨关联交易事项，会议具体时间以中国证监会官网公告为

准。 

2023-01-06 龙元建设 

公司与天合光能股份有限公司签署投资协议，确认并同意以龙元明筑作为双方在光伏建筑一体化业务领域

的核心合作平台，共同投资龙元明筑开展业务，拟分三期对龙元明筑进行增资扩股，总增资金额约人民币 

14.5 亿元，其中首期增资金额合计为人民币 50,000 万元，。后续投资分别在 2024 年底和 2025 年底之前

完成实缴。 

2023-01-06 龙元建设 
公司近日收到国务院国有资产监督管理委员会《关于中国交通建设股份有限公司实施限制性股票激励计划

的批复》，国务院国资委原则同意公司实施限制性股票激励计划。 

资料来源：公司公告、中银证券 
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风险提示 

基建资金支持力度不及预期：虽然基建相关的财政和金融支持政策频出，但政策实际执行情况还有

待观察。若相关政策落实状况不佳，可能会导致投向基建方向的资金减少，进而使基建投资增速不

及预期。 

房地产宽松政策发力不及预期：房地产行业供需两端均出现政策性松动，但政策的持续性和具体执

行情况需要持续跟踪观察。若地产宽松政策发力不及预期，可能难以增强购房者信心。 
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附录图表 20. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2021A 2022E 2021A 2022E (元/股) 

002949.SZ 华阳国际 买入 14.58  28.58  0.54  0.99  27.13  14.70  7.15  

603300.SH 华铁应急 买入 6.40  88.81  0.36  0.48  17.83  13.47  3.49  

300986.SZ 志特新材 增持 41.98  68.80  1.00  1.30  41.84  32.18  8.18  

603279.SH 景津装备 买入 30.95  178.48  1.12  1.47  27.59  21.08  6.36  

601668.SH 中国建筑 未有评级 5.52  2,314.78  1.23  1.36  4.50  4.07  8.62  

601186.SH 中国铁建 未有评级 7.82  989.64  1.82  2.04  4.30  3.83  16.22  

601117.SH 中国化学 未有评级 8.25  504.03  0.76  0.93  10.88  8.89  8.35  

601669.SH 中国电建 未有评级 7.15  1,082.94  0.57  0.72  12.55  9.99  6.67  

601390.SH 中国中铁 未有评级 5.62  1,311.57  1.12  1.26  5.04  4.45  9.99  

601800.SH 中国交建 未有评级 8.16  1,109.37  1.11  1.25  7.33  6.50  14.63  

601618.SH 中国中冶 未有评级 3.21  617.88  0.40  0.47  7.94  6.84  4.28  

601868.SH 中国能建 未有评级 2.31  827.52  0.16  0.19  14.81  12.36  2.14  

002541.SZ 鸿路钢构 未有评级 33.85  233.57  1.67  1.85  20.31  18.34  11.13  

600477.SH 杭萧钢构 未有评级 4.44  105.19  0.17  0.20  25.56  22.71  2.18  

600496.SH 精工钢构 未有评级 4.15  83.53  0.34  0.41  12.16  10.01  3.91  

002949.SZ 东南网架 未有评级 14.58  28.58  0.54  0.99  27.13  14.70  7.15  

002081.SZ 金螳螂 未有评级 5.24  139.14  (1.86) 0.71  (2.81) 7.43  4.66  

资料来源：Wind，中银证券 

注：股价截止日 2023 年 1 月 6 日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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