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LCD行业月报：12月以来面板价格止涨趋稳

l 行情&业绩回顾：2022年12月至今面板(申万)指数下跌2.62%，11月国内主要LCD厂商大尺寸LCD业务营收均同比下滑

行情回顾：2022年12月至今面板(申万)指数下跌2.62%，分别跑输上证指数、深证成指、沪深300指数2.74、4.63、5.62pct；其中京东方A、TCL科技、

深天马A、彩虹股份、龙腾光电分别下跌1.68%、4.48%、2.95%、4.69%、5.47%。估值方面，截至1月5日A股面板行业总市值4100.28亿元，整体PB（LF）

为1.18x，处于近五年的17.2%分位。

业绩回顾：根据Omdia数据，11月全球大尺寸LCD面板月度营收47.48亿美元，环比增长0.85%，同比下降30.93%，其中京东方、TCL华星、友达、群创大

尺寸LCD面板月度营收分别同比下降33.68%、35.57%、49.75%、45.59%。中国主要LCD厂商（深天马A、TCL科技、京东方A、彩虹股份、龙腾光电、友达、

群创光电、瀚宇彩晶）3Q22营收1189.63亿元，环比下降5.27%，同比下降25.55%；归母净利润-83.25亿元，环比下降725%，同比下降142%；毛利率同比

下降26.61pct、环比下降7.64pct至0.99%，净利率同比下降19.33pct、环比下降6.19pct至-7.00%；应收账款周转天数同比减小9.47天、环比减小4.67

天至49.38天，存货周转天数同比增加4.47天、环比下降1.14天至55.10天。

l 价格&成本：12月TV面板价格环比持平，预计1月将延续平稳趋势；主流尺寸的TV面板价格低于现金成本20%左右

电视：根据Omdia数据，2022年12月32、43、50、55、65英寸LCD TV面板价格为31、52、75、87、116美元/片，环比持平；Omdia预计2023年1月32、43、

50、55、65英寸LCD TV面板价格将环比保持平稳；在面板厂商低稼动率策略的推动下，2022年四季度以来面板市场逐渐走出失序竞争的状态，但面板价

格在10、11月的小幅反弹后止涨趋稳，反映电视等显示终端需求仍较疲软。根据WitsView数据，3Q22主流尺寸的TV面板价格低于现金成本20%左右，其

中32、55、43、65英寸LCD电视面板价格分别低于现金成本22.14%、18.17%、20.29%、30.50%。

笔记本：根据Omdia数据，2022年12月10.1英寸（平板电脑）、14英寸（笔记本电脑）、23.8英寸（显示器）LCD IT面板价格环比变动-0.5%、0.0%、-

0.6%至20.8、26.0、46.4美元/片；Omdia预计2023年1月10.1、14、23.8英寸LCD IT面板价格环比变动0.0%、0.0%、-0.4%至20.8、26.0、46.2美元/片。

根据WitsView数据，3Q22 14英寸笔记本面板平均价格较现金成本高出52.22%；15.6英寸笔记本面板平均价格较现金成本高出44.73%。
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LCD行业月报：12月以来面板价格止涨趋稳

l 供给&需求：11月全球大尺寸LCD面板出货面积同比下降8.75%，其中TV、Monitor、NoteBook出货面积同比下降，Tablet同比增长

供给方面，我们预计2023年全球大尺寸LCD产能面积较2022年增长4.64%，其中1Q23、2Q23、3Q23、4Q23产能分别环比增长0.39%、1.44%、1.42%、0.65%；

预计2024年全球大尺寸LCD产能面积较2023年增长2.84%，其中1Q24、2Q24、3Q24、4Q24产能分别环比增长0.66%、0.09%、0.52%、1.07%。

需求方面，2022年11月全球大尺寸LCD面板出货面积同比下降8.75%，其中全球LCD电视面板出货面积同比下降1.19%，全球LCD显示器面板出货面积同比

下降29.34%，全球笔记本电脑面板出货面积同比下降48.14%，全球平板电脑面板出货面积同比增长24.27%。

我们认为，伴随着LCD扩产进入尾声，行业将由过去供给端主导（产能变化）转向需求端主导（终端需求大尺寸、高端化、多样化），行业周期属性将

淡化，成长属性显现，LCD面板企业的盈利稳定性有望逐步强化。

l 投资建议：LCD产业链建议关注三利谱、京东方A、TCL科技、康冠科技、视源股份

国内LCD面板产业从无到有、从小到大、从大到强，现已实现全球领先，我们看好京东方A、TCL科技等国内面板龙头把握我国消费升级国产化的时代红

利，凭借高世代线所带来的规模效应、成本优势以及市场份额领先所带来的行业话语权、定价权逐步实现盈利能力的稳步提升。同时，随着LCD景气度

逐步筑底回暖，三利谱等上游偏光片厂商有望实现业绩逐步回升。

此外，我们继续推荐受益于海外智能交互平板需求旺盛及国内教育领域财政贴息政策的康冠科技、视源股份。

l 风险提示

半导体显示器件需求不及预期的风险；半导体显示器件价格波动的风险；生产设备及原材料供应风险。
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行情回顾：2022年12月至今面板(申万)指数下跌2.62%01

价格&成本：12月TV面板价格环比持平，预计1月将延续平稳趋势；主流尺寸的

TV面板价格低于现金成本20%左右
02

供给&需求：11月全球大尺寸LCD面板出货面积同比下降8.75%，其中TV、

Monitor、NoteBook出货面积同比下降，Tablet同比增长
03

业绩回顾：11月全球大尺寸LCD面板月度营收47.48亿美元(YoY:-30.93%)04
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行情回顾：2022年12月至今面板(申万)指数下跌2.62%

l 2022年12月至今面板(申万)指数下跌2.62%，分别跑输上证指数、深证成指、沪深300指数2.74、4.63、5.62pct；其中京东方A、TCL科

技、深天马A、彩虹股份、龙腾光电分别下跌1.68%、4.48%、2.95%、4.69%、5.47%。

l 估值方面，截至1月5日A股面板行业总市值4100.28亿元，整体PB（LF）为1.18x，处于近五年的17.2%分位。

图：2022年以来面板(申万)行情走势 图：2022年以来面板行业主要个股行情走势

图：近五年面板(申万)总市值 图：近五年面板行业PB(LF)

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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价格：12月TV面板价格环比持平，预计1月将延续平稳趋势

l 2022年12月32、43、50、55、65英寸LCD TV面板价格为31、52、75、87、116美元/片，环比持平；Omdia预计2023年1月32、43、50、55、

65英寸LCD TV面板价格将环比保持平稳；在面板厂商低稼动率策略的推动下，2022年四季度以来面板市场逐渐走出失序竞争的状态，但面板

价格在10、11月的小幅反弹后止涨趋稳，反映电视等显示终端需求仍较疲软。

l 2022年12月10.1英寸（平板电脑）、14英寸（笔记本电脑）、23.8英寸（显示器）LCD IT面板价格环比变动-0.5%、0.0%、-0.6%至20.8、

26.0、46.4美元/片；Omdia预计2023年1月10.1、14、23.8英寸LCD IT面板价格环比变动0.0%、0.0%、-0.4%至20.8、26.0、46.2美元/片。

图：32、43、50、55、65英寸LCD TV面板价格走势（单位：美元）

资料来源：Omdia，国信证券经济研究所整理 资料来源：Omdia，国信证券经济研究所整理

图：10.1、14、15.6、23.8英寸LCD IT面板价格走势（单位：美元）
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成本：主流尺寸的TV面板价格低于现金成本20%左右

l 3Q22 32英寸LCD电视面板平均价格27.67美元，平均成本35.71美元，现金成本35.54美元，价格低于现金成本22.14%；43英寸LCD电视面板平均价格、平均成本、现金成

本为51.00、63.46、62.33美元；55英寸LCD电视面板平均价格、平均成本、现金成本为83.33、106.91、104.54美元；65英寸LCD电视面板平均价格、平均成本、现金成本为

109.67、158.67、157.80美元。3Q22主流尺寸的TV面板价格低于现金成本20%左右。

l 3Q22 14英寸笔记本面板平均价格、平均成本、现金成本为26.83、17.68、17.63美元；15.6英寸笔记本面板平均价格、平均成本、现金成本为26.63、18.47、18.40美元

图：32英寸LCD电视面板价格、平均成本、现金成本（美元）

图：55英寸LCD电视面板价格、平均成本、现金成本（美元）

图：43英寸LCD电视面板价格、平均成本、现金成本（美元）

图：65英寸LCD电视面板价格、平均成本、现金成本（美元）

图：14英寸LCD笔记本面板价格、平均/现金成本（美元）

图：15.6英寸LCD笔记本面板价格、平均/现金成本（美元）

资料来源：Omdia，WitsView，国信证券经济研究所整理 资料来源：Omdia，WitsView，国信证券经济研究所整理 资料来源：Omdia，WitsView，国信证券经济研究所整理

资料来源：Omdia，WitsView，国信证券经济研究所整理 资料来源：Omdia，WitsView，国信证券经济研究所整理资料来源：Omdia，WitsView，国信证券经济研究所整理
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成本：LCD原材料成本占比环比下降，运营成本占比环比提升

l 3Q22在32英寸LCD电视面板的成本中，材料成本占比67.54%（其中玻璃9.26%、液晶材料3.10%、彩色滤光片12.73%、偏光片17.74%、驱

动IC 9.95%、化学材料4.32%、其他材料10.43%），人工成本占比4.78%，运营成本占比27.20%，折旧成本占比0.48%

l 3Q22在65英寸LCD电视面板的成本中，材料成本占比70.57%（其中玻璃10.06%、液晶材料3.14%、彩色滤光片13.67%、偏光片18.85%、

驱动IC 6.48%、化学材料4.06%、其他材料14.31%），人工成本占比4.40%，运营成本占比24.48%，折旧成本占比0.55%

图：32英寸LCD电视面板成本拆解 图：65英寸LCD电视面板成本拆解

资料来源：WitsView，国信证券经济研究所整理 资料来源：WitsView，国信证券经济研究所整理
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供给：2022-2024年高世代LCD产能扩产及退出计划

表：2022-2024年减少的重要LCD产能

厂商 产线 世代 关闭产能
（千片/季）

关闭产能面积
（万平米/季）

占4Q21全球G7及以上
LCD总产能面积的比例 启动关停产能时间

LG Display P7 7.0 225 99 1.37% 1Q23

Samsung Display
SDC L8-2 Phase1b 8.5 60 33 0.46% 2Q22
SDC L8-2 Phase2 8.5 180 99 1.37% 2Q22
SDC L8-2 Phase3 8.5 18 10 0.14% 2Q22

表：2022-2024年开始投产（包含扩产）的LCD产能（G7代及以上）

厂商 产线 世代 新增产能
（千片/季）

新增产能面积
（万平米/季）

占4Q21全球G7及以上
LCD总产能面积的比例 新增产能投产时间

京东方

B10 8.5 45 25 0.34% 3Q22
B17 10.5 60 59 0.82% 1Q23
B18 8.5 45 25 0.34% 3Q24
B19 8.6 60 36 0.50% 4Q24

华星光电

T6 10.5 30 30 0.41% 3Q23
T7 10.5 90 89 1.24% 2Q23

T9 8.6 540 316 4.38% 4Q22(Phase1)
3Q24(Phase2)

惠科
H2 8.6 60 35 0.49% 1Q22
H4 8.6 90 53 0.73% 1Q22
H5 8.6 54 32 0.44% 1Q22

友达光电 L8B 8.5 60 33 0.46% 1Q23
群创光电 ILX Fab 7 7.0 15 7 0.09% 3Q22

夏普 SIO 10.5 150 149 2.06% 4Q22(Phase5)
2Q23(Phase6)

深天马 TM19 8.6 240 140 1.95% 4Q24
资料来源：Omdia，国信证券经济研究所整理
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供给：预计23/24年全球大尺寸LCD产能同比增长4.64%/2.84%

l 基于退出产线和新增产线的

梳理，我们对全球大尺寸LCD总

产能面积进行定量测算。假设产

能的新增和减少进度都按照线性

完成，全球大尺寸LCD总产能面

积情况测算如右图。

l 我们预计2023年全球大尺寸

LCD产能面积较2022年增长4.64%，

其中1Q23、2Q23、3Q23、4Q23产

能分别环比增长0.39%、1.44%、

1.42%、0.65%。

l 我们预计2024年全球大尺寸

LCD产能面积较2023年增长2.84%，

其中1Q24、2Q24、3Q24、4Q24产

能分别环比增长0.66%、0.09%、

0.52%、1.07%。

表：2022-2024年全球大尺寸LCD供给测算

资料来源：Omdia，WitsView，国信证券经济研究所整理及预测
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需求：11月全球大尺寸LCD面板出货面积同比下降8.75%

l 根据WitsView数据，2022年11月全球大尺寸LCD面板（电视、显示器、笔记本电脑、平板电脑）出货量6867.4万片，同比下降16.14%，

环比增长3.49%；全球大尺寸LCD面板出货面积1783.7万平米，同比下降8.75%，环比增长1.09%。2022年1-11月全球大尺寸LCD面板出货量

8.14亿片，同比下降9.40%；全球大尺寸LCD面板出货面积2.00亿平米，同比下降5.27%。

资料来源：WitsView，国信证券经济研究所整理

图：全球大尺寸LCD面板出货面积
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需求：11月全球LCD电视面板出货面积同比下降1.19%

l 2022年11月全球LCD电视出货量为1894.0万台，同比下降5.28%；WitsView

预计2022年12月、2023年1月全球LCD电视出货量将同比下降13.51%、18.49%

l 2022年11月全球LCD电视面板出货量同比增长2.52%至2230.0万片，全球LCD

电视面板出货面积同比下降1.19%至1432.6万平米

l 全球电视面板需求大尺寸化的趋势延续，根据WitsView数据，50英寸以上

电视出货占比从1Q15的18.30%提升至3Q22的50.27%；全球LCD电视面板平均尺

寸也从15年1月的40.94英寸提升至2022年11月的48.27英寸

图：全球液晶电视出货量 图：全球液晶电视面板出货面积

图：全球各尺寸LCD TV出货量占比

资料来源：WitsView，国信证券经济研究所整理

资料来源：WitsView，国信证券经济研究所整理资料来源：WitsView，国信证券经济研究所整理
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需求：11月全球LCD显示器面板出货面积同比下降29.34%

图：全球液晶显示器面板出货量 图：全球液晶显示器面板出货面积

图：全球液晶显示器面板平均尺寸（单位：英寸）

l 2022年11月全球LCD显示器面板出货量同比下降31.28%至1134.8万

片，全球LCD显示器面板出货面积同比下降29.34%至205.4万平米

l 2021年以来全球显示器面板需求大尺寸化的趋势有所放缓，根据

WitsView数据，全球LCD显示器面板平均尺寸从1Q15的22.56英寸提升

至4Q20的25.94英寸；3Q22全球LCD显示器面板平均尺寸为25.91英寸，

同比增长1.62%，环比下降1.45%

资料来源：WitsView，国信证券经济研究所整理

资料来源：WitsView，国信证券经济研究所整理资料来源：WitsView，国信证券经济研究所整理
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需求：11月全球笔记本电脑面板出货面积同比下降48.14%

l 根据WitsView数据，2022年11月全球笔记本电脑面板出货量同比下降47.77%至1373.6万片，全球笔记本电脑面板出货面积同比下

降48.14%至86.3万平米；2022年1-11月全球笔记本电脑面板出货量同比下降24.38%至1.94亿片，全球笔记本电脑面板出货面积同比下

降20.94%至1220.00万平米。

图：全球液晶笔记本电脑面板出货量 图：全球液晶笔记本电脑面板出货面积

资料来源： WitsView，国信证券经济研究所整理 资料来源：WitsView，国信证券经济研究所整理
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需求：11月全球平板电脑面板出货面积同比增长24.27%

图：全球平板电脑出货量 图：全球液晶平板电脑面板出货面积

l 根据IDC数据，2022年前三季度全球平板电脑出货量1.18亿部，同比下降4.34%；3Q22全球平板电脑出货量为3860万部，同比下降

8.80%，环比下降4.69%

l 根据WitsView数据，2022年11月全球平板电脑面板出货量同比增长22.89%至2129.0万片，全球平板电脑面板出货面积同比增长

24.27%至59.4万平米；2022年1-11月全球平板电脑面板出货面积同比下降6.44%至611.8万平米

资料来源：IDC，国信证券经济研究所整理 资料来源：WitsView，国信证券经济研究所整理
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竞争格局：京东方、TCL华星全球LCD龙头地位稳固

l 根据IDC数据，2022年1-11月京东方、华星光电、LG、惠科、群创光电分别以

26.8%、17.6%、11.8%、11.7%、10.1%的市场份额（按出货面积）位居全球大尺寸

LCD面板市场的前五位，其中：

l 电视：京东方、华星光电、惠科分别以25.4%、19.8%、12.8%的市占率位居前三位

l 显示器：京东方、LG、友达分别以29.7%、20.3%、14.4%的市占率位居前三位

l 笔记本：京东方、群创、友达分别以32.7%、20.0%、19.0%的市占率位居前三位

l 平板电脑：京东方、LG、群创分别以42.8%、15.7%、12.1%的市占率位居前三位

图：2022年1-11月全球大尺寸LCD面板市场份额（按出货面积）

图：2022年1-11月全球LCD电视面板市场份
额（按出货面积）

图：2022年1-11月全球LCD显示器面板市场
份额（按出货面积）

图：2022年1-11月全球笔记本电脑面板市场
份额（按出货面积）

图：2022年1-11月全球平板电脑面板市场份
额（按出货面积）

资料来源：IDC，国信证券经济研究所整理 资料来源：IDC，国信证券经济研究所整理 资料来源：IDC，国信证券经济研究所整理 资料来源：IDC，国信证券经济研究所整理

资料来源：IDC，国信证券经济研究所整理
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全球大尺寸LCD月度营收(百万美元) 环比增速(右轴) 同比增速(右轴)

业绩：11月全球大尺寸LCD面板月度营收47.48亿美元(YoY:-30.93%)

l 根据Omdia，2021年全球大尺寸LCD面板营收849.43亿美元，同比增长33.93%；2022年11月全球大尺寸LCD面板月度营

收47.48亿美元，环比增长0.85%，同比下降30.93%；1-11月全球大尺寸LCD面板营收581.14亿美元，同比下降25.64%

图：全球大尺寸TFT-LCD面板月度营收（单位：百万美元）

资料来源：Omdia，国信证券经济研究所整理
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三星显示大尺寸LCD月度营收(百万美元)
环比增速(右轴)
同比增速(右轴)
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LGD大尺寸LCD月度营收(百万美元)
环比增速(右轴)
同比增速(右轴)
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友达大尺寸LCD月度营收(百万美元)
环比增速(右轴)
同比增速(右轴)
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TCL华星大尺寸LCD月度营收(百万美元)
环比增速(右轴)
同比增速(右轴)
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京东方大尺寸LCD月度营收(百万美元)
环比增速(右轴)
同比增速(右轴)

业绩：11月国内主要LCD厂商大尺寸LCD业务营收均同比下滑

l 根据Omdia数据，2022年11月京东方大尺寸LCD月度营收12.60亿美元(MoM:-3.08%, YoY:-33.68%)；TCL华星大尺寸LCD月度营收4.42亿

美元(MoM:2.79%, YoY:-35.57%)；友达大尺寸LCD月度营收4.98亿美元(MoM:6.64%, YoY:-49.75%)；群创光电大尺寸LCD月度营收4.50亿

美元(MoM:9.49%, YoY:-45.59%)；LGD大尺寸LCD月度营收13.00亿美元(MoM:8.33%, YoY:-4.06%)；三星显示大尺寸LCD月度营收0.28亿美

元(MoM:-24.32%, YoY:-37.78%)，三星基本已退出LCD市场

图：京东方大尺寸LCD月度营收（百万美元）

图：TCL华星大尺寸LCD月度营收（百万美元）

图：友达大尺寸LCD月度营收（百万美元）

图：群创大尺寸LCD月度营收（百万美元）

图：LGD大尺寸LCD月度营收（百万美元）

图：三星大尺寸LCD月度营收（百万美元）

资料来源：Omdia，国信证券经济研究所整理 资料来源：Omdia，国信证券经济研究所整理资料来源：Omdia，国信证券经济研究所整理

资料来源：Omdia，国信证券经济研究所整理 资料来源：Omdia，国信证券经济研究所整理资料来源：Omdia，国信证券经济研究所整理
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群创光电大尺寸LCD月度营收(百万美元)
环比增速(右轴)
同比增速(右轴)
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业绩：中国主要LCD厂商3Q22营收同比下滑，合计亏损83.25亿元

l 中国主要LCD厂商（深天马A、TCL科技、京东方A、彩虹股份、龙腾光电、友达、群创光电、瀚宇彩晶）2022年前三季度营收

3839.81亿元，同比下降15.86%；3Q22营收1189.63亿元，环比下降5.27%，同比下降25.55%；2022年前三季度归母净利润-25.69亿

元，同比下降104%；3Q22归母净利润-83.25亿元，环比下降725%，同比下降142%

图：中国主要LCD厂商单季度营收 图：中国主要LCD厂商单季度归母净利润

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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业绩：中国主要LCD厂商3Q22毛利率环比下滑，存货周转天数环比小幅回落

l 3Q22中国主要LCD厂商（深天马A、TCL科技、京东方A、彩虹股份、龙腾光电、友达、群创光电、瀚宇彩晶）平均毛利

率同比下降26.61pct、环比下降7.64pct至0.99%，净利率同比下降19.33pct、环比下降6.19pct至-7.00%；3Q21以来利

润率受LCD价格下跌影响环比持续下滑。3Q22中国主要LCD厂商应收账款周转天数同比减小9.47天、环比减小4.67天至

49.38天；存货周转天数同比增加4.47天、环比下降1.14天至55.10天。

图：中国主要LCD厂商毛利率 图：中国主要LCD厂商存货、应收账款周转天数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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重点公司：建议关注三利谱、京东方A、TCL科技等

l 国内LCD面板产业从无到有、从小到大、从大到强，现已实现全球领先，我们看好京东方A、TCL科技等国内面板龙头

凭借高世代线所带来的规模效应、成本优势以及市场份额领先所带来的行业话语权、定价权逐步实现盈利能力的稳步提

升。同时，随着LCD景气度逐步筑底回暖，三利谱等上游偏光片厂商有望实现业绩逐步回升。

l 此外，我们继续推荐受益于海外智能交互平板需求旺盛及国内教育领域财政贴息政策的康冠科技、视源股份。

代码 简称 评级
股价

(1/5)

EPS(元)
CAGR
(21-24E)

PE(倍)
PEG
(22E)

总市值

(亿元)
2021 2022E 2023E 2024E 2021 2022E 2023E 2024E

001308 康冠科技 买入 34.91 2.56 2.77 3.24 3.90 15.0% 13.6 12.6 10.8 9.0 0.84 183 

002841 视源股份 买入 61.22 2.61 2.94 3.58 4.24 17.6% 23.5 20.8 17.1 14.4 1.18 429 

002876 三利谱 买入 40.35 1.94 1.49 2.33 3.48 21.5% 20.8 27.1 17.3 11.6 1.26 70 

000725 京东方A 买入 3.52 0.71 0.15 0.26 0.37 -19.2% 5.0 24.0 13.6 9.4 -1.25 1342 

000100 TCL科技 买入 3.84 0.75 0.03 0.25 0.39 -19.7% 5.1 137.1 15.3 9.9 -6.95 656 

资料来源：康冠科技、视源股份、三利谱盈利预测为国信证券经济研究所预测；京东方A、TCL科技盈利预测来源于Wind一致预期，国信证券经济研究所整理
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风险提示

一、半导体显示器件需求不及预期的风险。半导体显示器件主要应用于智能手机、平板电脑、电视以及其他新兴应用场

景，消费电子产品需求弹性较大，宏观经济波动将通过改变消费者的收入预期和购买能力影响消费电子产品市场的需求，

并传导至半导体显示行业。2020年以来，全球经济受新冠肺炎影响，整体呈现复杂多变态势，贸易保护主义、单边主义

抬头，世界经济运行风险和不确定性显著上升。若未来宏观经济形势持续下行，将抑制半导体显示器件的市场需求，进

而对产业链相关公司的盈利能力造成不利影响。

二、半导体显示器件价格波动的风险。半导体显示行业历史上具有较强的周期性，在“液晶周期”的作用下，产品价格

随着技术创新对供需关系带来的冲击呈周期性波动。若未来供需关系格局发生重大变化，导致半导体显示器件产品价格

发生剧烈波动，产业链相关公司的经营业绩将受到相应影响。

三、生产设备及原材料供应风险。半导体显示行业上游领域的技术壁垒和行业集中度较高，部分核心生产设备和原材料

仍然依赖少数几家国外供应商提供，下游企业在采购该等设备和原材料时可供选择的范围较小，存在设备和原材料临时

断供、价格波动较大的风险，进而对产业链公司的日常生产运营造成不利影响。
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国信证券投资评级

类别 级别 定义

股票投资评级

买入 预计6个月内，股价表现优于市场指数20%以上

增持 预计6个月内，股价表现优于市场指数10%-20%之间

中性 预计6个月内，股价表现介于市场指数±10%之间

卖出 预计6个月内，股价表现弱于市场指数10%以上

行业投资评级

超配 预计6个月内，行业指数表现优于市场指数10%以上

中性 预计6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计6个月内，行业指数表现弱于市场指数10%以上
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