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腾景宏观产业高频模拟和预测周报

• 《新型冠状病毒感染诊疗方案（试行第十版）》正式

发布，疫情影响热度有所回落。生产端普钢市场需求

趋弱，基建行业生产未来向好。需求端汽车行业稳步

增长，线下消费需求有望扩大，房地产市场面首周实

现同比增长，利好政策持续不断。

• 国内资讯：《新型冠状病毒感染诊疗方案（试行第十

版）》发布；中国人民银行和中国银行保险监督管理

委员会两部门建立首套住房贷款利率政策动态调整机

制；国际资讯：2022年全球制造业PMI均值为51.8%，

呈现波动下行趋势；美国2022年12月新增非农就业人

数22.3万人，续创2020年12月以来的新低，但仍高于

市场预期；欧元区2022年12月通胀率为9.2%，较上月

有所放缓。

Ø 供给：经济上行，工业、服务业双双下行。

Ø 需求：消费、投资上行，出口下行。

Ø 价格：CPI、PPI双双下行。

Ø 金融：长期限利率不变，M2上行，社融下行，人民

币升值。

本期要点：

腾景宏观研究团队

mailto:IR@TJRESEARCH.CN
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一、疫情：影响热度有所回落

• 1月6日，《新型冠状病毒感染诊疗方案（试行第十版）》正式发布。涉及到诊断

标准、临床分型、预警指标、出院标准、新冠抗病毒治疗药物及适用人群等多个

方面重要更新。1月8日零时起，随着中国取消入境核酸检测和集中隔离、优化内

地与港澳人员往来等政策正式生效，上海、广州等机场迎来防疫政策调整后的首

批海外航班。据同程旅行数据显示，1月8日出行的出入境机票订单量同比增长

628%，创下2020年3月以来峰值。据iFinD数据显示，疫情搜索指数和线上问诊指

数本周呈现持续回落的趋势。
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图1：疫情搜索指数

数据来源：iFinD、腾景宏观高频模拟和预测库

数据来源：iFinD、腾景宏观高频模拟和预测库

图2：线上问诊指数
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二、生产端：基建、普钢市场短期表现低迷

• 普钢市场需求趋弱。随着市场进入淡季期，弱需求的情况较为普遍，钢贸商进货

也相对谨慎。随着冬储政策的相继出台，钢贸商有了一定的采买量，但是较去年

同期，采购量有所下降。钢厂开工率在逐步下降，货物供给较为紧张，普钢市场

短期呈现动力不足。IFIND数据，截至1月6日，本周普钢主要钢材社会库存

955.49万吨，环比上涨7.58%。本周螺纹钢现货价为4064.17元/吨，环比小幅上

涨0.86%。247家钢厂高炉开工率74.64%，环比上周下降0.57%，同比去年增加

0.44%；高炉炼铁产能利用率81.93%，环比下降0.66%，同比增加4.04%；钢厂盈

利率19.91%，环比下降0.00%，同比下降63.20%；日均铁水产量220.72万吨，环

比下降1.79万吨，同比增加12.20万吨。

• 基建行业生产未来向好。近期地产相关政策在保障供给、刺激需求两方面双重发

力，中央经济工作会议定调2023年地产发展方向，“保交楼、稳民生、防风险”

主基调将有力支撑基建、钢铁建材持续弹性复苏。本周基建行业原材料价格小幅

下跌。IFIND数据截止到1月6日，全国P.O42.5散装水泥均价471.70元/吨，环比

下降0.84%。国内沥青装置开工率为25.7%，环比下跌了5.17%。全国熟料库容比

68.4%，环比下降2.04个百分点。

三、需求端：汽车行业、线下消费内需扩大

• 汽车行业稳步增长。随疫情管控的持续优化，春节假期逐渐临近，汽车行业作为

居民消费重要组成部分，展望2023年，汽车市场需求将会进一步扩大，汽车行业

销售量实现稳步前进。IFIND数据显示，截止到12月31日，全国乘用车销售量约

12.47万量，环比上升37.18%，同比上升14.19%。乘联会显示，2022年12月全国

乘用车零售242.5万辆，同比增长15.0%，环比增长47.0%，中汽协预计2023年乘

用车批发销量达2,380万辆，同比+1.3%，新能源汽车2023年将达900万辆，同比

+35.0%。

• 线下消费需求有望扩大。随着进一步优化疫情防控措施的落地落实，全国各地疫

情高峰期已过，提振消费促内需至关重要。近日召开的中央经济工作会议提出，

明年着力扩大国内需求。明确提出要把恢复和扩大消费摆在优先位置。增强消费

能力，改善消费条件，创新消费场景，进一步刺激居民线下消费。IFIND数据，

截至2023年1月8日，全国国产电影票房收入为44425万元，观影人次达1020万人，

环比下降分别为33.37%、32.27%，同比为-41.86% 、-46.74%。
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  四、房地产：市场面首周实现同比增长，利好政策持续不断

• 地产政策方面。1月5日，乌鲁木齐市人民政府发布了《关于促进房地产业平稳

发展的22条措施》。称住房公积金贷款购买二手住房首付款比例降至20%，住房

公积金最高贷款额度由70万元上调为80万元，同时将住房公积金借款人(含共同

借款人)贷款额度计算倍数由住房公积金账户余额的10倍上调到15倍。1月5日，

住房和城乡建设部部长倪虹近日在接受央视访问时表示，对购买首套住房加大

支持。首付比、首套利率该降的都要降下来。而对于购买第二套住房的，要合

理支持。以旧换新、以小换大、生育多子女家庭都要给予政策支持。对于购买

三套以上住房的，原则上不支持，就是不给投机炒房者重新入市留有空间。倪

虹还称，增加保障性租赁住房的供给和长租房市场的建设，让新市民、青年人

能够更好地安居，让他们放开手脚为美好生活去奋斗。用力推进保交楼保民生

保稳定工作。着力化解房企风险，提高住房建设标准，为房屋提供全生命周期

安全保障。综合近期发布房地产相关政策，主要涉及优化限购限贷政策、降低

首付比例和房贷利率、提高公积金贷款额度、发放购房补贴、降低限售年限、

降低交易税费等方面，其中“支持刚性和改善性住房需求”始终是政策核心。

• 市场行情方面。房地产行业市场销售面积震荡波动。IFIND数据显示，截止到1

月8日，全国30大中城市商品房成交面积合计283.78万平方米，环比为-39.36%，

同比为14.58%，其中：一线城市合计95.94万平方米，环比为-36.17%，同比为-

9.06%；二线城市合计138.3万平方米，环比为-40.03%，同比为27.07%；三线城

市合计49.53万平方米，环比为-20.76%，同比为48.64%。

• 土地成交方面。本周土地成交方面较上周比小幅下降。IFIND数据，截止到1月8

日，全国100大中城市土地成交数量为275宗，土地成交溢价率为2.79%，较上周

上升1.58个百分点。
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每周经济活动

一、宏观

供给侧

图1：本周GDP持续上行 GDP先上行,于2023年4月到达高点后开
始回落

图2：本周工业增加值小幅下行 工业增加值持续上行,于2023年6月
到达高点后开始下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图3：本周服务业生产指数小幅下行 服务业生产指数持续上行,于2023年3
月到达高点后开始下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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图4：本周社会消费品零售总额持续上行 社会消费品零售总额持续上行,于
2023年5月到达高点后开始下行

图5：本周网上实物零售额小幅下行 网上实物零售额持续上行，于2023年
5月到达高点后平稳运行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图6：本周固定资产投资完成额小幅上行 固定资产投资完成额持续下行，于
2023年2月到达低点后开始上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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图7:本周基建投资小幅
下行

图8:本周房地产投资小幅
上行

图9:本周制造业投资小幅
下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图10：本周进口总额小幅下行 进口总额持续上行，于2023年3月到达
高点后开始下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图11：本周出口总额小幅下行 出口总额持续上行，于2023年4月到达
高点后开始下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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财政

图12：本周财政收入持续下行 财政收入持续下行

图13：本周财政支出小幅下行 财政支出持续下行，于2023年3月到
达低点后开始上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图14：本周CPI小幅下行 CPI持续下行，于2023年5月到达低
点后开始上行

二、价格

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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图15：本周CPI-食品烟酒小幅上行 CPI-食品烟酒持续下行，于2023年7
月到达低点后开始上行

图16：本周PPI小幅下行 PPI小幅下行，于2023年4月到达低点
后开始上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

三、金融

图17：本周M2小幅上行 M2持续下行，于2023年5月到达低点
后开始上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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图18：本周社会融资规模存量小幅下行 社会融资规模存量持续上行

图19：本周金融机构人民币贷款加权平
均利率小幅上行

金融机构人民币贷款加权平均利率
持续下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图20：本周存款类机构质押式回购加权
利率:7天（DR007）小幅下行

存款类机构质押式回购加权利率:7天
（DR007）持续上行，于2023年6月到
达高点后开始下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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图23：平均汇率：美元兑人民币持续上
行，于2023年7月到达高点后开始下行

图24：人民币：实际有效汇率指数平
稳运行

图21：1年期国债收益率持续上行，
于2023年6月到达高点后开始下行

图22：10年期国债收益率持续下行，
于2023年5月到达低点后开始上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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四、工业

  图25：本周有16个工业行业增加值上行，20个工业行业增加值下行。
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五、服务业

    图26：本周有23个服务业行业增加值上行，7个服务业行业增加值下行。

（本文执笔：陈晨、任虹宾、王亮）
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❑腾景AI经济预测

北京腾景大数据应用科技研究院，简称“腾景数研”，是适应数字时代特点和要求，旨在
推动宏观和产业经济研究方法变革、推动数字技术与实体经济深度融合的民办非企业新型
研究机构，为中国发展研究基金会“博智宏观论坛”提供学术研究和数据支持。研究院学
术委员会由目前中国学术研究水准和社会影响力居前的经济学家和有关方面负责人组成，
为研究院的研究工作提供指导。

腾景AI经济预测运用近年来快速发展的机器学习特别是深度学习等人工智能前沿技术，与
实时化、动态化的投入产出体系深度融合，在一系列关键技术攻关的基础上，对重要的经
济金融指标进行高频模拟和预测，形成了在国内外具有开拓性、领先性、实用性的产品体
系。

❑高频模拟

所谓高频模拟，就是在搜集加工大量相关数据的基础上，依托经典机器学习和深度学习模
型，把月度指标日度化，使通常一个多月后才公布的指标，当日或近日就能呈现出来，比
如，月初的CPI指标，过去要到一个半月后才公布，有了高频模拟，当日就知晓了。

❑AI预测

所谓预测，就是运用深度学习的先进算法，重点在海量数据中搜寻非线性相关关系，发现
并提炼那些过去、当下和未来都会起作用的规律性因素，从而实现对某一变量未来一定时
期的预测。目前，我们已基本形成了时间长度为半年到一年、准确率70%以上的预测能力，
并在逐步提升。

预测并不是一件神秘的事情，只是发掘那些未来仍会起作用的历史信息。也正是由于这个
原因，我们多数情况下并不是预测某个指标的实际数值（某些情景下也会预测），而是预
测它的平滑（TC）数值，因为平滑数值含有更多的历史信息。对一个具体指标而言，我们
预测时主要关注两个方面，一是走向，向上、向下还是平行；二是拐点，顶部的拐点或底
部的拐点，或者说峰值或谷底。对大多数指标来说，一年中最重要、最困难的是如何把握
住一两个、两三个大的拐点，若经济预测能够帮助解决这个问题，应该说足以令人满意了。

❑全口径数据

全口径数据是以动态化投入产出矩阵为架构，按照国民经济核算体系的规范完整口径，对官
方数据深化和扩展后的研究性数据。核心技术是对投入产出体系进行动态化改造，研发并验
证了一系列转换矩阵表，建立起了支出侧和生产侧极为复杂的高频关联关系，形成“多维动
态均衡矩阵系统（MDEMS）”，这一数据体系具有如下优势。 

注 释
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补全。有些月度指标是片段性数据，如社会消费品零售总额，反映的只是部分商品消费，除
了餐饮等外，基本上不包括服务消费。全口径数据则包括了月度完整口径的居民消费和政府
消费及其构成，还区分了居民消费中的商品消费和服务消费。

补准。固定资产投资完成额含有土地使用费等，而这部分近些年达到30%以上，与构成GDP
的固定资本形成差距较大。全口径数据则去粗取精、去伪存真，剔除了土地使用费的部分，
加入了商品房销售增值、矿藏勘探、计算机软件等无形资产，从而形成准确完整涵义上的固
定资本形成指标。

补缺。目前的月度官方统计中，在服务业领域，只有服务业生产指数，还不能提供大部分服
务行业的增长数据。全口径数据则在投入产出矩阵约束下，通过相关高频和中频数据的模拟，
形成了全部服务业月度增长指标。

校正。利用投入产出矩阵内在的自我约束、自我平衡机制，使不同部分的数据相互比较、相
互印证、相互校正，增强数据的准确性。

高频。通过对投入产出体系动态化改造，同时引入大量高频数据，实现了全口径数据的月度
化，以后将可能实现全口径数据周度、日度乃至标准意义上实时化显示。

当前，官方常用指标有72个，而腾景全口径常用指标有150多个，全部指标5000多个。

全口径数据库的框架性数据来源于官方数据，与官方数据科学衔接，并不是另搞一套。每个
月官方数据公布后，将其带入数据体系，转化为全口径数据。官方季度和年度国民经济核算
数据公布后，全口径数据与其对标校正。
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