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◼ 物流：近期物流运输继续回升，但修复速度较慢。随着疫情逐渐达峰且部分城市已结束第一波疫情，本周整车货运流量

指数持续上涨，铁路货运量以及高速公路货车通行量也有所拐头。但考虑到当前疫情复工人数有限以及春节前工人提前

返乡的情况，整体修复斜率相较12月初的第一波要更平缓。

◼ 航班：飞机利用率与飞机执行航班数恢复进度放缓。近期由于部分城市有所恢复正常生活以及返乡进程陆续进行，飞机

利用率有所回升，但由于受劳动力短缺的问题，恢复进度仍然较慢。

◼ 市内人员流动：大部分城市人员流动持续回升。随着华北、华中以及西南部分城市已经基本度过第一波疫情，相关城市

的地铁客运量快速回升，当前基本已修复至往年的70%以上。此外华东、华南等城市也已进入第一波疫情的尾声，近期

地铁客运量也出现拐头向上。

◼ 国内人员流动：各地陆续出现返乡过年。考虑到春节假期的临近以及当下是多数工业企业的传统淡季，企业选择让工人

提前返乡，从多个大城市可以看到今年的工人“返乡潮”已经开始第二波，相比往年净迁出的人数有所增加。

◼ 线下消费：影院供给基本恢复，影院消费修复仍然较慢。从供给端来看，疫情放开后各地原先关闭的影院迅速开张，数

量基本与历史同期水平持平。从需求来看，场均人次以及当日观影人次虽有所起色，仍显著低于历史同期水平。

◼ 旅游：元旦居民旅游意愿显著回升。从元旦去海南的机票价格可以看到，北京上海等温度较低的城市去海南游玩的意愿

较高，带动相关机票价格显著上涨。

核心观点：疫情持续好转，供给恢复趋缓



2

物流：本周货运量持续回升

近期铁路货运量显著回升 近期高速公路货车通行量拐头向上

◼ 随着疫情逐渐扩散，感染人数的不断增多开始对劳动

力的供给出现显著冲击，上周整车货运流量指数再度

下滑，铁路货运量以及高速公路货车通行量也明显回

落。随着患病康复的劳动力逐渐回到岗位上，近期货

运开始回升，但仍显著低于季节性，反映当下物流仍

然存在一定问题。

资料来源：Wind iFind 中信期货研究所
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物流：近期港口货运、民航货运、快递均出现拐头向下

港口货物吞吐量显著回升 民航货运航班数持续下跌

港口集装箱吞吐量小幅回升 国内航班跌势修复

邮政快递日揽收量大幅拉升

邮政快递日投递量大幅拉升

资料来源：Wind iFind 中信期货研究所
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航班：飞机利用率与飞机执行航班数恢复进度放缓

飞机利用率持续回升 计划航班数回升放缓，执行航班反弹

货运燃油附加费快速回落 执行航班数持续回升

计划航班数仍显著低于去年

取消航班数持续回落

资料来源：Wind iFind 中信期货研究所
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市内人员流动：大部分城市人员流动持续回升

全国地铁客运量恢复超过7成 华北客运量持续上涨

华南地铁客运量拐头向上 华中地铁客运量基本恢复

华东地铁客运量拐头向上

近期西南地铁客运量基本恢复

资料来源：Wind iFind 中信期货研究所
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国内人员流动：各地陆续出现返乡过年

北京人口流出与往年持平 南京近期人口流出与往年持平

上海人口流出高于往年 杭州近期人口流出高于往年

合肥近期人口流出与往年持平

苏州近期人口流出高于往年

资料来源：Wind iFind 中信期货研究所
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线下消费：影院供给基本恢复，影院消费修复仍然较慢

当前影院数与历史平均水平基本持平

近期单日场均人次持平 近期当天观影人次上涨动力不足

◼ 供给：影院数快速上涨，基本与历史同期水平持平。

◼ 需求：场均人次以及当日观影人次虽有所回升，仍显

著低于历史同期水平。

资料来源：Wind iFind 中信期货研究所
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旅游：近期居民旅游意愿有所提升

北京去海口的机票小幅反弹 上海去海口的机票显著上涨

广州去海口的机票大幅回落 深圳去海口的机票处于低位

◼ 从元旦去海南的机票价格可以

看到，北京上海等温度较低的

城市去海南游玩的意愿较高，

带动相关机票价格显著上涨。

资料来源：Wind iFind 中信期货研究所
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