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所处领域 证券代码 证券名称 2018 2019 2020 2021 2022E 2023E 2024E 2019-2024归母净利润增速

600399.SH 抚顺特钢 295% -88% 83% 42% -34% 109% 32%

300034.SZ 钢研高纳 83% 46% 31% 50% 23% 45% 38%

300855.SZ 图南股份 76% 37% 7% 66% 33% 36% 30%

688231.SH 隆达股份 - -6% 255% 102% 140% 78% 40%

002149.SZ 西部材料 12% 2% 29% 68% 51% 39% 31%

600456.SH 宝钛股份 557% 70% 51% 54% 31% 34% 25%

300777.SZ 中简科技 9% 13% 70% -13% 126% 51% 25%

300699.SZ 光威复材 59% 39% 23% 18% 30% 27% 22%

600862.SH 中航高科 264% 81% -22% 37% 31% 32% 29%

688295.SH 中复神鹰 - 207% 226% 227% 109% 53% 42%

28%-5% 17% 134% 100% 46% 34%

钛合金

碳纤维

西部超导688122.SH

高温合金
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  World Air Forces 2022  

 

航空产业 未来发展重点

飞机产业

重点发展干线飞机（150座级、单通道干线飞

机）、支线客机、通用飞机（大中型喷气公务机

和水陆两栖飞机）、直升机（重型直升机、先进

轻型双发直升机）。

航空发动机产业

重点发展大涵道比涡扇发动机、中等涵道比中小

型涡扇发动机、大功率涡浆发动机、航空活塞发

动机，全力推进中等功率涡轴发动机国际合作。

航空机载设备与

系统产业

重点发展航电系统、飞控系统、机电系统，在航

空材料和元器件领域中推动各类新材料的关键技

术突破。
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材料类型 性能
在飞机上的

使用部位
国内用量占比

高温合金

优异的高温强度、较好的抗

氧化性、抗热腐蚀性能、良

好的热疲劳性能、良好的塑

性和断裂韧性

燃烧室、涡轮叶片、

涡轮盘、等热端承压

部件

约占飞机发动机重

量的40%-60%以上

钛合金

密度小、比强度高、导热系

数低、耐高温低温性能好、

耐腐蚀能力强

风扇增压级及压气机

转子盘和叶片、起落

架部件、框、梁、机

身蒙皮、隔热罩等

约占民机总重的

10%；可占到军机总

重的20%-30%

碳纤维复材

低密度、耐腐蚀、耐高温、

耐摩擦、抗疲劳、震动衰减

性高、电及热导性高、热及

湿膨胀系数低、X光穿透性高

、非磁体但有电磁屏蔽效应

风扇叶片、中机身段

、中央翼盒、主翼、

尾翼等

约占飞机总重的

10%-50%

铝锂合金

密度小、较好的强度、耐损

伤、抗疲劳、各项异性小、

耐腐蚀、耐热性好、良好的

加工成型性

机身框架、垂直安定

面、襟翼翼肋、 进气

道唇口、整流罩、油

箱、舱门等

以C919大飞机为

例，约占飞机总重

的7.66%



   

 

钛合金 复合材料 钢 铝合金

F16 1978 2 3 5 83

F-17Y - 7 8 10 73

F/A-18A/B 1980 12 9.5 15 50

F/A-18C/D 1986 13 10 16 50

F/A-18E/F 2002 15 23 14 29

F/A-22 2005 41 24 5 15

F35 2008 27 36 - -

B-1 1986 21 29 9 41

B2 1991 26 38 6 19

C5 1970 6 - - -

C17 1992 10 8 12 69

首飞年
用量（%）

战斗机

轰炸机

运输机

机型

钛合金 复合材料 钢 铝合金

A300 1972 5 4 13 75

A310 1982 5 7 12 73

A320 1987 6 15 9 68

A340 1991 6 18 7 67

A380 2005 9 25 5 60

B747 1969 4 1 13 81

B767 1981 6 1 14 76

B757 1982 6 3 12 78

B777 1995 9 11 10 70

B787 2008 15 50 10 20

用量（%）
机型

空客

波音

首飞年
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材料 使用的材料特性 应用部位 合金牌号 典型应用 样式

航天发动机系
统

TC4、TC8
、TC11

固体火箭发动

机喷管，一级
火箭发动机壳

体

阿波罗飞船

徘徊者卫星

双子星座飞船

导弹武器系统 IMI315 民兵导弹

高温合金
轻质、高强、高
韧、耐高温、抗

氧化、耐腐蚀

液体火箭发动
机

GH3030，
GH1040，

GH4169

重型运载火箭
液氧煤油发动

机涡轮转子

钛合金

减重需求、耐高

温、高湿、高盐
环境

空间飞行器动
力系统

Ti 5Al-
2.5Sn
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材料 使用的材料特性 应用部位 合金牌号 典型应用 样式

火箭助推器等
T700S、

T800S

Delta 7925-10

运载火箭

导弹武器系统 M系列

三叉戟-2导弹，

战斧巡航导弹，

大力神-4，阿里

安-2

导热性能好 卫星桁架、夹层
沥青基、M系

列
嫦娥一号

碳纤维

耐高温、抗拉伸、

比强度高，质量轻

公司 航天领域的参与情况

中简科技 除了航空领域也在积极参与其他领域的竞争

光威复材

公司T700S/T800级碳纤维及M40J级/M55J均

有部分航天应用，子公司光晟科技主要从事

航天动力壳体开发

恒神股份 航天领域市场销售量持续增加

铂力特
与航天科工、航天科技下属单位形成紧密合

作关系

钢研高纳
公司未来业绩驱动力来自于航天发动机的需

求持续增长

抚顺特钢 未公开披露

图南股份 未公开披露

西部超导 未公开披露
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产品等级 产品牌号 Ti不小于
布氏硬度

不大于

价格

（万元/吨）

0A级 MHT-95 99.8% 95 -

0级 MHT-100 99.7% 100 8.6

1级 MHT-110 99.6% 110 8.5

2级 MHT-125 99.5% 125 8.2

3级 MHT-140 99.3% 140 7.8

4级 MHT-160 99.1% 160 7.6

5级 MHT-200 98.5% 200 -
海绵钛价格为2022年均价，其中0A级、5级海绵钛价格数据暂缺
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海绵钛产量（万吨） 增速

企业名称 产量（吨）

新疆湘润新材料科技有限公司 26011

攀钢集团矿业有限公司海绵钛分公司 24271

洛阳双瑞万基钛业有限公司 20000

朝阳金达钛业股份有限公司 17786

贵州遵义（集团）有限责任公司 15670

龙蟒佰利联新立钛业公司 14848

朝阳百盛钛业股份有限公司 10000

宝钛华神钛业有限公司 8443

四川盛丰钛业有限公司 2900

合计 139929
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企业名称
计划新增产能

（吨）
项目建设时间

新疆湘润新材料科技有限公

司
30000 预计2024年投产

攀钢集团矿业有限公司海绵

钛分公司
35000

预计2023年8月完成基础建

设，2023年9月至2024年12月

生产调试

洛阳双瑞万基钛业有限公司 15000 已于2022年11月竣工

朝阳金达钛业股份有限公司 20000 已于2022年10月竣工并试生产

贵州遵钛（集团）有限责任

公司
4000 已于2022年11月竣工投产

龙蟒佰利联新立钛业公司 30000 于2022年10月开始建设

朝阳百盛钛业股份有限公司 50000

2022年6月与陕西宝鸡市育才

玻璃（集团）有限公司就年产

5万吨海绵钛项目达成合作意

向，成功签约

宝钛华神钛业有限公司 12000 2020年4月开工，仍在建设中

四川盛丰钛业有限公司 7000
2021年年底竣工，2022年2月

试生产
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产品系列 定义及特性 细分品种 国内主要牌号 对应主要下游

高温合金盘锻件
GH4169、GH4698、GH4708、

GH4742、GH4720Li、GH4065

涡轮盘锻件、叶片等转动部件及机匣、环

形件、拉杆等热端承力件，应用于航空发

动机、航天动力、地面及舰用燃气轮机、

石油、化工、勘探及核工业等领域

高温合金棒材
GH4169、GH2132、GH600、

GH901、GH3030、GH3039

高性能轴类、垫片、紧固件等承力部件，

应用于航空、航天、能源、石油、化工、

勘探及核工业等领域

高温合金板带材

GH4169、GH3230、GH4648、

GH4099、GH4098、GH4199、

GH4170、GH4282、GH625

发动机燃烧室、安装边、燃气导管等零件

和各种用途波纹管等高温抗氧化、承力部

件，以及板簧、燃气导管、密封件等具有

较高要求的结构件。应用于能源、石油、

化工、勘探、核工业等领域

高温合金管材

GH747、GH214、GH455、

GH3128、GH3044、GH4169、

GH188、Co50、GH652

应用于航空、航天、石化、冶金、机械、

能源、电力、核工业

高温合金丝材

HGH367、HGH533、HGH4202、

HGH3128、HGH5188、HGH4169

、GH4169、GH625、GH2132

弹簧丝、焊丝用于制作弹簧、阻尼元件及

各种规格的焊丝，应用于航空、航天发动

机、石油、电力、核电等领域。

高温合金母合金

K130、K242、K403、K414、

K418、K423、K424、K438、

K477、K480、K488、K640、

K825、K4169、K4202

航空、航天、燃机以及其他领域用高温合

金批量母合金

等轴晶铸造高温合金

K4648、K418、K423A、K438G

、K424、K417（K417G）、

K4002、K403、K465、K447A

、K419

航空发动机扩压器和机匣、航天火箭发动

机涡轮泵、坦克用燃气轮子转子叶片和导

向叶片

定向凝固柱晶高温合金

DZ4、DZ5、DZ17G、DZ22、

DZ22B、DZ38G、DZ125、

DZ125L、DZ40M、IC6、IC6A

燃气轮机叶片、导向器叶片、航空发动机

涡轮叶片

单晶高温合金
DZ6、DD9、DD6、DZ125、

DZ22、DZ4、DZ125、IC10

高温度、高载荷、高转速、复杂应力、燃

气腐蚀环境下的涡轮热端部件

粉末高温合金 FGH4095

ODS高温合金 FGH4096

金属间化合物高温合金 FGH4097

航空发动机的涡轮盘、压气机盘、导流盘

、涡轮工作叶片前后挡板、弹性环、鼓筒

轴和承力环等部件

变形高温合金

可以进行冷、热变形加

工，具有良好的力学性能

和综合的强韧性指标，具

有较高的抗氧化和抗腐蚀

性能。变形高温合金塑性

较低，高温变形抗力大，

使用普通的热加工手段变

形有一定困难，因而需要

采用开坯锻造、径向锻造

以及轧制等工艺来加工。

变形高温合金是高温合金

中应用最广的一类，是航

空发动机中主要用材。主

要为航空、航天、核能、

石化等行业提供结构锻件

、饼材、环件、棒材、板

材、管材、带材和丝材。

铸造高温合金

通过真空重熔直接浇铸成

型的高温合金。其具有更

宽的成分范围，由于可不

必兼顾其变形加工性能，

合金的设计可以集中考虑

优化其使用性能。其特点

可以通过铸造工艺

直接成型，主要用于制造

形状比较复杂的产品。

新型高温合金
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公司
高温合金产能

(吨)
产品特点 在建产能

抚顺特钢 5000
变形高温合金，军品占比高，批

量大，结构简单

“均质高强度大规格高温合金、超高强度钢工程化建设项目

”和“高温合金、高强钢产业化技术改造项目”预计在2022

年下半年投产，届时公司高温合金产能有望达到1万吨。

隆达股份 6000

铸造高温合金产能3000吨、变形

高温合金产能3000吨，民品占比

高，尚处于小批量生产阶段

1、高温合金业务仍处于导入期，待公司设备在2022年年底调

试投产后，预计公司变形高温合金产能将增加2000吨；

2、2022年IPO募投建设变形高温合金6000吨、变形高温合金

棒材2000吨和铸造高温合金母合金2000吨，建设期3年，达产

期3年。

西部超导 2000

高性能高温合金铸锭产能2600

吨，镍基高温合金棒材产能2000

吨，尚处于小批量生产阶段

1、2019年IPO募投建设年产镍基高温合金棒材1900吨，粉末

高温合金母合金600吨项目，建设期2年，达产期计划4年；

2、2021年募投建设1500吨高温合金产能，建设期3年。

钢研高纳 3000

铸造、变形、新型高温合金，以

高温合金棒材及粉末高温合金母

合金为主，批量小，结构复杂

“青岛新力通新厂（北区）建设项目”为实现满足石化炉管

、乙烯裂解炉抗结焦炉管的规模生产，项目设计新增年产能

7000吨，于2021年6月起试生产，达产期5年。

图南股份 4000
铸造高温合金、变形高温合金，

批量小，结构复杂

1、2020年IPO募投建设“年产1000吨超纯净高性能高温合金

材料建设项目”原计划于2022年年底达到预定可使用状态，

项目因疫情影响部分延期，截至2022Q3已达成部分产能；

2、“年产3300件复杂薄壁高温合金结构件建设项目”原计划

于2022年年底达到预定可使用状态，项目因受国内外疫情影

响，整体进度放缓，预计以2023年7月31日达到可使用状态。

中航上大 -
变形高温合金、高温合金自由锻

件，民品占比高

2022年IPO募投项目“年产8000吨超纯净高性能高温合金建设

项目”已于2021年年底完成备案，规划建设期4年

航材股份 4500
铸造、粉末、变形高温合金母合

金，军品占比接近一半
-

宝武特冶 1500
大型高温合金盘锻件，民品占比

高
-

攀钢长城特钢 1200 变形高温合金，民品占比高 -

中科院金属所 1000
铸造、变形、定向凝固以及单晶

高温合金，研究为主
-

中科三耐 400

航空发动机及汽车增压器用铸造

高温合金母合金、燃气轮机叶片

、玻璃棉喷催离心器

-
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碳
纤
维

按原丝种类分类

按原丝制备工艺分类

按力学性能分类

按丝束规格分类

按纺丝溶剂分类

按聚合工艺的连
续性分类

按纺丝工艺分类

沥青基

聚丙烯腈基

粘胶基

DMSO（二甲基亚砜）

DMAc（N，N-二甲基乙酰胺）

NaSCN（硫氰酸钠）

湿法纺丝

干喷湿法纺丝

一步法

两步法

小丝束（宇航级）

大丝束（工业级）

通用型碳纤维（强度
1000MPa、模量100GPa左右）

高性能型碳纤维
高模型（模量300GPa以上）

高强型（强度2000MPa、模量250GPa）

1K、3K、6K、12K、24K
应用于航空航天、体育休闲等领域

48K、60K、80K等
应用于工业领域

占碳纤维总量的90%以上

占碳纤维总量不足1%



 

 

2015-2020

 

 

阶段 起步 成长 扩张 全面扩张

钓鱼竿、飞机
次承力结构

网球拍、高尔夫球杆、
飞机主承力结构

开始进入压力容器、
工业机器、船艇、土
木工程和建筑、修复
和补强等领域

飞机应用不断扩大，
压力容器和汽车等
工业领域的应用逐
步发展

碳纤维产品制造方
法逐渐多样化，产
品生产更注重可循
环性工业应用开始起

步，碳纤维生产
成本也开始降低

碳纤维产品增加、
成型技术逐渐进步

1971-1983 1984-1993 1994-2003 2004至今
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产品分类 产品介绍 主要应用领域

碳纤维编织物

碳纤维编织布，简称为碳纤维布或碳布，

系碳纤维通过织造工艺生产出来的碳纤维

中间体，根据制造方式的差异，可细分为

单向布、双向布等

体育休闲，建筑加固

碳纤维预浸料

碳纤维预浸布，将碳纤维、树脂基体、离

型纸等材料经过涂膜、热压、冷却、覆膜

、卷取等工艺加工而形成的复合材料

航空航天、体育休闲、

轨道交通

碳纤维拉挤板
碳板、系碳纤维通过牵引、导向、浸胶、

预成型以及加热固化后形成的复合材料
风电叶片、建筑加固

碳碳复合材料
碳碳制品，由碳纤维或各种碳纤维织物为

增强体，以碳为基体加工形成的复合材料
光伏、航空航天

行业 碳纤维 预浸料 制品

体育休闲 80~140 120~200 300~500

风电叶片梁板 80 - 150

工业领域高端应用 80~140 120~200 500~1000

武器装备（缠绕用） 250~300 - -

通用飞机和无人机 - 800~1000 2000~3000

军用无人机 - 1500~2500 5000~8000

民用航空（国内） - 2500~3000 8000~10000

军用航空（结构件） 3000 5000~7000 10000~15000
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金额
（亿元）

合同发布日期 占最近一年营收比例

21.7 2022/3/14 556.94%

6.4 2021/7/14 163.40%

2.6 2020/5/13 112.88%

21.0 2021/12/31 99.15%

11.1 2021/12/10 52.28%

中简科技

光威复材



 

 

 
 

 

公司 扩产项目 产品描述
新增碳纤维年

产能（吨）

投资额

（亿元）
预计投产时间

高强高模型碳纤维产业化项

目

高强高模型碳纤维M40J级

/M55J级
20 3 2021年已达产

军民融合高强度碳纤维高效

制备技术产业化项目
12K碳纤维T700S,T800S 2000 5 2021年已达产

万吨级碳纤维产业化项目 小丝束碳纤维 10000 20 预计2023年上半年一期投产4000吨。

西宁年产万吨高性能碳纤维

及配套原丝项目
高性能碳纤维 11000 21 2022年已满产满销

西宁年产14000吨高性能碳

纤维及配套原丝项目
高性能碳纤维 14000 28 预计2023年上半年全面投产

连云年产30000吨高性能碳

纤维及配套原丝项目
T700/T800级以上碳纤维 30000 60 建设期2023年4月到2026年8月

1000吨/年国产T700级碳纤

维扩建项目
12K碳纤维T700 1000 3 2021年已投产

高性能碳纤维及织物产品项

目
12K高性能碳纤维及织物产品 1500 19

施工方案与设计已经完工，前置审批已经完成，土

建施工完成90%，订货合同签订率达70%，进度超预

期。预计2022年年底建成一条氧化碳化线、一条原

丝线安装，2023年三条线分别于一季度、二季度、

三季度投产，2024年满产

恒神股份
陕西榆林年产两万吨高性能

碳纤维项目

干喷湿纺生产线和大丝束碳

化线
5000 13

一期5000吨，后续依据市场变化情况决定，建设期

20个月

光威复材

中复神鹰

中简科技

23.5%
22.9% 22.9% 22.6% 22.6%

15.3%
14.0%

3.0%
2.0%

3.8% 3.2% 3.7% 3.5% 3.2%

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

全球航空航天碳纤维占比 国内航空航天碳纤维占比
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38.0%

19.0%

18.1%

10.4%

6.0%

3.5%
5.0%

中国

越南

巴西

俄罗斯

印度

澳大利亚

其他
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岩矿型稀土
（轻）

离子型稀土
（中重为主）

北方稀土（600111）

为我国轻稀土主要生产基

地，主营稀土原料产品、

稀土功能材料、稀土终端

应用产品

141650 - 128934

旗下唯一上市子公司为广

晟有色（600259）

稀有稀土金属矿产资源开

发、冶炼分离、综合回收

利用、深加工、新材料研

发和贸易业务

- 2700 10604

厦门钨业（600549）
钨钼、稀土和锂离子电池

材料
- 3440 3963

五矿稀土集团有限

公司

旗下唯一上市子公司为五

矿稀土股份有限公司

（000831）

稀土氧化物、稀土金属、

稀土深加工产品经营及贸

易；稀土技术研发及咨询

服务；新材料的研发及生

产销售；矿业投资；矿产

品加工、综合利用及贸易

中国南方稀土集团

有限公司

母公司为赣州稀土集团有

限公司（未上市）

稀土金属矿产资源开发、

冶炼分离、综合回收利用

、深加工和贸易业务

中国稀有稀土股份

有限公司

母公司为中国铝业集团有

限公司（未上市）

稀有稀土金属矿产资源开

发、冶炼分离、综合回收

利用；涉足镓的生产和钨

资源等的开发

190850 19150 202000

202000

合计

总计 210000

冶炼分离产品
（折稀土氧化

物，吨）

中国北方稀土（集团）高科技
股份有限公司

广东省稀土产业集团有限公司

厦门钨业股份有限公司

中国稀土集团 49200 13010 58499

企业 股票代码 业务类型

矿产品（折稀土氧化物，吨）



 

 

Roskill    

稀土材料 定义 特点 分类

稀土储氢材料

在室温条件下能迅速吸氢

（H2）并反应生成氢化物，

使氢以金属氢化物的形式贮

存起来，在需要的时候，适

当加温或减小压力以释放氢

气

以LaNi5为代表的稀土储氢合金被认为是所有稀

土储氢合金中应用性能最好的一类，其吸放氢

反应速度较快，性能优良

AB5型储氢合金、非AB5
型稀土型储氢合金

（La-Mg-Ni系储氢合

金）

稀土发光材料
由稀土4f电子在不同能级间

跃出而产生的材料

具有吸收能力强，转换效率高，可发射从紫外

线到红外光的光谱，特别在可见光区有很强的

发射能力等优点

因激发方式不同可分

为光致发光、电致发

光、X射线发光、生物

发光等

稀土永磁材料

是指将钐、钕等合稀土金属

与钴、铁等过渡金属组成的

合金，经磁场充磁后制得的

一种磁性材料

稀土永磁材料比磁钢磁性能高100多倍，是普通

永磁材料磁性4倍，钕铁硼是现在磁性最强的永

磁材料。其中钕铁硼永磁体的磁能积在27-

50MGOe之间，是磁性最高的永磁材料

可分为钐钴（SmCo）

永磁体和钕铁硼

（NdFeB）永磁体

稀土抛光材料

指一种以氧化铈为主体成分

用于提高制品或零件表面光

洁度的混合稀土氧化物的粉

末

粒度均匀、硬度适中、抛光效率高、使用寿命

长等

按氧化铈含量由低到

高，可分为低铈抛光

粉、中铈抛光粉、高

铈抛光粉

稀土催化材料

镧、铈、镨等稀土离子由于

其独特的4F电子层结构，使

其在化学反应过程中表现出

良好的助催化性能与功效

稀土元素不仅本身具有催化活性，还可以作添

加剂或助催化剂，以提高催化剂的催化性能

分子筛稀土催化材料

、稀土钙钛矿催化材

料、铈锆固溶体催化

材料
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Wind   Wind  

 

2019 2020 2021 2019 2020 2021

宁波韵升 127 144 231 6.52% 5.99% 6.15%

中科三环 76 83 116 1.89% 1.78% 1.62%

正海磁材 126 142 179 7.03% 7.25% 5.31%

金力永磁 64 103 160 3.79% 4.27% 3.93%

大地熊 32 34 97 5.07% 4.35% 5.83%

英洛华 125 129 173 4.98% 4.96% 4.60%

公司名称
研发投入（百万元） 研发投入占营收比例
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Marklines ACEA SNE Wind

 
 

Marklines ACEA SNE Wind
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组合
磁饱和密度

Bs（T）
磁导率范围 磁损耗 相对成本 温度稳定

铁硅铝 铁·硅·铝 1.05 14-125 低 低 佳

铁硅 铁·硅 1.6 60 高 低 低

高磁通 铁·镍 1.5 14-160 中等 中等 更佳

钼坡莫 铁·镍·钼 0.75 14-550 最低 高 最佳

锰锌 - 0.45 900-10k 最低 最低 差

绕带磁芯 铁·镍·钼 0.7 100k 极低 极高 极佳

铁粉芯 铁 1.2-1.5 3-100 最高 最低 差

磁粉芯

铁氧体

磁性材料
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磁芯类别 性能及特征

铁镍50

该材料最适合用做差模电感器，但是价格很高，由于原来国内能做铁镍钼的厂家做的铁镍钼性能很差，所以

一些开关电源厂家和军工客户都使用铁镍50材料做储能电感器，其实这是错误的选择。因为这种材料的损耗

仅好于铁粉心，是铁硅铝的2倍左右，是铁镍钼的三倍左右，但是该材料同样磁导率下，直流叠加特性好于

铁硅铝材料，虽然它的Bs值达14000Gs，但是由于磁滞回线的形状不一样，所以它的直流叠加特性并不好于

铁镍钼材料。

铁镍钼 价格比铁镍50昂贵,损耗最低材料,频率特性最好的材料。

铁粉芯

由碳基铁磁粉和树脂碳基铁磁粉构成，磁导率在10-100之间：（1）磁导率10左右材料以优良的频率特性和

阻抗特性良好的温度特性是雷达和发射机滤波用电感器最佳材料；（2）磁导率33材料最适合在几十A到上百

A的大电流逆变电感器,如果对体积和温升要求不高,可以使用其做频率底50KHz的开关电源输出电感器，APFC

电感器；（3）磁导率75材料是做差模电感器和频率在20K左右的滤波电感器储能电感器的高性价比材料。

铁硅铝
由纯铁、硅、铝制成，高性价比材料,是铁粉芯的替代品（不包括低磁导率铁粉心），由于不含有机成分，

所以不存在老化问题，工作温度可达200℃。



 

 

 



2021  

 

 

 

功率密度 2021 2022E 2023E 2025E 2027E 2030E

集中式逆变器 1.17 1.18 1.28 1.39 1.56 1.65

组串式逆变器-集中式电站用 2.39 2.66 2.79 3 3.2 3.5

集散式逆变器 1.17 1.17 1.48 1.48 1.8 1.9

54.88
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募资方式
募集资金投资

项目
实施主体

项目与现有产品

的关系
项目说明

项目总投资

额（亿元）

投入募集资

金（亿元）
项目进程

IPO项目

高性能软磁产

品生产基地扩

建项目

铂科实业

产能提升、生产

工艺自动化和智

能化升级

本项目将通过扩建生产车间，购置先进的生产设备

、自动化生产线，新增高性能软磁产品年生产能力

9,000吨，解决产能瓶颈问题；结合现有生产工艺

的实际运作情况进行自动化和智能化升级，减少人

工操作，降低劳动力资源波动对公司经营管理的影

响，提高生产制造效率。

3.14 2.04
建设期3年，已

于2021年达产

IPO项目
研发中心建设

项目
铂科实业

现有产品升级、

新产品研发

本项目系研发中心的升级建设，将通过新建研发中

心大楼，购进先进的研发、检测、试验等软硬件设

备，引进优秀的技术人才，加强与科研院校的技术

合作，并通过超细金属粉末的研究与开发、适用于

高频化小型化电子元件的高性能铁硅三代的研究与

开发和用于变压器的超低损耗铁硅四代的研究与开

发等研发课题，提高公司技术创新能力和技术成果

转化能力。

0.75 0.36 -

可转债

高端合金软磁

材料生产基地

建设项目

河源铂科

产能提升、生产

工艺自动化和智

能化升级

本项目将通过新建厂房，购置先进的生产设备、自

动化生产线，新增金属软磁材料年生产能力

20,000吨。项目紧跟下游市场发展步伐，进一步强

化公司粉体—磁芯—电感元件解决方案协同发展的

业务模式，巩固公司在金属软磁粉芯行业领先的市

场地位。

4.14 3.47

建设期三年，已

于2022年年中开

工建设

自有资金

厂房改造和生

产线的自动化

升级改造

铂科实业

产能提升、生产

工艺自动化和智

能化升级

计划于2022年在原惠东基地完成6000吨左右的产能

扩建，升级改造项目规划年产能为8000吨。
- - -



 

0.8 /kWh  

 

   

 

节约年运行

能耗/kWh
节约电费/元

SCBH15 4.35 29106 15812 12650

SCB12 5.69 49845 11739 9391

SCB10 6.155 53918 / /

SCBH15 6.37 55801 22075 17660

SCB12 8.24 72182 16381 13105

SCB10 8.89 77876 / /

SCBH15型非晶干变

1000

1600

容量/kVA 型号
运行总损

耗/kW

年运行能

耗/kWh



 

 

 

 

2020 2021 2022E 2023E 2024E 2025E

国网配电变压器采购数量（万台） 13.2 29.0 31.9 35.1 38.6 42.5

非晶合金变压器渗透率 14.6% 16.6% 20.0% 22.0% 24.0% 26.0%

国网非晶变压器采购数量（万台） 1.9 4.8 6.4 7.7 9.3 11.0

南网配电变压器采购数量（万台） 5.0 8.9 9.6 10.4 11.2 12.1

非晶合金变压器渗透率 58.8% 50.0% 50.0% 55.0% 60.0% 65.0%

南网非晶变压器采购数量（万台） 2.9 4.5 4.8 5.7 6.7 7.9

非晶合金变压器合计数量（万台） 4.9 9.3 11.2 13.4 16.0 18.9

单台非晶变压器带材用量（吨/台） 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5

非晶带材需求（万吨） 2.4 4.6 5.6 6.7 8.0 9.5
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项目名称 预计新增产能（吨）
项目进度

（截至2022H1）

工业自动化与智能制造项目 - 100%

年产1000吨航空航天材料及制品 1000 100%

年产5000吨特种合金管道预制件

及管维服务项目
5000（管件二期） 35%

年产15000吨油气输送特种合金焊

接管材项目
15000（焊接管） 70%

合金公司二期项目 - 100%

金属材料研究院项目 - 50%

预制管建设项目 - 40%

合计 21000 -
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Aeon1 传统火箭发动机

部件数量 三个 一千多个

制造时间 一个月 六个月

最终火箭成本 一千万美元 数千万美元



 

 

 

项目 金属3D打印技术 传统精密加工技术

技术原理
增材制造（分层制造、逐层叠

加）
减材制造（材料去除、切削、组装）

技术手段 SLM、LSF 磨削、超精细切削、精细磨削与抛光等

使用场合
小批量、复杂化、轻量化、定制

化、功能一体化零部件制造
批量化、大规模制造、复杂零部件制造受限

使用材料 金属粉末、金属丝材等（受限） 几乎所有材料

材料利用率 高，可超过95% 低，材料浪费

产品实现周期 短 相对较长

零件尺寸精度 ±0.1mm 0.1-10μm

零件表面粗糙

度
Ra2μm-Ra10μm之间 Ra0.1μm以下
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上游--原材料及零部件 中游--设备、服务 下游--应用领域

金属增材制造材料

非金属增材制造材料

生物增材制造材料

激光器

振镜系统等

设备代理商

服务提供商

原材料

核心硬件

航空航天

汽车领域

设备制造商

工业软件
3D打印工业软件

辅助设计软件等

消费电子

医疗领域



3D  

 

3D打印
材料

3D打印
设备

3D打印
服务

终端客户

工业软件提供商：
安世亚太
……

3D打印材料：
西安赛隆 江苏威拉里
飞而康 铂力特
天工国际 钢研高纳
有研粉材 中航迈特
宁波众远 抚顺东工
中天上材 亚太霍夫曼
……

铺粉设备：
铂力特 华曙高科
永年激光 广东汉邦
易加三维 苏州中瑞
广州雷佳 苏州倍丰
江苏柏灵 苏州西帝摩
西安赛隆 清研智束

送粉设备:
中科煜宸 北京煜鼎
鑫精合

送丝设备：
英尼格玛 武汉天昱
西安增材院 ……

主要打印服务中心：
铂力特 飞而康
鑫精合 钢研极光
敬业增材 南京联空
苏州西帝摩 成都通宇
上海镭模 上海云铸
中科煜宸 华钛三维
各主机厂及院所……

核心零部件提供商：
大族思特 锐科激光
创鑫激光 金橙子
……

终端客户：
航空航天：主机厂及下属院所
科研教育：各高校及研究机构
汽车行业：宝马、奔驰等汽车厂商
……
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16.8%

15.6%

14.6%

11.8%

11.1%

7.0%

6.0%

4.5%

12.6%

航空航天

医疗/牙科

汽车领域

消费及电子品

学术科研

能源

政府/军方

建筑领域

其他

应用材料 产品名称 具体用途及实现功能 产品示例

发动机集

成件

以航空发动机为基本构型为载体，通过整体化设计，实

现了典型的轻量化特征、空间多尺度结构、异形曲面及

流道等复杂特征，实现了大尺寸部件与局部灵活可动性

特征。

燃油喷嘴

航空发动机燃油喷嘴，应用于燃烧室，内部具有复杂内

腔和流道，实现了零件一体化成形，生产周期大大缩

短，已经实现验证机上100%设计转速稳定运转，实现了

批量化生产

叶轮盘

适用于900℃以下的热端部件和静子结构，内部无缺

陷，性能优于铸件，在涡轮工作叶片、导向叶片、导向

器和涡轮盘等零件上应用广泛

格栅舱门

薄壁异形曲面、内部镂空、大区域高密度直、斜向格栅

孔，具有零部件一体化、加工周期短、减重效果明显等

优点

通风器

蜂窝结构一次成型，整体无焊缝、无需模具，实现功能

优先、任意结构的蜂窝，解决传统工艺良品率低的问

题，已经实现小批量装机

空心叶片
一体化制造空心叶片，解决连接缺陷问题，内腔为W型

加强筋，减重近30%，强度更好，制造周期更短

钛合金框

零件
主承力结构件，降低了生产周期和成本，缩短研制周期

主连接箱

体
组合制造，在传统铸件上加工精细结构

中央翼上

下缘条

保证抗疲劳等性能的同时，缩短了项目研发周期，在

C919研发阶段起到重要作用

高温合金

钛合金



 

 

 

 

应用材料 产品名称 具体用途及实现功能 产品示例

飞机进气

道壁
异形曲面结构，制造周期短，变形可控且无需后处理

肼瓶支架 卫星上重要零部件，拓扑优化同时减轻重量

天线支架

卫星的天线支架经过拓扑优化和一体化设计，相较于传

统工艺减重35%，应力集中问题得到缓解，峰值应力响

应状态降低6%，材料利用率提高，避免了机加工过程的

浪费

发动机尾

喷管

结构内外壁有50条冷却槽道，由于集成了复杂冷却流

道，增大了接触面积，因此效率极大提升，且设计更加

紧凑和轻量化

高频感应

线圈
成形内部空腔薄壁环形结构，实现了较高的反射率

铝合金

铜合金
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汽车, 887, 34%

电子, 730, 28%

IT, 313, 12%
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材料 优点 不足 可应用零部件 应用情况

镁合金

密度约为钢的1/4，质量最轻的金属材料，

很高的比强度和比刚度、减震能力强、切

削性能好、镁资源丰富

耐热性、耐腐蚀性有待提高，铸造性

差，后处理工艺复杂、成本高

方向盘骨架、变速器箱体、离合器外壳、发

动机阀盖、缸盖、座椅支架、仪表盘、进气

支管、轮毂、车门框架等

发达国家较为广泛应用，

国内推广中

铝合金
密度约为钢的1/3，质轻、耐蚀、比强度高

、易于加工、表面美观、回收成本低

加工难度较钢材高，焊接性能差、成

本高

发动机气缸体、汽缸盖、活塞、进气支管、

发动机悬置支架、离合器课题、车轮、制动

器零件、壳体零件等

应用广泛

高强度钢
强屈服强度，在抗碰撞、耐腐蚀性能、疲

劳性能和成本方面具有优势

延伸率较低，随强度增加，其冲压性

能变差、回弹量低，尺寸难以控制
车身钢板、纵梁等 应用广泛
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镁矿石 原镁冶炼
镁合金铸

造

镁合金深

加工

汽车制造

3C

航空航天

65-70%

20%

10-15%



 

汽车零部件 原用材料 原质量(kg)  改用镁合金后质量(kg) 减重效果

发动机缸体 铝合金 22 16 27%

变速箱壳体 铝合金 21.5 15 30%

油底壳 铝合金 3 2 33%

铝合金 23 18 22%

钢 36 18 50%

仪表盘 铝合金 5 1.8 64%

框架 铝合金 14.4 7.3 49%

座椅靠背 钢 2.2 1.2 48%

座椅框架 钢 2.4 1.4 44%

方向盘 铝合金 1.4 0.9 36%

转向轴 铝合金 2.3 1.4 39%

脚踏板 钢 5 1.1 78%

阀体零件 锌合金 2.5 0.7 72%

轮毂
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时间
汽车产量

（万辆）

单车用镁量

（kg）
压铸件成材率

镁合金需求量

（万吨）

2020 2523 4 75% 13.5

2025 3010 10 80% 37.6

2020-2025

CAGR
3.6% 20% 1.3% 23%

汽车行业



Wind  

 

 
 

 

 

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

200,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

照相机 笔记本电脑 手机（右轴）



➢ 

 

 

 

 

 

➢ 

➢ 

➢ 

 

 

 

 

➢ 



 

mailto:liyuq@avicsec.com，S0640119010012
mailto:liyoul@avicsec.com，S0640521050001
mailto:zengjh@avicsec.com

